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ISTOTNE INFORMACJE
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1.1. Dane

Firma: Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Zygmunt a S39 00i19GsMaiszawgpao 15
Telefon: +48 22 490 94 01

Faks: +48 22 490 94 02

Adres poczty elektronicznej:  investor@cambridgechocolate.com

Strona internetowa: www.cambridgechocolate.com

OSwi adczenie Emitent a

OSwiadczamy, Ue zgodnie z naszN najlepszN wizeadpzeNvnoiria zt apkrizy
stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnyms N pr awd zi we , rzetelne i zgodne ze
oraz nie poemionitirtecsScw Uadnych fyaati- m,a Ktegroe zmagFyemy ewpg § wy c e
instrument -w finansowych wprowadzanych do opzypka, zzai Nakte |
udziagem w obrocie tymi i nstrument ami

Anna Aranowska- Bablok rek Ortoyski

Prezes Zarzadu

ﬁf/;z//;ﬁ//gﬂ@

1.2. Instrumenty finan s owe b dNce pninteszegoiDokumantu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego S p - gvbrawadza do obrotu 2.300.000ak cj i zwykgych n:

okaziciela oznaczonych jako akcje seriDowar t o Sc i nomi nal nej 1,00 zg (jeden zgot
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13. Spis treSci
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2.2.
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213. Ryzyko zwi Nzane ze zmianami w systemie..podattkowym i l
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2.2.16. Ryzyko zwi Nzane z bezpiecze@Estwem.w.l.abor.al3rium

2.2.17. Ryzyko utraty zaufaniaparthner - w | ub ko & owych klient-w na skutek p

Grupy 14
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2.Czynniki ryzyka

Przed podjficiem decyzji o dokonaniu inwestyciji w akcje Emi
wszelkie potencjalne ryzykad ot y c z Nc e  Emitentaj atdczenisS w jakim funkcjonuje oraz inwestowania
na rynku kapitagowym. WystNpienie jednego bNd¥ kil ku z wym

na dziagal fubStupy,Spagkwi szczeg-lnoSci na | ej sytuacj n gospo
perspektywyr o zwoj u. Nal eUy miel SwiadomoSi, Ue ze wzgl#hdu na z§
gospodarczej, ryzyka opiis,anra pjoak iUejn ai @ripe mNaNjsdasslryy Sapa §jokCay | ,
mogN istniel jeszcze i nBmtentapigka, N lotberceni w 0 Erhitenk nie | ub kit
zidentyfi kowag, a mogdgyby wywogal wy Uej wymi eni one skutk
kol ejnoSci, Emi tent nie kierowag sin prawdopodobie@Etwem ic
21. Czynni ki ryzyka zwi Nzane z otoczeniem, w jaki
2.1.1. Ryzyko zwiNzane z sytuacjN makroekonomicznN

Sytuacja finansowa Grupy jest wuzaleUniona od sytuacj.i ma Kk r

prace badawczo-rozwojowe oraz paEst w, w kt -rych sprzedawane olBcdbNymtho ku Kk teyn t
W pierwszym przypadku jest to w naPogBkan k gdyme szodophkial i Vo wad
| aboratoria, jednostki badawcze | ub zakgadry rprzon WhkaoayF nGe umryc
teU ich wytwirdramgiemm przypadku sN to peoeetcdnecj aadlne ew wszoyzse K-
krajei terytoria najbardziej rozwiniAte: Stany Zjednoczone Anm
Finlandia, Francj a, Monako, TLhwaty, PohgkangWg Malky,u, Hi szpani a
Ni emcy, Czechy, Austri a, Szwajcari a, Ro s j Saudyjska Filipinyp i At e kr :
Zjednoczone Emiraty Arabskie, pa Est wa naWse PNt eowdy Ro prazoAusiraliadif g -kwne rynki

docel owe dla produkt-w |l ub technol ogii Grupy. BezpoSredni
przez Gruphi majN m.in.: dynami ka wzrostu PKB, pozoml acj a, [
bezroboci a, charakterystyka demograficzna popul acji w tych
ki erunek oraz poziom ich zmian, maj N wpgyw na realizacjhn

pogorszenie jednego lub wielu czynni k- w makr oekonomicznych w wymienionych

negatywny wpgyw na dziagalnoSi, sytuacjhn finansowN, perspel
2.1.2. Ryzyko zwiNzane z krajowym i mi idzynarodowym o0t 0«

Grupa prowadzi swoj N dzi agal poSdulkta- w ywkdir orwmadi epmizééd Ng e ivnny mi

formacie czekoladowym. Wpr owadzane na rynek produkty mogN otrzymal st
lub OywnoSci og: IGrtagpa smallyciza spdoédgwhalubswejcédnplogie za
partner-w do koGowych klient-w na terenie cagego Swiata,
umowy dystrybucyjne | ub podobne. Jest w zwi Nzku z powyUszyi
prawsnymt ych kraj - w, w kt.-rych Grupa prowadzi dziagalnoSi lub
sprzedawane bAndN produkty Grupy. Regulacje prawne mogN ule
stosowane przez sNdy orabzl i@crzga®&ngy wadsnpionsi-sht rjaedmolpiut y. Ni ek
interpretacyjne ze wzglhAdu na ich niejednoznacznoSi, co I
finansowych w przypadku przyjficia niewgaSci wej adregik gadni p
dziagalnoSci gospodarczej, kt-re w ostatnich | atach ul ega
podat kowe, prawo pracy, prawo ubezpiecze® spogecznych or a:
zmi any, jak i kierunvwekna yrcehalzind aamj, i nmag IN- wpzjaygoUonych przez
Ponadt o, Komi sja Europejska dziaga zgodnie z tzw. proced.l
decyzjfi o dopuszczeniu, stanowi NcN podstawi prawnN obrotu |
Nie moUna wykluczyl, Ue gaweart i alw ap rzznyisaznjao Stcé | wpdyni e ni el
dopuszczenia do obrotu wyrob- w, nad Kkt - rymi Emi tent i j e

procedur zwi Nzanych z dziagalnoSci N Emitenta mmsh Nspegni al
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jest wykluczone, UOe UE wprowadzi np. dodat kowe wymogi , kt -
|l stnieje winc ryzyko niekorzystnych zmian przepis-w |l ub icl

Wyst Npienie jednego | uybk kmo (keu nzi epiowiyslksoztyncyn meygzat ywny wpgyw

finansowN, perspektywy rozwoju, wyniKki Grupy |l ub cenn rynkc

2.1.3. Ryzyko zwi Nzane ze zmianami wW systemie podatkowyr

spogecznych

Jednym z czynni k- w, kt-rejamapi miGaiupwp YWw rani ddniya przepi s -

przepis-w dotyczNcych ubezpiecze® spogdecznych w krajach, g
iUSA) , ale takUe gdzie oferowane bnAndN f i na lykoinmsanywbeongchkty | ub
przepis-w w taki spos - b, Ue nowe regulacje mogN okazal sih
w spos-b bezpoSredni lub poSredni na jej dziagal noSi, p

perspektywy rozwoju.

Ponadto wi el e z obecnie obowi Nzuj Ncych przepis-w podatkowych

dostatecznie precyzyjny i brak | est ich jednoznacznej wy k
pomi idzy GrupN, a organami skazrybiowyymiy.k aNi e0emozlenzan awiifiac pwoydkal t
podat kowe oraz deklaracje dotyczNce skadek na ubezpieczer
Il at a) zostanN =zakwestionowane przez odpowiednie instytuc,]
znacz ni e wy Uszy od zapgaconego. KoniecznoSi uregul owani a

podat kowych lub zobowi Nza® systemu ubezpiecze® spojecznyoc
negatywny wpgyw na perspektywy fonwaosowNoSrNggne wyni ki i ¢
W Polsce wystfApuj N cziAste zmiany przepis-w prawa, w tym
spogecznych. Il stnieje ryzyko Zzmi any obecnych przepis-w

spogecznych w taki sposNbokazainowiel rmmgiuejack er mpgt ne dl a Gr
negatywny wpgyw na dziagalnoSi, sytuacjhn finansowN, perspel
22. Czynni ki ryzyka zwi Nzane bezpoSrednio z dzi ag
2.2.1. Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta

Podst awowym celem strategicznym Grupy jest budowanie trwag
bezpoSrednio zaleUy od powodzenia prac badawczo rozwojowyc

dosthnpnoSci Sr odid-ow fk cmmainescoawaynd ha tych dzi agagc, notyfikacj
komercjalizacji opracowanych produkt . -w i w konsekwenciji W Z
Grupy. Na dziagal noSi Grupy ma wpgyw wiejl ecnyempirkew, dywhl C
przepisy prawa, intensyfikacja konkurencji, spadek zaint e
dynamiczny rozw- j technol ogiczny, trudnoSci w zdobywaniu n
odpowiednio wykwalifik o wa ny c h, strategicznych pracowni k- w, kl uczowyc
zaistnienie moUe utrudnial bNd¥ uniemoUliwil realizacji zat

Pl anowany przez Grupii rozw-|j oznacza duUe obandsoMytheni e zas

Powodzenie strategidi rozwoju Grupy bniadzie w duUej mierze z
nowych pracowni k- w, skutecznego i efektywnego zarzNdzani a
takUOe od zarzNdzanebekt nwamesjowkgatrol i jakoSci, intensyf ik
wsparcia sprzedaUowego, rozwoju infrastruktury |l aboratory
Zzmi anami l ub wszelka niezdolnoSi GrupyngoniekoNdyaning wpdgy

strategi n.

Wyst Npienie jednego lub kilku z powyUszych ryzyk moUe miel
finansowN, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy |l ub cenn rynkc

10
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2.2.2. Ryzyko zwi Nzane z konkurencj N

Grupadzi a g ankmmr odukt-w w formacie zdrowych przekNsek, mi ndzy
kt -ry |jest kistomie wzpmszany.j Pr odukty i technol ogie opracowywane
i nnowacyjny i mogN korzyst aliesz dohrjoendyn agka tdeznitaogneel no Si dyne
zwgaszcza w USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emi tent ni e
konkurencyjnych, jednakUe pojawienie si i zawyzykkograncienikonkur en
zdol noSci osi Ngnincia zaplanowanego udziagdgu w rynku. Doda:
danej chwili trwaj N badania nad wyr obami konkurencyj nymi
Grupn. IstniepreryzyhostwizBniem dziaga® konkurencji. WystN
ryzyk moUe miel istotny negatywny wpgdyw na dziagalnoSi, s

Grupy lub cenii rynkowN Akcj i

2.2.3. Ryzyko kursu walutowego

Grupaprowadzid zi agal noSi na rynku mifidzynarodowym. WinkszoSi prz
dystrybucyjnych bindzie wedgug obecnej wiedzy ZarzNdu denomi
EUR). Zmiana poziom-w kurs-w wal ut owygcyhw mmoaU ed zniiaegia linsotSol t,n ys yntet
finansowN, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cenif rynkc

2.2.4. Ryzyko zwiNzane z odpgywem kadry menedUer skiej i

Dzi agal noSi Grupy i perspektywy jej dal s z e gkompetenggi,woj u s N
zaangaUowania, |l ojalnoSci i doSwiadczenia pracownik-w i o
kadry menedUerskiej

W zwi Nzku z tym, Ue branUa nutraceutyczna jest konkurencyj
doSwi aidemenkt -rzy stanowi N jeden z podstawowych zasob-w Gr |
utrudnionej rekrutacij.i do pracy w Grupie nowych pracowni K

poprzez dziagania rekrutacyjnegjhodSkumanajyink uPmradtyo modrek wrt
w celu wutrzymania atrakcyjnych warunk-w pracy dla swoich
koszty pracy ponad zaplanowany wuprzednio poziom. Grupa molC
ur zymal kluczowych pracowni k-w na warunkach, kt-re sN akcerg

Wyst Npienie jednego lub kilku z powyUszych ryzyk moUe miel
finansowN, perspektywy creonziworjyunk omyfh iAkkic jGr.upy | ub

2.2.5. Ryzyko spadku popytu

Rozw: j Grupy zaleUy w duUej mierze od liczby zam-wie®& na p
kt - -rymi Grupa bndzi e zwi Nzana umowa mi dost awy produkt - w,
technologic zy podobnymi. Te z kol ei zal eON od popytu klient- -w k
partner-w handl owych Grupy. Zmni ejszenie | ub brak popytu
i nnowacyjne oferowane przez GwapitoSmoUeropeksdowwaplr owpadehy
jak r-wnieU problemy z ich komercjalizacjN. WystNpienie je
negatywny wpgyw na dziagalnoSi, sytuacjh financswWNAk pjeirspel
2.2.6. Ryzyko wizerunkowe

Emi tent prowadzNc swojN dziagalnoSi wutsrzacektoy k-ow uimi aonp] e

dietyuzal eUni ony jest od prawi djowego ksztagtowania swojego \
spowodowah mawfaania klientpaw t rzewy-aw z< tivamtdiaditda mrygnach ze
wsp-gpracy.

Utrata |l ub pogorszenie wizerunku moUe negatywnie wpgynNi n
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy.

11
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2.2.7. Ryzyko zwi Nzane z rozwojem nowych projekt- -w

Grupa angaUuje sifn w pr oj e&éntepcji, pvorkerig aghiirieeoran komercjalizagjio j u

i nnowacyjnych wyrob-w nutraceutycznych. Dzi nki dobremu zro
zarzNdzaj Ncej Grupa jest w stanie opracowywal roceswigh potencij
realizacji, podej mowal decyzje o ewentualnym niekontynuowar
wczesnym etapie rozwoj u. Nie moUna jednak cagkowicie wykl
rozszerzal por tjektyb wysokim pokencale komercjalizacginym.J ednoczeSni e istnieje |
dostarczane przez Emitenta formugywWysitdpizemijeaN| eacamagno a | kl
powyUszych ryzyk moUe miei istotny nieganhywwh, wpdyspelat dawy al

wyni ki Grupy lub ceni rynkowN Akcji

2.2.8. Ryzyko zwiNzane z procesem badawczym prowadzonym
Rozw: j projektu realizowanego przez Grupni jest procesem ol
kt - rych celemnijesm. wykabezpieczeEGtwa stosowania i skutec
Grupa moUe nie byl w stanie wykazal np. braku dziagaE& ni
produkt-w ze swojego portfela. Ws z e ékiowaeia, prodekpjio wwatlacje ni a w Kk
rozwi Nzania, mogN op-Fnil rozw-j i komercjalizacjfi, a w s
realizacj.i projektu. Grupa nie moUe zagwarantowal, Ue pr
przebiezgazjakhd- ce® w terminach zgodnych z potrzebami rynku
rozwi Nza® Grupy mogN miel istotny negatywny wpgyw na dziag

wyni ki Grupy lub.cenfi rynkowN Akcj i
2.2.9. Ryzykozwi Nzadestzfipem do mocy produkcyjnych

W miarfi rozwoju sprzedaUy produkt-w Grupy konieczne bidzi

produkcyjnych. MoUe to byl =zwiNzane z koniecznoSci N poszu
inwestycji. Materializacj a ryzyka mo Ue mi el i mmotdzyi afad aovWwny swp dww| i
perspektywy rozwoju, wyniKki Grupy lub cenfi rynkowN Akcj i

2.2.10. o zwi Nzane ze zidentyfikowaniem powaUnych 1|1

Ryzyk
skutk-w ubocznych wynikajNcybhbada@Ezepwyplwadapalc
sp-gkach z Grupy

W wyni ku wystfipowania niepoUNdanych dziaga® ubocznych, zao
sp-gka z Grupy moUe nie otrzymal pozwolenia na wprowadzen
spowodowal karmika ukziysdykol wi ek przychod-w ze sprzedaOy tak|
uj awni i nieskutecznoSi Il ub ni edopuszczalnie wysoki e nas.
ni epoUNdanych. W takim przypadku badani a . mRongdd, weest al za:
produkt-w, kt-re poczNtkowo wykazujN obiecuj Nce wyniki, o:
uniemoUl iwiajN dalsze ich rozwijanie. Dziagania niepoUNdan
spowodowal poremepabnedspkodowawcze. MoUe to miel istotny
sytuacjn finansowN, perspektywy rozwoj u, wyni ki Grupy Il ub
moUe miel to istotny negatywny wpgyw na wizerunek Grupy

2.211. Ryzyko wynalezieni a i wprowadzenia innych produkt - -w st os

samych wskazaniach, co produkty Grupy

Produkty i technologie rozwijane przez Grupi mogN byl j ed
przez podmioty konkurencyjne. oWodabh iNg®st wo,t ylhe ivstinyraj samy
wczeSniej zostanN wprowadzone na rynek produkty konkurency]
produkt ami Grupy. Pojawienie sin takich produkt-w moUe mie
finansowN, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy |l ub cenn rynko

12
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2212 Ryzyko zwi Nzane z warunkami przyszgych um-w dost
dystrybucyjnych
Mo d e | biznesowy Grupy zakgada, Ue w ramach komercjalizacij.i
wsp-gpracy -rbasdwaywone | (umowy konsorcj um) i handl owe|j (umc
dystrybucyjne Iub transferu technologii) z mindzynarodowymi
ZarzNd szacuje przyszge fwaruumkvi nvay Ueqgdswyamii eniwinascnego do 8
powszechnie dostfiApnych informacji o tego typu umowach pod
Grupa moUe nie byl w stanie przystNpil do umowy na obecni e
sin z moUliwoSci N niedotrzymania warunk-w umowy przez dru
powyUszych ryzyk moUe miel istotny negatywny wpgyw na dzia

wyni ki Grupy lub ceni rynkowN Akcji

2213. Ryzyko aweNz war unkami um-w z partner ami wsp-gpr e
naukowcami

W celu prowadzenia dziagalnoSci operacyjnej sp-9gki- z Grupy
rozwojowej (umowy konsorcjum, serwisowych, innych) i handlowej (umowy dostawy prod u k't - w, umowy
dystrybucyjne lub transferu technologii, inne) i i nne. NaleUy Iliczyl sifn z moUl i wo}¢
umowy przez drugN stronfi. W szczeg-InoSci istnieje ryzyko
nieuzasadni ondgo podNbesizani a cen, czy te0 niedotrzymanie
Wyst Npienie jednego lub kilku z powyUszych ryzyk moUe miel
finansowN, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cenif rynkc
2214. Ryzykozwi Nzane z moUl iwoSci N komercjalizacji oprac:
produkt-w | ub technol ogi. oraz innych innowacj.i (
Ochrona produkt - w i technol ogi i rozwijanych przez Gr uphn
patentowych. WartoSychrgdgnazeEapantenwolwindNcych w posiadani
zaleUy od wykazania innowacyjnych lub lepszych wgdaSci woSci
ni 0 powszechnie dostfipne na rynku. Wy ni kii a.t ylcdht mirejce swWi mca
Ue nie bAadN one tak korzystne, jak planowano. WystNpienie
istotny negatywny wpgyw na dziagal noSi, sytuacjn finansow

rynkowN Akcj i

2215, Ryzykozwi Nzane z terminowym charakterem um-w dystr
stronN jest Grupa

Na D ainigiszego Dokumentu Gr upa | est stronN wielu um-w dystrybucyjn
wi nkszoSci zawarte na czas okreSlonymowgtdyejfeybuzykaoe BOee
przedguUone na dalsze okresy.

Wyst Npienie jednego z powyUszych ryzyk moUe miel istotny
finansowN, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy |l ub cenn rynkc

2216. Ryzyko zwi Nzanee @sthweemivwclzaboratorium

Grupa prowadzi prace badawczo-r ozwoj owe w | aboratoriach. Ni epoUNdanym r e:
szkody osobowe | ub maj Nt kowe. Grupa nie moUe zagwarantowal
dziagania urzWNd@EehbaowubhzdwyUe|] wymi eni one szkody nie nast
Grupfin na procesy odszkodowawcze | ub wutrathn mi enia znaczn:
powyUszych ryzyk moUe miel istotny mefgiangmwagwhp Jyer sime idtzy \ay
wyni ki Grupy lub cenfi rynkowN Akcj i

13
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2217 Ryzyko wutraty zaufania partner-w | ub koG owych kIl
pogorszenia sin wizerunku Grupy

Grupa prowadzNc swoj N dziagal noSi W szerokoa moynkumi anej I
suplement -w diety, uzaleUniona jest od prawi dgowego ksztacg
Grupy m.in. na skutek niedotrzymania zobowi Nza® umownych
terminowego wprowadmembaopuodaktrrymku moUe spowodowal utr a
ko owych klient .  w, zwjaszcza duUych partner-w strategiczn
wsp-gpracy. Utrata pozytywnego wizerunku &aupwnyegwp goyowy on 8 :
dziagalnoSi, sytuacjhn finansowN, perspektywy rozwoju, wyni.l

2218. Ryzyko zwi Nzane z finansowaniem dziagalnnoSci

Dotychczasowa dziagal noSi Grupy byga f i nuyskwanyana ®a tpivr z e z ak
Dokumentupozi om prnyehogi ko poprzez bieUNce przychody, ale tak
emisje akcji, a przejSciowo takUe poprzez poUyczki od podr
finansowych Grupy jest znaczna, a perspekty wa komercjalizaciji i uzyskani a pr z
poszczeg-lnych projekt-w moUe byl odl egga w czasi e, i st
wykorzystywal finansowanie od podmiotu dominuj Ncyglal | stni
finansowania na swojN dziagalnoSi, co skutkowaoby ogranic
dziagalnoSci . Wyst Npienie powyUszego ryzyka moUe miel i st

finansowN, perspektywylubzwejnm, rwynkiokwiN BKkgp i

2219. Ryzyko zwi Nzane z pozycjN negocjacyjnN um-w | ice:
i podobnych
Zawi erane w przyszgoSci prgeadu&rtu-pwi, uumoowyy lultdppsistitreevwgyb ucy j ne
partner ami, w tym zwdaszceranamiidzma@NM odbowy mkt &roynzowal sin
pomindzy stronami, a wihc mogN zostal skonstruowane w spo
miel istotny negatywny wpgdyw na dziagalnoSi, sytumicjn fina
rynkowN Akcji. Wynika to z wysthnpujNcej niekiedy r-Unicy w
um- w. WartoSi taki ej wsp-gpracy dl a Grupy j est j ednak m

bi znesowego takiej waenp.-gpracy jest wuzasad

22200 Ryzyko zwi Bzanen#HN znak-w towarowych

W celu uzyskania | epszej ochrony swoich praw, Grupa moUe
znak-w towarowych na terytorium zar-wno Uni. Europejskiej
zggosze& szeregu wniosk-w o wudzielenie ochrony na znaki 1
dokonania zggoszenia w Urzndzie Patentowym RP), jak r-wnie
znaku towarowego (CTM i ACommuni ty Trkade aMamokle) ,byl prowadzona zar - wn.
Urzndzi e Har moni zacij i Rynku Wewnihitrznego ( OHI M) w Alican
Patent owego RP. Ponadt o, moUl i we | est takUe skorzystanie
towarooyc h w oparciu o Porozumienie madryckie dotyczNce mindz)
1891 r. or az Protok- g do Porozumienia madryckiego przyjn
posthpowania takie mogN trwaldanbawetdekytki 1 stni ejoe cvniwid i
odmowN udzielenia ochrony na znak towarowy |l ub udzielenia
Grupa. Istnieje r-wnieU moUliwoSi podwaUenia praw Grupy do
Dodat k o wo , do czasu zako@® zenia ewentualnej procedury rejes
ochrony zggoszonych znak-w towarowych. JednakUe w trakcie
konkurenci Grupy, mogN zgjlswaGrumpstorebdeniwaeddziwinj o8e pr
prawa do zggoszonych przez Grupn znak: - w. Rodzi to ryzyko
uni emoOUl i wienie udzielenia Grupie ochrony prawneprzez Op- Fni e
Grupn znaki towarowe moUe miel istotny negatywny wpgyw na
rozwoj u, wyniki Grupy lub cenfid rynkowN Akcj i
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2221. Ryzyko zwi Nzane z prawami wgasnoSci intel ektual ne

Grupa dziaga na Swiatowymukrtyynk uz i mmam@dyx ypaoychceutoydczne,j

i nnowacyjnych sektor - w gospodar ki . Dziagal noSi na taki |l
niedoskonagoSci ami regul acji prawnych oraz brakiem wustalo
szczlegoSci zagadni e® z zakresu prawa autorskiego oraz praw
rozwi Nza@E i ut wor - w, z kt-rych korzysta Grupa. Sytuacja teé
stosuj Nce prawo (w szczeagtHowe)cinisdldor ziy sotrngyachhy rpoozdst r zy gni

mi el istotny negatywny wpgdyw na dziagal noSi, sytuacjn fina

rynkowN Akcj i

2222. Ryzyko zwiNzane z naruszeniem tajemnicy przedsi il
poufnych informacji handlowych

Realizacja plan-w Grupy moUe zaleUei od unikalnej, w tym c
kt-ra po wygaSnifnciu praw patentowych staga sifn og-lnie
patentowym mpmrgzoedzong m- § ki z Grupy w przypadku, gdy ochrone
przyznana), tajemnic handlowych, know-h o w i innych danych, kt -re uwaUa sifn za
powinny zapewni al umowy zawarte pomi ndawgikang, pkon§ukaamtemii, Gr upy
klientami, dost awcami , zastrzegaj Nce koni ecznoSi zachowani
bAidN przestrzegane. MoUe to doprowadzil do wejScia w posia
jestwstanietakle wykl uczyl wniesienia przeciwko niej ewentual nyct
przekazaniem tajemnic handlowych os-b trzecich. WystNpieni

istotny negatywny wpdgyw na dpea§apakkRo$ivy sprwagpuhl fwynaksov
rynkowN Akcj i

2223. Ryzyko niespegnienia warunk-w okreSl omkdh ww umow:
umowach dystrybucyjnych lub podobnych

El ementem strategid. Grupy jest komer cj al i zagirategiczpychowa dzony
um-w dostawy prwddigstwybuwdwyijproydcohonych z duUOymi, gl obal ny mi
nutraceutycznym. Charakterystyka tych um-w przewiduj e, Oe
lub ich wysokoSi mo (bed boysii NgmhahelUai opntrazez Gruphn zagoUony ¢
strategicznych lub sprzedaUowych. Il stnieje winc ryzyko, i C
jakie otrzyma Grupa bnAadN niUsze od przewi dywhhmkikulz | ub t el
powyUszych ryzyk moUe miel istotny negatywny wpdgyw na dzia
wyni ki Grupy lub cenfi rynkowN Akcj i

2.2.24. Ryzyko nielegalnego kopiowania technologiil ub wgdasnoSci intel ektual
Grupy

Grupa w alhobpgwmby chroni swoj N wartoSI intelektual nN poprze
mi AidzynarodowN ochronN. Istnieje ryzyko, iU mimo przyznani
oraz wdasnoSi intelektualna,bwdBSzozegegab®ce kopkowaoear Ww
lub kilku z powyUszych ryzyk moUe miefl istotny negatywn
perspektywy rozwoj u, wyni ki Grupy lub cenii rynkowN Akcj i
2225, Ryzyko zwiNzane z utratN Srodk-w publicznych
Grupamo Ue korzystal z program-w dotacij.i na sfinansowanie cznin:
koszt -w pratctobwewdpwwyoh. Podczas gdy programy te zasadniczc
Grupy, nie ma gwarancji ,callegy dktrecsj eoboas tNzryN\vami aeatrzymane
dotr zyma st ar a G, aby spegni al wszystkie formalnoSci wy n
zagwarantowal, Ue kt-ra$ z um-w nie zostanie rozwiaNzana ©pr
dotaciji dla Grupy mogN miel negatywny wpgdyw na osi Ngane pr z
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R-wnoczeSnie wszystkie podmioty, kt-re otrzymagy dotacj e
przez instytucje finansuj Nce. WofBciy pvadwkyuk omtywiaenri diz ewa rau nrki-
beneficjent moUe zostal zobligowany do zwrotu otrzymane,j kv

Wyst Npienie jednego lub kilku z powyUszych ryzyk moUe miel
finansowN, per spyrkithyiwyGrrwomywoljwh owenii rynkowN Akcj i

2226, Ryzyko zwi Nzane z czynnikami pozostaj Ncymi poza |
Grupa |jest naraUona na ryzyko poniesienia szkody Il ub ni e
niewgaSciwe |l ub zawodne procedubyndwewnyistremew, bwWridyml udtk
przez zdarzenia zewnfAdtrzne powoduj Nce w szczeg-lnoSci zakyg
r-0Ony mi czynni kami znaj duj Ncymi sin poza kontrol N Grupy
transportow a n e s N produkty Grupy, sprznitu, przedmiot - w WY P O S
oprogramowani a, poUarem i i nnymi katastrof ami natural nymi,

oraz pr-bami dziaga® zwi Nzanyc hwezwnaoistzr wzsntywrsi mi jia kk ri a dzzeiwen(hiN r zzé

Grupa jest r-wnieO naralona na oszustwa, jak i inne bezpr e
lub innych podmiot - w, za kt-rych dziagania lub zaniechani
podwykonawc - w i dostawc: w.

Wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom | ub i
pracowni k-w Grupy oraz podmiot-w trzecich wsp-gpracuj Ncych
takie mogN neglatyawnitepwpdygni Grupy oraz spowodowal koni ecz

szkody wyrzNdzonej osobie trzeciej
Wyst Npienie jednego lub kilku z powyUszych ryzyk moUe miel
finansowN, perspekGywpyrbawocenriwyninkowN Akcj i

2227. Ryzyko zwiNzane z awari ami l ub zgamaniem zabezpi e
informatycznych

DziagalnoSi Grupy opiera sifh w znacznym stopniu na prawid:¢
zwgaszcza w zakresi ecthsatzr dmme/jc hanaliiczhy wsSyst emy i nformatycz
przetwarzaniu i administrowani u bazami mar ketingowymi . Z
doskonal eni e i bezawaryjna praca narzndzi i rnzf Nba zmeart iyec.z nMicrho
wdraUania system-w zabezpiecze@E i wykonywania kopi. bezpie
mogN byl podatne na fizyczne i elektroniczne wtargninfnci a,
skut kowal tym, floer mhocgtinpzgd@mmadzonych w systemach | T Grupy
trzeci e. Ponadt o, bgndy w oprogramowani u i podobne probl en
procedur, zakg-cil dziagalnoSi Grupy, nareszpwybSirepannegiie
istotnych Kkoszt-w technicznych, prawnych i innych. Ewent t
nowych mogN nie zostal zrealizowane terminowo i mogN nie
wyni kaj Ncej z ptowddizoné&j kdbitieagawarie system-w informatyc
informatycznej mogN doprowadzi do ograniczenia | ub wuniem
Wszel kie zakgd-cenia w systemach i nf or matwnoz npcghy wGrnuap yd zni caggN
Grupy, jej sytuacjn finansowN oraz wyniki dziagalnoSci, a
2228. Ryzyko zwi Nzane z niewystarczaj NcN ochronN ubezpi
dotyczNcN jej dziagal noSci
Umowy ubezpieczenia zawarte w ramach Grupy mogN byl ni ewy
przez Gruphn l ub do zaspokojenia roszczeE wobec Grupy. P
okreSlonych w umowach, odm- wi | Grzuapsyp olkwlj emo lar yy wisaz cz2KE dvop@rt
Gruphn. Polisy wubezpieczeniowe w ramach Grupy mogN r - -wnieU
zostal przez ni N poniesione. MogN takUe istniel ryzyka, kt
ubezpieczenie nie jest ekonomicznie uzasadnione lub teOU pr
nie bAadN, w ocenie Grupy, wystarczajNce dla zminimalizowan
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Tym samym, Grupa moUe onlise kwdypwlkali apa@neopadst awie zawartych
pokrycie szk-d zwi Nzanych z prowadzonN dziagalnoSci N, a z:
ni ewystarczaj Ncy.

Dodat kowo, polisy ubezpieczeni owe po<izedadrmaen wornagymadt ya@r wys
roszcze® objAatych ubezpieczeni em. W zwi Nzku z tym, ods zkooc
ni ewystarczaj Nce na pokrycie wszystkich szk-d poniesionyct
niechroniona ubezpi eczeni em al bo przewyUszaj Nca i mity ubezpiecze
wgasnych Srodk-w szkodif, odpowi edni o, w cagoSci albo w c:
zapewnii, Ue w przyszgoSci nie wWNswulNpizRieszennewdzaddby mpie
limit ubezpieczenia.

Opr-cz tego, skgadki opgacane przez Grupn z tytugu jej pol
w wyni ku wystNpienia istotnych szk-d podl etwaljis®Wycgnydh ubezpi e
danych o szkodowoSci Grupy |l ub og-Ilnie w sektorach rynkow!
przyszgoSci Grupa moUe nie miel moUliwoSci pozyskania ochr.
zadowal aj Ncych war kmuk apcohwy UWz &g o, Grupa moUe posiadal ni ev
szkodami, jakie moUe ponieSi w trakcie swojej dziagalnoSci
Wszel kie nieubezpieczone szkody I|lub szkody przewyUszaj Nc
negatywny wpgywGmwapy,zijagjal mwtSdiacj i finansowN oraz wyniki dz
2229, Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w z podmiot ami I
Sp-gki z Grupy przeprowadzaj N transakcje z podmi ot ami pow
Zawi er aglINczuj Nce transakcje z podmiotami powi Nzanymi, sp-gki
aby transakcje te bygy zgodne z obowi Nzuj Ncymi przepi sae
przestrzeganie wszel kich wymog- w dd@kich traesaktjiaNieypial jgdoak, zeé d nos z N¢
wzgl ndu na szczeg-I|l ny charakter transakcji z podmi ot ami
przepis-w prawnych regul uj Ncych met ody badania stosowanyc
por - -wnylwat ngosakcj i do cel -w odniesi e, nie moUna zapewnil
poddane kontrolom |lub innym czynnoSciom sprawdzaj Ncym pode
kontroli skarbowej . Zakwestionawarkicenwymédt ad okerl e SM epnoivay Oveazryu
moUe miel istotny negatywny wpgdgyw na dziagalnoSi, sytuacjan

ceni rynkowN Akcj i

2230. Ryzyko zwiNzane z moUliwoSci N naruszenia prawa o0«
konsument - w

DzilagaSi Grupy musi byl prowadzona w spos-b zgodny z prze
konsument - w. W zwi Nzku z powyUszym Prezes UOKiIi K sprawuje |
oceny przestrzegania m.in. prpoé&peSionyakapupkKty&h &tosewar
interesy konsument -w (takich jak przedstawianie konsument
rynkowe czy praktyki ograniczaj Nce konkurencijn).

Zgodnie z UstawN o Ochroni e rd¢esURKIK jeshupraniony dokvydarsaudeoyzi t - w, P

stwierdzaj Ncej, Ue postanowienia um-w z konsument ami Il ub g
Grupy naruszajN zbiorowe interesy konsument -w oraz, w kon:
praktyk i nagoUyi na takN sp-gki z Grupy karfn pieniaOnN (n
poprzedzaj Ncym r ok, w kt-rym kara zostaga nagoUona). Pona
kt -rych zada® statutowycts unmaelnetOyw ol cuhor omae cpzrnaiwvc yk ok ons ument
fizyczne mogN wszczNi posthipowanie sNdowe w celu wuznania
ni edozwol one. JeUel i postanowienie |l ub wz-r umowy zostagy
wyroku SNdu Ochrony Konkurenciji i Konsument - w, postanowieni e
rejestru klauzul ni edozwol onych prowadzonego przez Prezes
wzoru umowy do tego rejestru,zei eUandbgml pyd miomte psrt ovsandizalcey
Pol sce. W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKi K, Oe
naruszaj Nce interesy konsument - w, w szczeg-lnoSci W Pprzyyg
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niedozwolonych kl auzul umownych, klienci taki ej sp-gki z Grupy
sp-gki z Grupy odszkodowania za szkody poniesione w zwi Nzk.t
Ponadto Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji jest uprawnionydowydani a decy zj i stwierdza
dany przedsifnbiorca jest uczestnikiem porozumieni a, kt -reg
Prezes UOKi K |l ub inny organ ochrony konkurencj.i moUe r - wni ¢
domi o®j Na rynku jej naduUywanie. Stwierdzaj Nc podej mowani e
ochrony konkurencji mo Ue nakazal zaprzestanie i ch stosow
zastosowanie Srodk-w polegaj Neyemhiw bizcergjinpfaw mwdasnd$
takUe nagoOyl karfi pieninUOnN w wysokoSci do 10% wartoSci
poprzedzaj Ncym rok nagoUenia kary, co moUe miel negatywny

wynki dziagalnoSci Grupy.

Stwierdzenie przez Prezesa UOKi K, Ue kt-rakol wiek sp-gka z
ograniczaj Nce konkurencijf, praktyki naruszaj Nce interesy |
zwi Nzanychamie psozrkioedsi ony mi przez konsument-w z powodu St oS¢
niedozwol onych klauzul umownych mogN miel istotny, negaty
finansowN oraz wyniki dziagalnoSci, a takUe na cenfi Akcj i

NagoUend-e§kia = Grupy kary pieninUnej przez krajowe organy o
takUe odmowa zgody na dokonanie przez Emitenta | ub jego :

negatywny wpdgyw na dzi agalsmovNi oGrawp wy nji &ji sdyzti taajajl m ofSician a

2231. Ryzyko zwiNzane ze strukturN akcjonariatu Emitent

Na Ddokimentu Sp- gka Nutra sp. zZ o. 0. po67i9dadgiNagmi w Bhpje
zakJadowy mor&zB7,9%e mtg - | nej -Iwi mzmbywad hoysn Zgromadzeni u. W zwi NzKk
moUe uzyskal faktycznN moUliwoSi decydowania o uchwagach |
istotnych dla Emitenta |lub Grupy sprawach oraz modlzz miel z
moUl i woSci N przeggosowania uchwagy w sprawie istotnej zmiar

2232, Ryzyko powi Nza® osobistych mindzy Emitentem, 0s ol
skgad organ-w zarzNdzaj Ncych i nadzorczych Emiter
akcjonariuszami Emitenta

Czdonek ZarzNdu Marek Orgowski jest podmiotem dominuj Ncym \
Ustawy o Ofercie Publicznej. Mar ek Or gowski sprawuje kontr
sp. z 0. 0., W ktPrejepaghar pNdadBaAbhakAr ahowskaegdni w Emit
Prezesa ZarzNdu jest r-wnieU Czgonkiem ZarzNdu Nutra sp. :

Poni GsKki j est Przewodni czNcym Rady Na demoRady NadgorcAejuNutraa s p . z
Sp. z 0. 0. jest Krzysztof Laskowskii c zgonek Rady Nadzorczej

|l stniejNce powi Nzania kapitagowe oraz osobowe sprawiajN, U
decyduj Ncy wpgyw na dzi agalwooS&ii NE npirtzeengtgao,s ogvdanz rai e sz omm @lj i
Zgromadzeniu.

23. Czynni ki ryzy lberotemvai kNozj saamel zi rynkiem kapitagow

2.3.1. Ryzyko pgynnoSci akciji

Emi tent, kt - rego akcje nie bygy dotychczas notowane na ry
Obrotu nie moUe miei pewnoSci, Ue papiery wartoSciowe Sp-
wprowadzeniu do ASO. Cenaiakcijcienmo@enibyl nmi Dazas kuit@k szer e
postrzegani a Sp-gki j ako ryzykownej z powodu charakteru
dziagal noSi , okresowych zmian wynik-w operacyjnylubh, kr -tk
krajowych czynni k-w ekonomicznych i politycznych oraz syt

wartoSciowych. Rynek ASO jest rynkiem o niskiej pgynnoSci
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kr-tkim okresie, co kmoowbe opbormioldleormiad cdeondagakcji brndNcych prze
przypadku za$S brak moUliwoSci ich sprzedalUOy.
2.3.2. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Rynek NewConnect charakteryzuje sifi wysokN zmiennoSci N ce
obrotu, przy czym zmiana kursu wcale nie musi odzwierciedlal
Emi tent a. l nwestycja w akcje notowanej tam sp-gki jest zna
powinna byl rozwaUona w peesjpeéekdgwigetSredmiowe¢r mi n

2.3.3. RyzykonagoUenia na Emitenta kar przez Organizator a

Zgodnie A 17c wust. 1 Regul aminu Alternatywnego Systemu Ob
przepis-w obowi NzujNcych w alternatywnymubyatemake baoioda uv
obowi Nzki okreSlone w ARozdziale V Obowi Nzki emitent-w ins
Regul aminu Alternatywnego Systemu Obr ot u, -1 cs zl cuzbel@o |4An 01S7c i

Organizator Alter nat ywnego Systemu moUe, w zaleUnoSci od stopnia
uchybienia:u pomni el emitenta | ub nagoUyli na emitenta karfi pienih

Zgodnie A 17c ust 2 Regul ami nu Al t er n gerngtywneg@ BysteBiy, s t e mu Ol

podejmuj Nc decyzjn o nagoUeniu kary wupomnienia |lub kary p
zaniechanie dotychczasowych narusze@ |l ub podjncie dziagaEE
w przyszgoSchnoSowi smaclGegzobowi Nzal emitenta do opubli kowan
informaciji w trybie i na warunkach obowi Nzuj Ncych w Alter
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje nagoUonej na niego
pomi mo | ej nagoUenia nadal nie przestrzega zasad |l ub prze
obrotu, bNd¥ nie wykonuje lub nienaleUycie wykonuje obowi |
wykonujezk-bwwi&AgoUonych na niego na podstawie ust. 2, Or g
nagoUyl na emitenta karfn pieni80OnN, przy czym kara ta gNcz

1 nie moUe przekraczal 50 . 0 0 Ogulaminu Alt&mnatyvenegw 1Bystemu Obratu7ve  u s t 4
przypadku nagoUenia kary pieninUnej na podstawie A 17c¢c u

odpowi ednio. Stosownie do A 17c wust. 10 Regul aminu Alterna
wpgapi éni Ndze z tytugu nagoUonej kary pienifiUnej na kont
publicznego w terminie 10 dni roboczych od dni a, od kt-reg
dowodu wpgaty kwoty, o ktzyrmgj emuvwenw zodomiwi Nphayws est ni e

Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

2.3.4. Ryzyko zwiNzane z zawieszeniem notowa@® | ub wykI uc
finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z A 11 Rigwnegb SystenuDbratu GP®/r jaka Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, moUe zawiesil obr-t instrumentami finansowymi na ol

na wniosek emitenta,

j eUel i uzna, Ue wymagaj N tego interes lub bezpiecze@Estw
jeUeli emitent narusza przepisy obowi Nzuj Nce w alternaty
W przypadkach okreSlonych przepisami prawa Organizator Al
instrumentami finansowymi na okres wynlioknayj Nve yd ezc ywegjai S cw gvay & o
organu.
Zgodnie z A 12 wust. 1 Regulaminu ASO GPW moUe wykluczyl inc:

na wniosek emitenta, zzastr zefe i ewmae$die Uddcygjnwtaym zakresie od speg
przez emitenta dodat kowych warunk: - w,

jeUel i uzna, WezwyemageE& etwgo obrotu | ub interes jego ucz

jeUeli emitent uporczywie narusza przepisy obowi Nzuj Nce
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wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

wskutek p o d j Blexyizjao p o § N ¢ 2rmaitentawz innym podmiotem,j ego podzi ale | ub przek
przy czym wykluczenie instrument-w finansowych 2z obrotu
z dniem pogdgNczenia, dniem podziagdgu (wydzielenia) albo z

Zgodnie z A Wl2amisnu MA2S®Rezg al ternatywnego systemu obrotu wy
emitenta:

w przypadkach okreSlonych przepisami prawa,
jelel i zbywalnoSi tych instrument-w staga sif ograniczo
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument

poupgywie 6 miesificy od dnia wuprawomocnienia sifA posta

obej muj Ncej l i kwidacjn jego maj Ntku |l ub postanowieni a
upadgoSci z powodu braku Srodk-e@niwe ma¢ Nz tk-uw epnid ¢ tefng @w anre
powodu tego, Ue majNtek emitenta wyst ar czzaz g setdryznei (ke nni ae n

12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO.

Zgodni e z @&RequBmnUsABOwWRr zypadku, o kt - @rganizatorwAlterngtyovimegol e |
Systemu moUe odstNpil od wykluczenia instrument -w finansaga
wskazanego w tym przepisie sNd wyda postanowieni e:

o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postnhnpowani a
post ipowania sapnacyjnego, | ub

w przedmiocie zatwierdzenia ukgadu ,w postnpowaniu restr
o zatwierdzeniu ukgadu w postfApowaniu upadgoSci owym.

Zgodni e z /A Rdg@laminusASO, w2pr zypadkach, 0 kAt - Tudt.c2h, Omanizedor w
Al ternatywnego Systemu wykl ucza instrumenty finansowe z
uprawomocnienia sifi postanowienia sNdu w przedmiocie:

odmowy zatwierdzenia przez sNd ukgaddwRapptd)slabfipowani u, o
umorzeniaprze z s Nd postfipowania restruktAriy@z2apkyl)lobe2plob, o kit - ry
uchylenia przez sNd |lub wygaSninci & ZAgmapk?)lypBlawa ukgadu

Przed podjnciem decyzji 0o wykl umbamitw iGP3M rmionikent z avwife sniain s
instrumentami finansowymi. W takiej sytwuacij.i zawi eszenie ol
Art . 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrument ami finansowynm
bezpieczeEGGwwal beroatuywnym systemie obrotu |l ub |jest zagro
organi zator alternatywnego systemu, na UNdanie Komi sji N
instrument  -w finansowych do obrotu wwdtymzyarhujee nrad  gvo ¢ Inih CSiyes
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dguUszy
Zgodnie z art. 78 wust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami

instrumentami  finansowymi jest dokonywany w okoliczn o Sci ac h wskazuj Ncych na mo Ul i
prawidgowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu

alternatywnym systemie obrotu, | ub n &adposuzFeansomwegd md e es - w i
zaUONMdaod firmy inwestycyjnej organizuj Ncej alternatywny sys
finansowymi. JednoczeSni e ust. 3a powy s zZ0Ngdoa na ut yokku GeuS lomitsjay mo wi , u s
moUe wskazal termin, do tlit -orbeognoi Nzawiee s zTeenrinei no btreon mo Ue ul e
zachodzN uzasadnione obawy, Ue w dniu jego upgywuzZbidN zac
kolei ust. EBbmsspaowchylUa decyzjfi zawi er aj Nvepizypddkudgayni e, o Kk
po jej wydaniu stwierdza, Ue nie zachodzN przesganki zagrc
systemu obrotu |l ub bezpiecze®E&twa obrotu dokonywanego w ty
interes-w inwestor - w.
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Zgodni e z art. 78 ust. 4 Ustawy o0 obrocie instrumentami fina
Gi egda j ako organi zator alternatywnego systemu, wykl ucza
Finansowego instrumenty finanmsiomwe,zawr@miJay pwa dkpo sg-doy iosbtro-ttn:
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu | ub bezpiecze
systemie obrotu, |l ub powoduje naruszenie interes-w inwestol
2.3.5. Ryzyko zwi Nzane z moUl i wo KX&F iNnne aryany eadzoacze r z e z

kar administracyjnych za niewykonywanie | ub niepi

obowi Nzk-w wynikajNcych z przepis-w prawa

W okreSlonych sytuacjach na Emitenta mogN zostal nagoUone
jestpotencj al nie naralony na poni Usze sankcj e.

Zgodnie z art. 10 wust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emi t
od dnia przydziagu papier-w wartoSciowych bndNcych przedmi
papier-w wartoSciowych do obrotu na rynku regul owanym | ub
obrotu, przekazal do Komisji Nadzoru Finansowego zawi adomi
Zgodnie z art. 96 umitenB tep sptawdgaj NePl nie dopegni obow
ust. 5 tej Ustawy |l ub dopegni go nienaleUycie, moUe podl e

wysokoSci 100.000 zg§ (sto tysincy zgotych), nakgdadanej pr ze

Zgodnie z obowi Nzuj Ncym od dnia 3 lipca 2016 r. RozporzNdzeniem
sankciji karnych oraz bez wuszczerbku dla wuprawni e nadzorc
zgodnie z prawem krajowym pr zyzn ajddstosodamni$ odpowigdnichsangch nom upr
administracyjnych i innych Srodk-w administracyjnych w zw

RozporzNdzenia MAR.

Zgodni e z art. 30 ust . 2 RozporzNdzeni a MAR, w przypa:
RozporzNdzeniu MAR, zwi Nzanych m.in. z wykorzystywaniem inf
na rynku, podawaniem informacj.i poufnych do publicznej Wi @
zarzNdcze, I i st ami os - br meagjNcypaufdoyscthi,p vl op riznyfpoadk u os- b
czgonkowski e zapewni aj N, zgodni e z prawem Kkrajowym, by W
nakgadania co naj mni ej nastipuj Ncych, administracyjnych sar

w przypadku nai uslzSe GRoazrpto.r z N4i1z5e.n0i0a0 . AR EUR |l ub 15 % c
rocznych obrot-w osoby prawnej na podstawie ostatniegc

przez organ zarzNdzaj Ncy, a w paGstwie czgonkowski m, w
kwoty w walucie krajowej na dzie®& 2 |ipca 2014 r .,
w przypadku narusze@ art. 126 5001 D0Ro £URr 4 Nibz €n i% cMAIRK o w
obrot-w na podstawie ostatniego dostfipnego sprawozdani a
w pawuEset czgonkowski m, w kt-rym walutN nie jest euro, ro-
dzie® 2 |lipca 2014 r ., or az
w przypadku narusze@E art. 18, 1 19000.2000REAURer zald ave npi aa
czgonkowskim, w kt -rymnoalaut ®Shi ¢ ej ektwoeyr av, wal uci e kr
2014r.
W dniu 6 maja 2017 r. weszga w Uycie ustawa z dnia z dni
i nstrument ami finansowymi oraz niekt- -rychwd nmylchkivesg @ wz o :nta

dostosowane do przepis-w RozporzNdzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypad!|
obowi Nzk-w wymaganych przepisami prawa, w szcjzhagydmoBci
Ustawy o ofercie, KNF moUe:

wydal decyzjin o wykluczeniu, papier-w wartoSciowych 2z

gdy papiery wartoSciowe emitenta sN wprowadzoihe do ob
decyzjfi o wyklueezewi watyoBcpawych z obrotu w tym system
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nagoUyi, biorNc pod uwagih w szczeg:-IlnoSci sytuacjn fin:
karn pieninUOnN do wysokoSci 1.000.000 z§, albo

zastosowal obie sankcje gNcznie.
Zgodnie z art. %6 ust. leUst awy o ofercie, jeUOeli emitent nie wykonuje ¢
kt - rych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moUe wy.
z obrotu w alternatywnym systemii@nbBbdot wyabkoSoagsUpbDokae
stanowi Ncej r-wnowartoSi 5% cagkowitego rocznego wskazan
finansowym za rok obrotowy, jeSli przekracza ona 5.000.000
Zgodnie z art. 96 u s t . 1li Ustawy o ofercie, jeUOeli emi tent nie wyko

kt -rych mowa w &rtRozploruNidzebhi a MAR, KNF moUe wydal decyz
wartoSciowych z obrotu na rynkudy egabowagynuar aoSci pwzay peal
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemieobrotui decyzj n o wykluczeniu tych papi
z obrotu w tym systemie, albo nagoUyil karfi pieninOnN do
r-wnowal®oSdagkowi tego rocznego przychodu wskazanego w 0
finansowym za rok obrotowy, jeUel i przekracza ona 10.364.
przypadku gdy jest moUliwe ustalewnianklot§jt&jorpySez emi Ngr
naruszenia obowi Nzk-w, o kt-rych mowa w powyUszym przepisi

KNF moUe nagoUyi karf pieniaOnN do wysokoSci trzykrotnej k\

Wprzypadku stwierdzenia naruszenia obowi Nzk-w wymienionych

moUe nakazal podmiotowi, kt-ry dopuSci g sifh ich naruszeni a,
do podjnhncia we wskazanynmmat &r ziarpioeb i @zi anaar@E,s zlatnime tych pr ze
$rodek ten moUe byl stosowany bez wzglfiidu na zastosowani e

Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obroci enmowaw a&tal@dst dlo kt o, w
Rozpoerdzenia MAR, w czasie trwania okresu zamkni ntego,
rachunek osoby trzeciej, Komisja moUe nagoUOyl , w drodze de
przypadku gdy jestmo Ul i we wustalenie kwoty korzySci osi Ngniftej lub s
nar us ze @&, zamiast kary, o kt-rej mowa powyUej, Komisja moU
kwoty osi Ngniftej korzySci lub uniknintej straty.

Zgodni e z art. 174a Ustawy o obroci e, w przypadku gdy emi
zarzNdcze, udzieli g zgody na dokonywanie transakcij.i w tra

prawa, Komisja moUe nagoUydonayesmko®anitad kh4%. §0@nz §.0OnN

Zgodnie z art. 176 wust. 1 Ustawy o obroci e, w przypadku g
obowi Nzki, o kt-rych -6moRwazpwr aNtdzeni8a uMAR, 1KNF moUe nago0)
wysokoSci 43 145 b60dDo zkwoty stanowi Ncej r-wnowartoSi 2% cC

wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
zg. W przypadku, gdy jest moUl i we wuvatwal emi&nkiwbey koreySe

wyni ku narusze G, o kt-rych mowa w powyUszym przepisie, zar
moUe nagoUyi karn pieni Ai0OnN do wysokoSci trzykrotnej kwoty
Zgodnie z art. 176 a Ust awy o obroci e, w przypadku gdy emitent |l ub s
wykonuje obowi Nzki wynikajNce z art. 5 tej ustawy, KNF moUe

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku narusz eni a przepi s-w RozporzNdzenia MA

wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moUe nakazal
zaprzestania dalszego naruszania tych przepis-w oraz zobo
dziag a G, kt -re majN zapobiegal naruszaniu tych przepis-w w p
wzgl ndu na zastosowanie innych sankcji

W wyni ku nagoUonych sankcij i obr -t akcj ami Emi tent a mo Ue

uni emo Ulnati comiyast nagoUenie kar pieninUOnych moUe bezpoSrec
Emitenta.
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2.3.6. Ryzyko zwi Nzane z rozwiNzaniem |lub wygaSninciem |
DoradcN, zawieszeniem prawa do wykonywania dzi ag:
Doradcy | uléniemkAuteryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych

Doradc - w.

Zgodnie z A 18 wust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obr
a) rozwi Nzania lub wygaSnifdcia umowy 2z Autoryzowanym Dor ac
pierwszego notowania inst r ument - w finansowych w alternatywnym systen
umowy na podstawie zwolnienia, o kt-rym mowa w A 18 wust.

b) zawi eszenia prawa do dziagania Autoryzowanego Doradcy w ¢

c) skreSl eni a AulDoorraydzcoywazn elgiost y, o Kkt -r e]j mowa w A 18 wust. 1
Organi zator Alternatywnego Systemu moUe zawiesil obr -t i n
podmi ot ten wykonuje obowi Nzki AutoryzowanegeE@EdDowadalyr ot e U
l ub interes jego uczestnik: w.

Zgodni e ust. ARedulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku gdy w ocenie Organizatora

Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznoSi dalszego wsp: §c¢
inffoomacyj nych z podmi otem wuprawnionym do wykonywania zadaEE
Alternatywnego Systemu moUe zobowi Nzal emitenta do zawar ci
pkt 3) i 4) . Umowa t a powi nna zoodstdihi azapvad it imciva tperrzneizni @
Al ternatywnego Systemu decyzj.i w tym zakresie i obowi Nzywa
zawarcia.

Zgodni e ust. 28Redul@rbinu Alternatywnego Systemu Obrotu wpr zypadku rozwi Nzania | ub
umowy z Autoryzowanym DoradcN przed upgywem okresu wskazar

Systemu podjitej na podstawie ust. 1, emitent zobowi Nzany
DoradcN w terminie 30 wiiNzaobac2wbh wydyadni dcirazpoprzedni e
powi nna obowi Nzywal do koE&a okresu wskazanego w decyzji
zastrzeUeniem, iU okres jej obowi Nzywania powinien byl pr
prawnie wi NONcej wumowy z Autoryzowanym DoradcN, do kt-rej
Organi zatora Alternatywnego Systemu, o Kkt -rej mowa W ust. i
Zgodni e ust 3Redul@niinu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku niepodpisania przez emitenta

umowy z Autoryzowanym DoradcN w terminie, o kt-rym mowa w
rozwi Nzania lub wygaSnifncia poprzedniej umowy , o kt-rym mo
moUe zawiesil natlmit fii msaatnrswme mi tego emitenta na okres do
okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Uy
Organi zator Al ternatywnego Systemu mo g emitept& Iz wbraty W i nstr u

alternatywnym systemie. ReguaeimiASQs tAo sli2j eussti.n 3o0dp ddwile2dani o.

2.3.7. Ryzyko zwiNzane z rozwiNzaniem | ub wygaSnifnciem I
Rynku

Zgodnie A 9 wust. 2 Regulaminu Alterwatywhegwon8ystwamiuaObnaet

finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest i stnien

wykonywania w stosunku do tych instrument-w zada® Ani mat

Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku rozwi Nzania | ub wygaSnifcia umowy z Animatoren
na podstawie przepis-w zawartych w A 9 Regulaminu Alternat
kroki:

Po upgywie 30 dmanioadl Ildnbh awyrgoaz8mwiiNici a umowy z Ani matorem Ryn
Systemu zawiesza obr -t instrumentami finansowymi danego em
Ani matorem Rynku, chyba Ue umowa t aka Ozdoiod énipaawiaspenia edni o z

prawa do wykonywania zada®& Ani matora Rynku w alternatywnyn
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Systemu mo Ue postanowil o] notowani u instrument -w finanso\
jednolitych. NaeomlOagdmipodupdhyw zawieszenia prawa do wykon
alternatywnym systemie obrotu, Organi zator Alternatywnego

danego emitenta do czasu wej Scia w Uyhyibea nlbewey mouwrso wtya kza Azno
uprzednio zawarta.

JednakUe zgodnie z A 9 wust. 2a Regul aminu ASO, Organi zato
notowaniu instrument- -w finansowych w alternatywnym systemi
istnieni a waUnego zobowi Nzania Ani matora Rynku do wykonywani a
Ani matora Rynku na zasadach okreSlonych przez Organizator
uwagi na charakter tych i nstr emerynku reguloivanymaatbe nawynkulub wi ch not c
alternatywnym systemie obrotu innym ni 0 prowadzony przez Ol
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3.0Swi adczenia os-b odpowiedzi
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

31. OSwiadczenie Emitenta

Firma: Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Zygmunt a S53)% @0il%3NMaiszawgao 15
Numer telefonu: +48 22 490 94 01

Numer faksu: +48 22 490 94 02

Adres poczty elektronicznej:  investor@cambridgechocolate.com

Strona internetowa: www.cambridgechocolate.com

NIP, REGON, NIP: 7010414089, REGON: 14711630300000

KRS 0000499822

Osoby fizyczne Anna Aranowska-Babloki Pr ezes Zar zNdu

repreze@BnitenjaNc eyg ek O goyvesrke k Zar zNdu

Emi tent ponosi odpowi edzial noSI za wszyst ki eDokumehtor mac | e
Informacyjnego.

OSwiadczenie Emitent a:

OSwi adczamy, Ue weddug najlepszej wiedzy Emitenta i przy

stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie | nf or macyj nym sN prawdzi we, rzetel:
faktycznym oraz, Ue nie pomininto w nim Uadnych fakt - - w, k t
instrument -w finansowych wpeoWadpangpouhedonobrzete) naetak{Wnn
udzi agem w obrocie tymi i nstrument ami

Anna Aranowska- Bablok rek Orfoyski

Prezes Zarzadu

ﬁ%y/’@w@
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3.2. OSwi ad c Auwonyzosvanego Doradcy

Firma: CC Group sp-Jgka z ograniczonN odpowi e
Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Mar s z a §k683wgakszawa8 9 |,

Numer telefonu: +48 22 440 1 440

Numer faksu: +48 22 440 1 441

Adres poczty elektronicznej:  contact@ccgroup.pl

Strona internetowa: www.ccgroup.com.pl

NIP, REGON, NIP: 5262757706, REGON: 015697363,

KRS 0000203153

Osoby fizyczne Adam Kal kBse@&Eeski Zar zNdu

reprezentuj NceMaggorzataCcgepekl d2ar zNdu

Autor yzoWanegcPegnom'()Ittlencinlfo‘adlej

OSwi adczenie Autoryzowane Doradcy:

Autoryzowany Doradca oSwi adc zdaan ylceh ndao sptoadrsctzaowiyec hi npfrozrenza cH nii
w sporzNdzaniu cagego Dokumentu Informacyjnego, przy <c¢czym
Doradca Prawny

Autoryzowany Doradc@e ofiwniaelczay Dokument I nf ormacdeeyzj ny zost
wy mo gami okreSlonymi w ZagNczniku Nr 1 do Regulaminu Alter.|
UchwagN Nr 147/2007 ZarzNdu Giegdy Papier-w WartoSciowych
p- ¥n. zm. ), oraz Ue wedg§ugodphiegdokumenjainie m®rmadjamivwpizekdzanymii zg

mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informa
stanem faktycznym oraz, Ue nie pominifAto w nim Uadnych f
znaczenieiwycenfi i nstrument-w finansowych wprowadzanych do obrot
czynni ki ryzyka zwi Nzane z udziagem w obrocie tymi i nstr ume
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4.Dane o instrumentach finansowych
wprowadzanych do alternatywnego systemu

obrotu
41. Szczeg- - Jowe eokmoa@llagniw, | iczby oraz gNcznej wa
finansowych z wyszczeg-Ilnieniem rodzaj -w upr z
ogranicze®& <co do przenoszenia praw z instrun
zabezpiecze® |l ub Swiadcze@®& dodat kowych
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza s i fi 002003dwa miliony trzystap i 1l dzi esi Nt
tysificy) akcji zwykgych na okaziciela o wartoSci nominalnej
GNczna wartoSi wpmowedzamydhmenosax36G.000 z§ ( dwa mi Ipiiaidyd zti yesiy 8l @
zgotych). Akcje serii D nie sN uprzywilejowane, ich zbywa
zabezpiecze® ani nie sN zwi Nzane z nimi Uadne Swiadczenia
4.2. Informacje o subskrypcjilubspr zedaUy instrument-w finansow

przedmi otem wniosku o wprowadzenie
12 miesincy poprzedzaj Ncych datn ©w
A Za

oUenia wni

zakresie okreSlonym w A 4 wust.ul gNczni ka N
Alternatywnego Systemu Obrotu

4.2.1. Liczba oferowanych akcij.i og-gem, wraz ze wskazani

W drodze subskrypciji prywatnej of erowanych bygo do 2.350

Technologies S.A.zsi edzi bN w Warszawie /AAkcje Seri iAkdpSetiD. z czego ol

4.2.2. Spos-b wustalenia i wysokoSiI ceny emisyjnej /| ceny
wystNpienia r-0Onicy pomifidzy cenN sprzedaUy / cen:
emi syjnMdmicemi syjnymi/, albo okreSlenia r-Unych
akciji tego samego rodzaju w odsthAipie czasu niepr :

dokgadne wyjaSnienie przyczyn wystNpienia tych r -

Cena emisyjna oferowanych AkcjustSalromnaDpwyensigrzB8d 79p z@Kk i
wartoSci Sp-gki

4.2.3. Szczeg:-gowy opis sposobu identyfikacij: potencijaln
zasad wyboru podmiot - - w, do kt-rych skierowano pr ¢
takUe opis sposobu i ch iinef oir noo wtarnei Sac io ooffeerrtcy

Potencjal ni Il nwestorzy zainteresowani inwestycjN w Sp-gkn :

Sp-Ggadmi oty bezpoSrednio zggaszaj Nce sin do Sp-gki oraz ot

Doradc-w -ppdinkioty bezpaSrjedkri osiziggaaes doradc-w wW sprawie
Cambridge Chocolate Technologies S. A. or az podmi oty znane Doradcom Sp- gk
inwestycyjnym

Of erta zostadga skierowana do os:-b fizycznych crasopymawnych z

akcjonariuszom Sp-gki |l ub doradcom Sp- gki

Do wy Uej wy mi eni onych podmiot-w zostagy wyst osowane i p
Propozycje Nabycia zawierajNce: Memor andum | nformacyjne S|
wzoremf or mul ar za Dekl araciji Nabycia i wzorem Umowy Objncia AK
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Wystosowano 55 Propozyciji Nabycia Akcji Serii D, na Kkt -re ¢
DogoUono wszel kich st ar aG, aby struktur a akcjonadi atu Sp
i nwestor-w indywidual nych i instytucjonalnych.

Memorandum Informacyjne biAdNce czinSci N Propozycji Nabycia :

- czynniki ryzyka

- dane o oferowanych instrumentach finansowych

- dane o Emitencie, jego produktach i rynku na jakim dziadg
- sprawozdania finansowe Emitenta

- teksty aktualnego Statutu oraz uchwagd Walnego Zgromadzen

- kopin odpisu z KRS
4.2.4. Inf or macj a, czy oferta zostaga skierowana do kIl ie

Propozycja Nabycia Akcji Serii D zostaga ski er owana m. i n. do klient-w profesjo
profesjonalnych wskazanych w definicji zawartej w art. 3 pkt 39b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4.2.5. Termin przeprowadzenia oferty

Prywatna subskrypcja Akcji Serii D w trybie okre S| onym w art. 431 A 2 pkt 1 KSH trwa
do 18.04.2017 roku.

4.3. Informacja, czy emitent dokonuj Nc oferty niepubl ic
wni os ki em, w zwi Nzku z zamiarem ich wprowadze
systemu obrotu, sktegrmyah wyaowagiw Ao 15c Regul am
Alternatywnego Systemu Obrotu;

Emi tent dokonuj Nc oferty niep,wblzwizNzeku azk cZ a mioarj einm yichh wwp rc

alternatywnego systemu obrotu, s pegdni § wymogi , o kt-rych maywaegovBysttmul 5¢ Regu
Obrotu.

44. OkreSlenie podstawy prawnej emi sj i i nstrument
4.4.1. Organ wuprawniony do podjncia decyzj.i O emi sji i ns

Zgodnie z art. 430 A 1 KSH w zw. z art. 431 décydioehsji or ganer
Akciji jest Walne Zgromadzenie.

4.4.2. Dat a i forma podjnhncia decyzj.i 0O emi sj i i nstrument
przytoczeniem jej treSci

Uchwaga nr 3 z 20 marca 2017 r. NadzwyczajnedMonWklhméeygk Zgr

kancelarii notarialnej w Warszawie przy Placu Bankowym 1, Rep. A Nr 5695/2017.Wpi s zwi Nzany z rej e:
podwyUszenia kapitagu zakgjadowego Emitenta o 2.300.000 akc]j
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Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Cambridge Chocolate Technologies Polska Spélka Akcyjna
z dnia 20 marca 2017 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki o kwotg nie wigksza niz
2.350.000.00 z poprzez emisjg nie wigcej niz 2.350.000 nowych akeji zwyktych na
okaziciela z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, w
sprawie zmiany statutu Spolki oraz upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy

o rejestracje akcji lub praw do akeji w depozycic papierow wartosciowych

Dzialajqc na podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 Kodeksu spolek handlowych, a
takie §10 ust. 1 lit. d) Statutu Spotki oraz biorqc pod uwage opini¢ Zarzqdu Spotki
dotyczqeq zasadnosci pozbawienia dotvchczasowych akcjonariuszy prawa poboru do

objecia akcji oraz uzasadniajacq sposob ustalenia ceny emisyjnej akeji, Nadzwyczajne
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Walne Zgromadzenie spolki pod firmq Cambridge Chocolate Technologies Polska

Spolka Akeyjna z siedzibq w Warszawie uchwala, co nast¢puje: -

§L
1. Podwyisza si¢ kapital zakladowy Cambridge Chocolate Technologies Polska
Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie o kwote nie wyZszq niz 2.350.000,00 z1
(dwa miliony trzysta pi¢édziesiqr tysiecy zlotvch) poprzez emisje nie wiecej niz
2.350.000 (dwa miliony trzysta piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
o wartosci nominalnej 1,00 z{ (jeden zioty) oznaczonych jako seria D. «------------
2. Akcje serii D od chwili ich powstania uczesticzyé bedq w dywidendzie na

zasadach réwnych z dotychezas istniejqcymi akcjami Spotki.--—---------mmmrmeemeenn

3. Akcje serii D zostang objete w zamian za wklad pienigzny.

4. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia ceny emisyjnej nowo wyemitowanych

akcji serii D.

§2.
Wylqcza si¢ w interesie Spotki prawo poboru emitowanych akcji serii D przystugujgce

dotychczasowym akcjonariuszom Spotki. Wylqczenie prawa poboru umozliwi Spéice

zaoferowanie nowo wyemitowanych akcji serii D inwestorom.

§3.
1. Nowo wyemitowane akcje serii D bedq oferowane w calosci w drodze zloZenia

oferty przez Spétke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata, zgodnie z art. 431

§ 2 punkt 1) Kodeksu spolek handlowych.

2. Umowy objecia akcji serii D powinny zostaé zawarte w terminie do 6 (szesciu)

miesiecy od dnia podjecia Uchwaly.
3. Subskrypcia akcji serii D zostanie przeprowadzona poza ofertq publiczng. o
ktérej mowa w art. 3 ust. I ustawy =z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (j.t. Dz. U. z 2016 r., poz. 1639 ze
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zm.), §j. w drodze skladania ofert objecia akcji wybranym przez Zarzqd osobon w

ilosci nie przekraczajqeej 149 0S6b, —=--mmmm—mmmmmmmmmm e

§4.
Na podstawie art. 5 ust. 8 i 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (j.t. Dz. U. z 2016 r., poz. 1636 ze zm.) Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie Cambridge Chocolate Technologies Polska Spotka Akcyjna z

siedzibq W Warszawie: -=---=-===mwmmmmm e e e e
a) upowaznia zarzqd Spotki do zawarcia przez Spotke umowy o rejestraci¢ akgji
serii D wyemitowanych na podstawie niniejszej Uchwaly w depozycie papierow
wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych

S A

b) upowaznia zarzqd Spotki do zawarcia przez Spotk¢ umowy o rejestracjg
pozostalych akeji Spotki w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym

rzez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S. A. —----s-meememmmeemm e
P oWy L)epoz) ] 4

§5.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cambridge Chocolate Technologies Polska
Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie upowaznia i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do:---

a) zawarcia umow o objecie akcji serii D wyemitowanych na podstawie niniejszej

Uchwaly z wybranymi przez siebie osobami;
b) niezwlocznego ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D wyemitowanych na
podstawie nini¢jszej Uchwaly do alternatywnego systemu obrotu NewConnect
prowadzonego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S. A.; -~
c) ubiegania si¢ o wprowadzenie pozostalvch akcji Spolki do alternatywnego

systemu  obrotu NewConnect prowadzonego przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S. A.; ~==-msmememmememnnen

d) ustalenia szczegolowyeh zasad subskrypcji akeji serii D wyemitowanych na

podstawie niniejszej Uchwaly; e
e) dookreslenia w formie aktu notarialnego wysokosci podwyziszonego kapitatu

zakladowego i ilosci obje¢tych akgji serii D wyemitowanych na podstawie

10
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niniejszej Uchwaly oraz dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego Spotki w

statucie SPOtki; -=-----—mmmmmmmmemeeeeeeeee

[} okresienia terminow wplat na akcje serii D przy uwzglednieniu nastepujqcych
warunkow: (i) przed ziozeniem przez Zarzqd Spotki wniosku o rejestracje
podwyziszenia kapitalu zakladowego dokonanego na podstawie niniejszej
uchwaty objete akcje serii D powinny zostac oplacone w co najmniej Y ich
wartosci nominalnej, (ii) przed zlozeniem przez Zarzqd Spotki wniosku o
refestracje podwyiszenia kapitalu zakladowego dokonanego na podstawie
niniejszej uchwaly powinna zostac oplacona w catosci nadwyzka (agio) ponad

wartos¢ nominalng objetych akcji serii D;

g¢) dokonania wszelkich innych czvnnosci niezbednych do wpisu niniejszej

Uchwaty do rejestrn, —-----=—mmmmmmmmmm e
§6.
W zwiqzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spolki zmienia si¢ §6 ust. 1 Statutu

Spaotki w ten sposob, Ze przepis ten otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie: --------------

. §6.

6.1 Kapital zakiadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 10.550.000,00 z{ (dziesie¢
milionow piecset piecdziesiqr tysiecy zlotych) oraz dzieli si¢ na nie wigcef niz
10.550.000 (dziesiec miliondw piecset pi¢cdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela o
wartosci nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda. Akcje w kapitale zakladowym

Spolki dzielq sie na nast¢pujqee serie:

(a) 100.000 (sto tysigcy) akeji serii A,

(b) 8.100.000 (osiem milionow sto tysigcy) akcji serii B,—--------—-----—-——-

(c) nie wigcej niz 2.350.000 (dwa miliony trzysta pi¢édziesiqt tysiecy) akcji

- 1 | 1 3 R R e A S S ORI SIS S

§7.

Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia z mocq obowiqzujqeq od dnia wpisu do

rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sqdowego.

przeprowadzeniu gjosdwariral zPrigz e Wed wi gaijdsyp wani u

znie dysponuj Ncy 8.200.000 akciji (100%

kapitagu

jawnym u

zakgado

przyjhnciem uchwagy oddano 8.200.000 gtjrozsy wujAd@awych Osigiid,s
powyUsza uchwaga zostaga podjfAta.
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OSwiadczenie ZarzNdu Emitenta w sprawie
podst awi e nrlBzRmdica 2017 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
zaprotokpgeopwanéoni kn Fyk z kancelarii not

6543/2017.

Kancelaria Notarialna

Pawel Bl k Robert B k

Rafal Gysiewski Michal Blaszczak

Monika Fyk Notariusze Spétka Cywilna WYPIS
00-139 Warszawa, Plac Bankowy 1

tel: 22 635-49-02

e-mail: notariusz.blaszczak/@interia.pl

Repertorium A Nr 6543/2017

AKT NOTARIALNY

Dnia trzydziestego marca roku dwa tysiace siedemnastego (30.03.2017) przede mna
Monikg Fyk Notariuszem w Warszawie prowadzaca Kancelari¢ Notarialng przy
Placu Bankowym 1, przybyta do lokalu w Warszawie przy ulicy Stominskiego 15 lok.

509, stawili sig:
1. Marek Jan Orlowski, zamicszka}y:_ uljca—
m. 34, legitymujacy si¢ dowodem osobistym (P PESEL: GENED. -

dookreSlenia wys:
OSwi adosd mijo®
arial nej w War sz,

2. Anna Elzbieta Aranowska — Bablok, zamieszkala: _ ulica (D

G  (c:ityujaca sic dowodem osobistym (RN
PESEL: (D

- reprezentujacy lacznie Spétke pod firma: CAMBRIDGE CHOCOLATE
TECHNOLOGIES POLSKA Spélka Akcyjna z siedziba w Warszawie (adres
Spétki: 00-195 Warszawa, ulica Slominskiego 15 lok. 509, wedhug o$wiadczenia
REGON: 147116303, NIP: 7010414089), zwana dalej rowniez ,,Spélks”, wpisana do

rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy w

Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000499822, Stawajacy pod Ad. 1. jako Czlonek Zarzadu, Stawajaca pod Ad. 2.
Jjako Prezes Zarzadu, ujawnieni w tym charakterze w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego, co wynika z okazanej informacji odpowiadajacej
odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcéw pobranej w dniu 30 marca 2017 roku
o godzinie 09:15:11, z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego na
podstawie art. 4 ust. 4 aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r., Nr 168, poz. 1186, pozn. zm.), identyfikator wydruku:
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RP/499822/11/20170330091511; wedlug o$wiadczenia reprezentowana przez nich

Spétka nie zostata postawiona w stan likwidacji ani upadlosci.

Tozsamo$é Stawajacych Notariusz stwierdzita na podstawie wyzej powolanych i

okazanych dokumentéw tozsamosci.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU
ZAKLADOWEGO ORAZ POSTANOWIENIE O DOOKRESLENIU
KAPITALU ZAKLADOWEGO
§1.

Stawajacy, dzialajacy jako Zarzad Spétki pod firma CAMBRIDGE CHOCOLATE
TECHNOLOGIES POLSKA Spéika Akcyjna z siedziba w Warszawie, o$wiadczaja w
trybie art. 310 §2 i §4 w zwiazku z art. 431 Kodeksu spétek handlowych, iz w ramach
podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonanego na podstawie Uchwaty Nr 3 z dnia
20 marca 2017 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki pod
firma CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA Spétka Akcyjna z
siedziba w Warszawie poprzez emisj¢ akcji serii D przeprowadzong poza oferta
publiczna, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i  warunkach  wprowadzania  instrumentow finansowych  do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w formie subskrypcji
prywatnej w°rozumieniu art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, objetej
protokotem sporzadzonym w formie aktu notarialnego przed Monika Fyk Notariuszem
w Warszawie, za Rep. A Nr 5695/2017, podwyzszony zostat kapitat zakladowy Sp6iki
o kwote nie wyzsza niz 2.350.000,00 z, ki6re to podwyzszenie nastapi poprzez emisjg
nie wigcej niz 2.350.000 akcji zwyklych na okaziciela oznaczonych jako seria D o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akeja i facznej wartoéci nominalnej nie wigkszej niz
2.350.000,00 z} - przy czym wszystkie akcje serii D zostang objgte w zamian za wkiad
pieniezny wplacony przed zarejestrowaniem akcji, jednocze$nie wylaczono prawo
poboru emitowanych akgji serii D przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom
Spolki, za$ umowy objecia akcji serii D powinny zostaé zawarte w terminie do 6

(szesciu) miesiecy od dnia podjgeia Uchwaty Nr3 z dnia 20 marca 2017 roku.---—-----
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§2.
Stawajacy, dzialajacy jako Zarzad Spétki pod firma CAMBRIDGE CHOCOLATE
TECHNOLOGIES POLSKA Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie o§wiadczaja, Zze
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki na podstawie Uchwaty Nr 3 z dnia 20
marca 2017 roku nastapitlo o kwotg 2.300.000,00 zt (dwa miliony trzysta tysigcy
zlotych). Jednoczesnie Stawajacy, dzialajacy jako Zarzad Spétki pod firma
CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA Spélka Akcyjna z
siedzibag w Warszawie o$wiadczaja, ze podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki na
podstawie Uchwaty Nr 2 z dnia 20 marca 2017 roku nastapito o kwote 1.580.000,00 z
(milion pigéset osiemdziesiat tysigcy ziotych), w zwiazku z czym laczny kapital
zaktadowy Spétki wynosi obecnie 12.080.000,00 zt (dwana$cie milionoéw osiemdziesiat

tysiecy ztotych), wobec czego:

§ 6 ust. 1 Statutu Spéiki uzyskuje nowe brzmienie:
6.1 ., Kapital zakladowy Spotki wynosi 12.080.000,00 zi (dwanascie milionow
osiemdziesiqt tysiecy zlotych), oraz dzieli si¢ na 12.080.000 (dwanascie milionow
osiemdziesiqt tysiecy) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej I zi (jeden zloty)
kazda. Akcje w kapitale zakiadowym Spotki dzielq si¢ na nastepujqce serie: -—---—-—-

(a) 100.000 (sto tysiecy) akgji serii A,
®) 8.100.000 (osiem milionow sto tysiecy) akcji serii B,

(c) 1.580.000 (milion pigciset osiemdziesiqt tysigcy) akcji serii C,--=-=n==n=z===
(d) 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) akcji serii D.” wm--—-—-memumenmacan
§3.

Stawajacy postanawiaja, ze koszty tego aktu ponosi Spoétka.

Oplaty wynoszg:
- wynagrodzenie notariusza na podstawie §5 w zwiqzku z §3 oraz §17

rozporzqdzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie

maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. Nr 148 poz. 1564 ze zm.)- 4.000 z1,
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- podatek od towarow i ustug wediug stawki 23% na podstawie art. 146a pkt. 1)
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug (tekst jednolity:

Dz. U. z 2004 roku, Nr 54, poz. 535 z pézn. zm.) 920 =L,
Podatku od czynnosci cywilnoprawnych nie pobrano, poniewaz podatek zostat
pobrany przy akcie notarialnym sporzadzonym przez Monikg¢ Fyk Notariusza w
Warszawie, za Rep. A Nr 5695/2017.

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
Na oryginale aktu wiasciwe podpisy.

. A2

Repertorium A Nr {/......0..... /2017

Wypis niniejszy z uwzglednieniem sprostowania
objetego protokolem — akt notarialny Rep. A Nr 7249/2017
z dnia 5§ kwietnia 2017 roku, wydano stronie.

Pobrano:
1)wynagrodzenie notariusza na podstawie §12 rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwo$ci z dnia 28 czerwcea 2004 roku w sprawie maksymalnych
stawek taksy notarialnej (Dz. U. z 2013 r., poz. 237 z¢ 2m.) ---=e==- 24 74
2)podatek od towardéw i ushug wedlug stawki 23% na podstawic art.
146a pkt 1) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i
ustug (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 710 ze zm.) ----- 5,52 z}

Warszawa, dnia 17 maja 2017 roku.
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45. Okr eSlceryi mkcje zostagy objnte za got-wkn, za
spos-b, czy za wkgady -ntilkipmenpindeamr,s wosaaebuw ika
pokrycia, z zastrzeUeniem A 12 pkt 2a);

Akcie seri Ao wartoSci nomi naW licebje 10D.000 8ztulkz g o s a&G@w, opacornch got - wk N
wartoSci po miea lznaerjej estrowaniem Emitent8, wtjrejesggMNzenpf z &
25.000CerHa emisyjna akcji serii A wynosiga 1,00 zg za kaUd
Aw GNcznej kwaobBéeagha. opGacdnh3 gpaFavkiNerni ka 2016 roku.

W dniu 30 grudnia 2016 roku nadzwy c zaj ne wal ne zgromadzenie Sp-gki podj n¢
podwyUszenia kapitagu zakgadowego Sp- gki o kwotn 8.100.000
tysincy) akcji zwykgdgych na okaziciela naczowalrjako &da B znomi nal n
wygNczeniem prawa poboru dla .GenfickmiaypwiWNchkakcj sraiiusBzn
1,00 zg (jNodcewyemitovane gkpje serii B z o s tzaajoyf er owane w cagoSci sp-gdgce
ograniczondziocadpnoowSicei N z siedzi bN w Warszawie (KRS 0000462:
Sp-gkn i jej przyjncia przez oznaczonego adresata,. zgodni e
Akcje serii B zostagy obj fitegrudni@gdipacklone w cagoSci za got - wk

W dniu 20 marca 2017 roku Nadzwyczaj ne Wal ne Zgrompddgnge GSBphw&gn nr 2w
podwyUszenia kapitagu zakgdadowego Sp- gki o kwotn 1.580.000C
poprzez emisjfi n.pBBlo6D O0mi emdzi esi Nt tysincy) akciji zZw
nominal nej 1,00 z§ (jpopedaczojgpth) | bhbdaenkaj & z wygNczenier
dotychczasowych ak€E€pohnaemusyynBpAfkina Sepiin C, 060tzmborfg eder
kalld Ak cj fi. N®worwyemito®ane akcje serii C z 0 s tzaajoyf er owane w cagoSci sp-gce
siedzibN przy 2nd Floor The Platinum Building, St John' s |
(UK), wpisane j do angielskiego rejestru Companies House pod nume
przez Sp-gkn i j ej przyjfAicia przez oznaczonego adresat a,

handlowych. Ak cj e serii C zosiady wemibané orbed ndvo Ueni em przez Zar zNd
wni osku o] rejestracjhn p odwy U skananago ana podstawie & w ¢  w&iida d owe g o

Pozostaga emii$Syj cejnyakcjwipjsaegointia \Ck M ok 6 agjiaer pnia 2017 roku.

W dniu 20 marca 2017 roku Nadzwyczaj ne Wal ne Zgrompddgnge 68Bphw&gn nr 3w

podwyUszenia kapitagu zakgadowego Sp- gki o kwotn nie wyU
pi il dziesi Nt tysincy zgotych) poprzemngmitgjziyshiae pwiih dej eni
akcji zwykgych na okaziciela o wartoSci nomi nal nej 1,00 z4g
wygNczeniem w cagoSci prawa poboru .dCoetnyic hemiasyjwyN h Aladkjcij o 6

ustalonona kwotn 8,70 zg§ (osiem zgdotych si e.d0Me ndwiRezskiuNtz gproodsjziyc)i
Uchwagy nr 3 z 2D8wimad amzalitelNH ur .Emdhia 30 marea 2017 rokudookr eS|l ono
wysokl&pi tagu zahk§&dowedeoR0. z§ dwa miliony trzystat ysi Aicy. zOBwiyatgzenie
zostago zaprpotzekogowmarkel Fyk z kancelarii notarialnej w War
Nr6543/2017.Akcj e serii B zasgmdgoyo to -bwkirt.e

46. Oznaczenie dat ,cjoed ukctz-ersytcnhi cazkN w dywi dendzi e

Zgodnie z treSci Nr3A20marsa2017 2 Nadzwycramepy Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyUszenia kapi akeasariak allwiwleigoi ch powstania uczestniczy
zasadamlych-w dotychczas istniWjNehmi 20k4j &8mi §l6p- ke osi Ng

poniosga strat. W roku 2015 Sp-gka poniosga stratn w wys
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 12 z 29 czerwca 2016 roku post anowi ono pokryl zZ zYys
nastnnpMychoku 2016 Sp-gka poniosga strathn w wysokoSci 5. (
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 13 z 29 czerwca 2017
nastnpnych.

Poni Ue|j przedstawi om@ z 20lmargas2017 r. Radawgchajmegd Walnego Zgromadzenia w
sprawi e podwyUszenia kapitagu zakgjadowego:
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2. Akcje serii D od chwili ich powstania uczestniczy¢ bedq w dywidendzie na

zasadach réwnych z dotychczas istniejqcymi akcjami Spotki. -----------------enee-nmn

47. Wskazanie praw z instrument- -w finansowych i z
Prawa i obowi Nzki zwi MzamMe okxralStjoami wEmirtzemti sach Kodeksu
Statucie orazwi nnych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej S

z porady os-b uprawnionych do Swiadczenia pomocy prawnej

Wszystkie Akcj eynsnhokasicelp.a mi zwy kg

Prawa zwi Nzane z Akcj ami moUna podzielil na prawa korporac)
Prawa korporacyjne zwiNzane z akcj ami Emi tent a.
Akcjonariuszom Sp-gki przysguguj N nastinpuj Nce uprawnienia :

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp-gki publiczn
na 16 dni przed datN walnego zgromadzenia (dziUpr@nierej estr ac |
z akecj.i i miennych i Swiadectw tymczasowych majN prawo uc
publicznej, jeUeli sN wpisani do ksingi akcyjnej w dniu re
okaziciela maj Nce ploagtNaiprdosou nuecretelst ni czenia w walnym zgrom
dokumenty akcji zostanN zgoUone w sp-gce ni e p-Tniej ni
zgromadzeniu i ni e brndN odebrane przed zaklbyHc zeioddmnea eg
zaSwiadczenie wydane na dow-d zgoUenia akcji u notariusza,
|l ub oddziag na terytorium Uni.i Europej skiej |l ub paGst wa
Gospodarczym, ws k arziainn yon zvwoo@amiswz ewal nego zgromadzeni a. Wz
numery dokument - -w akcji i stwierdza, i 0 dokumenty akcj.i I

uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na UNdanie uprawni onego zce iz dneamaotkearziiacliiezloawasnpy-cthkiakpubl i czne
ni 0 po oggoszeniu o zwogdaniu walnego zgromadzenia i nie p
rejestraciji uczestnictwa po walnym zgromadzeniciowychpodmi ot
wystawia i mienne zaSwiadczenie o prawie uczestnictwa w walrr

ZaSwi adczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i
1) firmiA (nazwin), siedzibn, adres i pieczhil wystawiaj Nceg:«
2) liczbn akcji,

3) rodzajikod akcji,

4) firmA (nazwn), siedzibn i adres sp-gki publicznej, Kkt -
5 wartoSl nominalnN akcji,

6) i min i nazwisko albo firmiAn (nazwn) uprawnionego z akcji
7) siedzibn (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z
8 cel wystawi eeniaa zaSwiadcz

9 datn i miejsce wystawienia zaSwiadczeni a,

10) podpi s osoby wuprawnionej do wystawienia zaSwiadczeni a.

Zgodnie z art. 340 KSH w okresie, gdy akcje sp-gki publicz
sN zapisane na r ac hunyhpropalmiym przewposniot upraviiory sgadnie z przepisami
o obrocie instrumentami finansowymi, prawo ggosu z tych akc
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Prawo do ggosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 A 1 K¢
KaUde|j Akciji przysguglunpegm j 2geomagdjzoesni ma Wr awo ggosu W po
zakgadowym przysguguje od dnia rejestracji tego podwyUszen

prawo ggosu na Walnym Zgromadzeniu przysguguje bez wzglndu

Zgodnie z ar t . 411 A 1 KSH akcjonariusz moUe wuczestniczyl w
ggosu osobi Scie lub przez pegnomocnika. Nie moUna ograni cz
Zgromadzeni u i liczby pedgnomk8Hj kawcj dgadinie®z zmalUd . g Fadsld v8:
kaUOdej z posiadanych akcji. Pegnomocni k moUe reprezentowa
odmi ennie z akcji kaUdego akcjonariusza. Akcjonarinudz sp-gl
jednym rachunku papier-w wartoSciowych moUe ustanowil oddz
akcji zapisanych na kaUdym rachunku. Pegnomocnictwo do u
publicznej i wykonywani a epnriaawan ag gmisSimivey mawh wdgoet aci el e
publicznej czgonek zarzNdu i pracowni k sp-gki mogN byl
zgromadzeni u. Zgodnie z art. 412[2] A 3 KSH, jeUelii pedgnonm
jest czgonek zarzNdu, czgonek rady nadzorczej, | i kwidator,
pracowni k sp-gki l ub sp-gdzielni zal eUnej od tej sp-gki, P
na jednym walnym zgromadzeniu. Pe jnomocni k ma obowi Nzek wujawnil akcjonariu
na istnienie bNd¥ moUli woSi wyst Npienia konfliktu inter

wygNczone.

Zgodnie z art. 411[1] A 1 KSH akcggonarinasawasmyg@kizgpomlaidezzn

korespondencyjnN, jeUeli przewiduje to regulamin walnego
uchwalony 20marca2 017 r. nie wprowadza moUl i woSci oddawania ggosu
Prawo UNdania gwoJamiomawWabnea, umieszczenia w porzNdku obr
proponowania treSci uchwag

Zgodnie z art. 400 A 1 KSH prawo do UNdania zwogania Walne

akcjonariuszom reprezentugmictyanJu coakmjajdromiesgjo E/NMIC ekt a. t N
uzasadnieniem, powinno zostal zgoUone ZarzNdowi na pi Smie
tygodni od dnia przedstawienia UNdania ZarzNdowkenimi e zost
sNd rejestrowy moUe, po wezwaniu ZarzNdu do zgoUenia oSwia

Wal nego Zgromadzenia akcjonariuszy wystfipuj Ncych z tym UONdz:

Prawo do UNdania umieszczenia okde®lagmyéitWsspgawWal poga Nd g
przyznane zostago akcjonariuszom posiadaj Ncym, CO najmniej
KSH) . W przypadku sp-gki publicznej UONdanie to powinno zos
wyznaczonym terminem walnego zgromadzeni termiwnogilZdnipaark u sp - gk
powi nno zawieral wuzasadnienie |ub projekt uchwagy dotyczNc

A 1 KSH).

Na podstawie art. 40dnArbuksSHmhaPdupwakpodczas Walnego Zgro
uchwag dotyczNce spraw wprowadzonych do porzNdku obrad. Ak
naj mni ej 1/20 kapitagu zakgadowego mogN prizeBEmitteernntiioneim nVz
pi Smi e Il ub przy wykorzystaniu Srodk - w komuni kacj i el ekt
wprowadzonych do porzNdku obrad Walnego Zgromadzenia | ub

porzNdku obrad (art. 401 A 4 KSH).
Prawo iU&ldaamr zNdzenia tajnego ggosowani a

Zgodnie z art. 420 A 2 KSH. kaUOdy z akcjonariuszy obecnyct
ma prawo zaUNdal zarzNdzenia tajnego ggosowania, niezal eUni

Prawo akcjonariuszadowy st Npi eni a z pow-dztwem o uchylenie uchwagy Wal

W przypadku, gdy uchwaga Walnego Zgromadzenia |jest SPpr ze
obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonarius za st osowni e do art.
KSH, moUn a wytoczyl przeci wko Emitent owi pow-dzt wo o] u
Zgromadzeni e. Do wystNpienia z pow-dztwem uprawniony jest:
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1) Zar zNd, Rada Nadzorcza oraz poszczeg:-I|lni czgonkowie tyc

2) Akcjonariusz Emi tent a, kt-ry ggosowad przeci wko wuchwale Wa
zaUNdag zaprotokoowania swojego sprzeci wu,

3) Akcjonariusz Emitenta bezzasadnie niedopuszczony do ud:

4 Akcjonariusz Emitentya,naktWarlywym &gbyimadkzeanu, jednakUe
wadl i wego zwogania Walnego Zgromadzenia |lub teU powzi i
obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodni e z art. 424 A 2 KSH w przypadhkyl esmi-egk uchwady cwva
zgromadzenia naleUy wnieS8i w terminie miesiNca od dnia otr:
nie p-¥Tniej jednak niU w terminie 3 miesificy od dnia powzif

Prawo do UNdzaenniiaa slpirsatvyd obecnoSci akcjonariuszy obecnych na
Zgodnie z art. 410 A 2 KSH akcjonariusze Emitenta posi ac
reprezentowanego na danym Walnym Zgromadzeniu mmgN zaUN

Zgromadzeniu zostaga sprawdzona przez wybranN w tym celu
Wni oskodawcy maj N prawo wyboru jednego czgonka komisj.i

Prawo UNdania wydania odpis-w wniosk-w w sprawach objAatych

Ka@d akcjonariusz Emitenta jest uprawniony do UNdania wydar

porzNdkiem obrad najbliUszego Walnego Zgromadzenia (art.
ZarzNdu. tNdanie nal eOy z gdplarmwahymwalhym Zgromadzemiemt. y godni a pr ze

Prawo akcjonariusza do wystNpienia z pow-dztwem o stwierdz

sprzecznej z ustawN (art. 425 KSH)

W przypadku sprzecznoSci uchwagy Wal nego ZawkooBmitehtove ni a 2z u

pow-dztwo o stwierdzenie jej ni ewaUnoSci . Do wystNpienia z
1) Zar zNd, Rada Nadzorcza oraz poszczeg:- | ni czgonkowi e tyc
2) akcjonariusz Emitenta, kt - ry ggosowad pr Zedi wkoodjuwcach wa l

zaUONdag zaprotokogowania swojego sprzeci wu,
a

3) akcjonariusz Emitenta bezzasadnie niedopuszczony do ud:

4) akcjonariusz Emitenta, kt-ry nie byd obecny na Walnym
wadl i wegoWawom@agomni Zgromadzenia |lub teU powzificia uchwag
obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 425 A 3 KSH w przypadku sp-gki publicznej
wal nego zgromadzeniamhnai eU30wdneSbdwdhniea | ej oggoszenia, ni
od dnia powzifncia uchwagy.

Prawo do wniesienia pow-dztwa przeciwko czgonkom wgadz Emit
Emitentowi (art. 486 i 487 KSH.)

Co do zasady pow- dzt wo o] naprawi eni e szkody wyrzNdzonej Emitent
statutowych | ub inne wskazane w Tytule 111, Rozdziag 8 (Oc
Emi tent. Jednak w przypadku gdyby wa&wmermieienroku adidréa ujgwyntedac zy § t ak
czynu wyrzNdzajNcego szkodfi, kaUdy akcjonariusz Emitenta |
zyskach lub w podziale majNtku, moUe wnieSi pozew o napraw
wytoczceni a pow-dztwa przez akcjonariusza Emitenta osoby poz)
Wal nego Zgromadzenia udzielajNcN im absolutorium ani na do
odszkodowani e. JeUel i pow- dztawop ook adJe wsniofs z mNice | zea s addznii aognaeg,
dopuScig sifn raUNcego niedbal stwa, obowi Nzany jest naprawi.l

Prawo do UNdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Na podstawiei&rtkSH3I8&Y bAr3radywanbdtdzdseyej waanym zgromadzen
akcjonariuszy reprezentuj Ncych, CO naj mniej 1/5 kapitagu z
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drodze ggosowania oddzi el nymi grupami, nawet g dyorcgeje j statu
Akcjonariusze reprezentuj Ncy na walnym zgromadzeniu tnAn czhi
akcj i reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez Il iczl
oddzielnN grupi celemkwybady paedmegozegpd nie biorN jednak
czgonk-w rady nadzorczej (art. 385 A 5 KSH). Mandaty w ra
grupn akcjonariuszy, utworzonN zgodnie z roaszaedagndiosmpavdarn yami
kt -rym uczestniczN wszyscy akcjonariusze sp-gki akcyjnej,
czgonk-w rady nadzorczej wybieranych w drodze ggosowani a oo°¢

Prawo do zggoszenwhe wpodpRai av pmpzez Walne Zgromadzenie uc
rewidenta ds. szczeg-lnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Emitenta,
posiadaj Ncych co najmniej 5% ogdkerajel motdby pgdp8i wucWahgsa
zbadania przez bieggego rewidenta (rewident do spraw szcze

zwi Nzanego z utworzeniem Sp-gki |l ub prowadzeniem | ej Spraw.
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia |ub UNdal umieszczenia
najbliUszego Walnego Zgromadzenia. W przypadku gdy Walne Z
treSci N wyUej opisanego wnikcjlbhmawyesspaoWameg@kcpronazi aszy,
naruszeniem wymog-w formalnych uchwadgy opisanych w art. 84
terminie 14 dni od dnia podjhcia uchwagy, wystNpiiou do sNdu
jako rewidenta ds. szczeg:-Ilnych

Prawo do uzyskania informacji o Sp-dgce

Stosownie do art. 428 A 1 KSH akcjonariusz moUe zggosil w
udzielenia przez ZarzNd informacji atdocyhcizMdywyamaEmit e@nmtza,z |
uzasadnione dla oceny sprawy objnitej porzNdkiem obrad Walr
udzielenia informacji UNdanej przez akcjonariusza, jednak!|
okr eS| oynmpyacchk awe h  odm- wi | udzielenia informacji. Ponadto zgc¢
zggoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez a
ZarzNd informaciji dotyczNcych Emintmentuaszowiar i Ndomodej iudmza
Wal nym Zgromadzeniem, jeUeli przemawiajN za tym waUne powo
nie p-Fniej ni 0O w terminie 2 tygodni od dnia zggoszenia O
zggomsizae przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wni
Emi tent a, ZarzNd moUe wudzielil akcjonariuszowi informaciji
akcjonariusza moggoby wyrzNc¢=zi iz $i Ko ¢pio wk MliztaenmNt o wib, spp ce |
w szczeg-lnoSci przez uj awnienie tajemnic technicznych, h
ZarzNd odmawia udzielenia informaciji (art. 428 A 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 MAadiluszlows KE®Htaktpoprzysguguje takUe pr
handl owa bndNca akcjonariuszem Emitenta wudzieliga infor ma
dominaciji lub zaleUnoSci W rozumieniu artlowejA 4l b&tsp4ddxK
biidNcej akcjonariuszem Emitent a. Akcjonariusz Emitenta up
powyUej, moUe ONdal r -wnieUO ujawnienia |liczby Akcji lub g§
handl owa, wako nz a@asatkdvenijk, uUytkownik | ub na podstawie poroz

Akcjonariuszom przysguguje ponadto szereg praw zwi Nzanych

1) prawo do przegl Ndania ksifngi akcpkogjnej ORthanent avy flani

KSH);

2) prawo do otrzymani a odpis-w sprawozdani a Zar zNdu z
finansowego Emitenta wraz z odpisem sprawozdania Rady
(art. 395 A 4 KSH.);

3) prawo dmi aJNmiaeodpgatnego przesgania |isty akcjonariusz
akcjonariusza ald(SHe);s (art. 407 A 1

4) prawo do przegl Ndani a ksingi protokogd-w Walnego Zgr

poSwiadczonych przez ZartNd48dpiAs3wKStihwayg
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5 prawo do przegl Ndania dokument-w zwi Nzanych z pogNcz
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego piI
wartoSchi,owygodni e z przepisami Ustawy o Obrocie (art. 328 A

Na UNdanie posiadacza rachunku papier-w wartoSciowych podn

pi Smie, oddzielnie dla kaUdego rodzaju papier-w wartoSci ow)
Swiadectwo potwierdza legitymacjn do realizacji uprawni e E
w jego treSci, kt-re nie sN lub nie mogN byl realizowane w

wartoSci owych.

Swiadectwo zawiera:

1) firmA (nazwn), siedzibf i adres wystawiajNcego oraz numer
2) liczbn papier-w wartoSciowych,

3y rodzaj i kod papieru wartoSciowego,

4) firmn (nazwn), siedzibin i adres emitenta,

5 wartoSl nominalnN papieru wartoSciowego,

6) imin i nazwisko | wb bmaowraz( faidrmeis) piossiagddacza rachunku p
7) informacjfi o istniejNcych ograniczeniach przenoszeni a

nich obci NUOeniach,
8 datn i mi ejsce wystawienia Swiadect wa,
9 cel wystawienia Swiadectwa,
100t er mimo %@l Swi adect wa,

1) w przypadku gdy poprzednio wystawione Swiadectwo, doty

bygo ni ewaUne al bo zostago zni szczone Il ub utracone P
wskazani e, Ue j est to nowy dokument Swi adect wa,
12) podpi s osoby upowaUnionej do wystawienia w imieniu wyst:é

wystawi aj Ncego.

Prawo do przegl Ndania ksifigi protokog-w oraz UNdania wydan
(art. 421 A 3 Kodeksu Sp-gek Handl owych)

W protokole naleUOUy stwierdzil prawi dgowoSI zwogania walne
uchwag, wymi eni i powzinfnte uchwagdgy, l'iczbhn ggos-w oddanyc
Doprotokogu naleUy dogNczyluclziesttii kb evc wa$ miegn pgdpimaamieni a.
walnego zgromadzenia zarzNd powinien dogNczyl do ksifigi prc

Prawo akcjonariusza do wyraUenia zgody w sprawie umorzeni a

Zgodnie z postanowi KBSHamiakajt. mdg®N Ayl umorzone w przypadk

t ak stanowi . Akcja moUe byl umorzona albo za zgodN akcjc
(umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie
moUe byl dokonane cziSciej ni 0O raz w roku obrotowym. Prze

zgodnie z art. 359 A 1 KSH statut sp-gki akcyjnej

Statut Emi tenta zezwala jedynie na dobr oweniadabrowolnega zeni e a
okreSl i kaUOdorazowo Walne Zgromadzenie w formie uchwagy.

Postanowienia w sprawie zamiany akcji

Zgodni e z postanowi eni ami art. 334 A 2 KSH, zami ana akcji
moUe byl dokonaakc jnoan abNduasnziae, j eUeli ustawa | ub statut nie
tym zakresie uregulowania szczeg-Ilne. Zgodnie z A6 wust. 3

na Akcje imienne.
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Prawa maj Nt kowe zwi Nzane z akcjami Sp-gki
Akcionar i uszowi Sp-gki przysguguj N nastnpuj Nce prawa o charak
Prawo do udziagu w zysku Emitenta

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 34 A estKPH,awmo dioa dialjz
zysku Emitenta, wykazanym w sprawozdaniuf i nans owy m, zbadanym przez bieggego r e
przez Walne Zgromadzenie do wypgaty akcjonariuszom. Zysk r

przewi duj e Uadnyzahk rpersziyewitleego wp rwvawa, c o ipzypade dynamidendie na kaUc

takiej samej wysokoSci . Uprawni ony mi do dywi dendy zZa da
przysgugiwagy akcje w dniu dywidendy, kt -ry moUe zostal wy
dzie® powzincialechwaty @l podwwi akresie kolejnych trzech mi
KSH) . UstalajNc dzie® dywidendy Walne Zgromadzenie powinn
GPW.

Emitent jest obowi Nzany poinformowal akKDP®] onavysedonBciakdymw
terminach dnia dywidendy i terminie wypgaty, przekazuj Nc t
Zasad Dziagania KDPW najp-¥fniej na 5 dni przed dniem dywi di
dziesitlhiego po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyUsze
bezpoSrednim, kt-rzy ustalajN Iiczbnhn papier-w wartoSciowycl

prowadzonych przez nich rachunkach.

W dniu wypgat30 dBmigtoadret. dhawi Nzany jest postawil do dyspoz
realizacjn prawa do dywidendy.

Dywi dendfi wypgaca sifi w dniu okreSlonym w uchwale Wal nnecg
Zgromadzenia takiego dni at nwyp goskcraenSad aw dryiwi dekhdaSljesym pr z

(art. 348 A 4 KSH). W nastfipstwie podjficia uchwagdgy o przez
roszczenie o wypgatn dywidendy. Roszczenie o wypyhatn dywid
uchwal e Walnego Zgromadzenia i podl ega przedawnieniu na za
terminu, po kt-rym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wyni kaj Ncej z zawartej przez Rzeczpos
podw:- jnemu opodatkowani u, al bo nie pobranie podatku zgodn
dywi dend jest moUliwe wygNcznie po przedstawieniu podmioto

podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydaneg o przez wgaSci wN admini stra
Obowi Nzek dostarczenia certyfikatu ci NOy na podmiocie za

odpowi edni e dochody. Certyfikat rezydenciji ma sguOyl pr ze
zastosowa | stawkfidn (bNd¥ zwolnienie) ustalonN w umowie mindzyn
wNt pliwoSci, potrNcil podatek w wysokoSci okreSlonej w ust
udowodni st dieunwku do ni ego npioassyanawis ¢ wis @ waumioewy mindzynar
przewidywagy redukcjn krajowej stawki podat kowe|j (do cagk
stwierdzenizawrnoatdup graiteyn ail eUni e pobranego podat ku, bezpoSredr
nie istniejN inne ograniczeni a, ani szczeg:-lne procedury z

bidNcych nierezydent ami

Kwota przeznaczona do podziagu mindzy akcjonariuszy nie m

powi ks zonedgzoi eol onniee pzoy s k i z |l at ubieggych oraz o kwoty prze
zapasowego i rezer wowych, kt -re mogN byl przeznaczone na Ww
oni epokryte straty, akcje wgawsanteawN alzut stweott wt, e nk t p avei nzngyo dim
zzysku za ostatni rok obrotowy na kapitagy zapasowy |l ub r
zawierajN innych postanowi e na temat stopy dywi dendy | u
akumul owanego | ub nieakumul owanego charakteru wypgat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwi Nzane inne prawo do udziagu

Statut w A19 przewiduje uprawnienie ZarzNdu do wypgaty =zal
zgody Rady Nadzorczej.

Prawo pierwsze®Gtwa do objncia nowych akcji w stosunku do |
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Zgodnie z postanowi eni ami art. 433 A 1 KSH akcjonariuszom
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych Ak c j i (tzw. prawo poboru). Prawo pob
emi sji przez Sp-gkn papier-w wartoSciowych zamiennych na &
akcje.

W interesie Emitent a, zgodnie z art. &Ri3-w 2WaKXH, Zpgor osrmel
mo Ue pozbawi i dotychczasowych akcjonariuszy Emi tent a pr a\
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne |jest zapoc
obrad Walnego Zgromadzenia. Uc hwaga w przedmi ocie wygNczenia prawa pobor
wi ikszoS8ci 4/5 ggos-w (art. 433 A 2 KSH).

Wi ikszoSi 4/5 ggos-w nie jest wymagana w przypadku, kiedy

stanowi , Ue nowe ahkvijcemmadjcN tpyizeabjimtsée ytucj i finansowN (st
of erowania akcjonariuszom celem umoUliwienia im wykonani a
uchwale Walnego Zgromadzeni a. Wi ikszoSi 4/ 5 niuehwada r- w
Wal nego Zgromadzenia stanowi, i 0 akcje nowej emi sj i mogN I
akcjonariusze, kt-rym sguUy prawo poboru, nie obejmN cznSc
KSH). Zawarcie z subemitentem umo wy , o kt-rej mowa w art. 433 A 3 KSH,
Zgromadzeni a. Wal ne zgromadzeni e podej muj e uchwagn na wn

NadzorczN.

Prawo do nadwyUki w maj Ntku, kt-re przysguguje w przypadku

W przypadku | i kwi dacj i Emi tent a kaUdemu jego akcjonariuszowi
pozostagym po zaspokojeniu |lub zabezpieczeniu jego wierzyec
na zako@® zenie |ikwidacji eBEmiutpegrytwe,m mi.e owlc zdend mai eojs tmait(h i pergzo

likwidacji i wezwaniu wierzycieli.

Maj Nt ek pozostagy po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierz)
KSH, dzieli sifn pomindzy akdjuo ndaor i diskzo/n aEnhnyicthe npt raz ewz  sktaolsd e g ¢
wpgat na kapitag zakgadowy Sp-gki. Wi elkoSlI wpgat na kapit:
sin w oparciu o Iliczbn i wartoSI posi adanych uprzzezZhyuniwe go
nadwyUkach w przypadku | ikwidacj. proporcjonalnie do ich wu
przewi duje Uadnych przywilej -w w zakresie tego prawa.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Statut Sp-gki nie pr zeBviwd pjrez eldlard mycd ke @dryawaindza akcj i posi ad
Prawo do obci NUania posiadanych akcji zastawem |l ub uUyt kow:
Statut Sp-gki ni e przewiduj e Uadnych ograniczeE& w przec
akcjonariuszy. Zgodniezart.t 340 A KSH w okresie, gdy akcje sp-gki publ i c z
lub uUytkowani e, sN zapisane na rachunku papier-w wartoSec
zgodnie z przepisami o obroci e i nsthr uvankecntia npir zfyisnjaungsug wey naik,c jy

Prawo do umorzenia akcji

Statut Emi tenta zezwala jedynie na dobrowolne umorzenie a
okreSli kaUdorazowo Walne Zgromadzenie w formie uchwagy.

Prawo UNdani a odorparziosszmyyyssphr zackceg Uy posiadanych akcj.i

Prawo UNdania od pozostagych akcjonariuszy sprzedalUy wszys

przysguguj e akcjonariuszowi sp-gki publicznej, kt-ry samod
l ub wobec niego dominuj Ncymi oraz podmi ot ami biadNcy mi str
mowa w art. 87 wust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie osi NgnNg | ub |

82 Ustawy o Ofercie).
Pr awo UN dupwmposiadawyyghkakcji przez innego akcjonariusza

Prawo UNdania wykupu posiadanych przez akcjonariusza sp-gki
osi NgnNg lub przekroczygd 90% og-|lnej liczby ggos-w w tej
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Of ercie. Akcjonariubsarzkkrogzypgi Bg&NdDgl Il nej liczby ggos- - w
r-wnieU podmioty wobec niego zal eUne i domi nuj Nce, zok
mniejszoSciowego akcjonariusza w terminie 30daktjonariuszal j ego z
spoczywa r-wnieU solidarnie na kaUde|j Zze stron porozumieni
Of ercie, o ile czgonkowie tego porozumienia posiadaj N wsp- |

naj mni ej 9D®zby-bgep - W
4.8. OkreSIeniAe podstawowych zasad polityki Emi ten
przyszgoSci

Obecna polityka Sp-gki w zakresie wypgaty dywidendy zakgad
przez prawo oraz w zakresi eéadal jdkodkiSppigenai Mdeie pbwsty,

przeznaczone na wypgatn dywidendy, bi or Nc pod uwagfi czynni
wyni ki dziagalnoSci i wymogi kapitagowe. W szcoek@- -|1noSci,
wysokoSci osi NgniAtego zysku; (i) uzyskania ©przez Gr up
zamierzonych dzi agaG; (iii) potrzeb zwi Nzanych z nakgadami

Sp-gki do wypgaty dyOmiykcehndy od sp- - ek zal e

Sp-gka nie planuje wypgaty dywidendy7.z zysku netto wypraco\

49. Informacje o zasadach opodat kowania dochod-w :
obrotem instrument ami Dokonaenteno wfgrmacyjoyimjwi t y mi
tym wskazanie ttglatni ka poda

Celem uzyskania bardziej szczeg-gowych informaciji na temat
wartoSciowych naleUy skorzystal z porad os-b i podmi ot - w
podatkowego.

49.1. Opodat kowani e dochod: -wzyskKiywameaohyprzez rezydent

Opodat kowanie dochod-w z dywidendy uzyskiwanych przez osob)

Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 4 wustawy z dnia 26 |lipca 19¢
jednolity Dz. U. z 2012 r, nr 361 zp - Tni ej szymi zmi anami) dochody os:-b fizyc
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, z d)
zyskach os- b prawnych, opodat kowane s N zrycozkeogStcawah9oh pc
uzyskanego przychodu i bez pomni ejszania o koszty uzyskania oraz o st
maj Nt kowych, poniesione w roku podatkowym oraz w | atach poj
Dochod-w z dywidend i innych przycpodwwyzhtniegdgagNodyi agnan w
opodat kowany mi na zasadach okreSlonych w art. 27 Ustawy o0 |
Przepisy dotyczNce opodatkowania dochod-w z dywidend i i nn
prawnych stosujesi i 'z uwzgl Adnieniem um-w w sprawie unikania podw:-
jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 41 wust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os
dochodowego od dokonywanhpawhanmywophatdo | dyspozycij i podatni ka
pieninUOnych (m.in. wypgat z tytugu dywidend) zobowi Nzane s
41 wust 4d Ustawy o podatku dochodowym od dowyb ofdi dyachmyc tw
(przychod: w) w zakresie m. i n. dywi dendy pobieraj N r-wni
papier-w wartoSciowych dla podatni k- w, jeleli dochody te
Pol skiej i wi NOargiofScz opvgmii e zamii sanymi na tych rachunkach,
podatni ka nastipuje za poSrednictwem tych podmiot - - w. Pgatnni

mi esi Nca nastipuj Ncego po miesi Ncu,nevwk kutr-zriiydnu psokbarrabnoowe g o a
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kieruje naczelnik urzidu skarbowego wgaSciwy wedgug miejsc

r-wnoczeSnie deklaracjfi wedgug ustalonego wzoru.

W terminie do ko@Ea stycznia r okugatarsitciy ugNczagho wioN z aorkiu ppro:

dekl aracj e, wedgug wustalonego wzoru, do wurzndu skarbowego
wgaSci wy weddug miejsca zamieszkania pgatnika, a jeUeli p
miejscapr owadzenia dzi agalnoSci, gdy pgatnik nie posiada siedz
Zgodnie z art. 45 wust. 3b Ustawy o podatku dochodowym od o
przez pgatnika, osoba fizyczna jest z 0 b ow zeBhamunr@cznyinp s amo d z

skgadanym do ko@®a kwietnia roku nastfipuj Ncego po roku pod:

Opodatkowaniedochod-w z dywidendy uzyskiwanych przez podatni k- - w
prawnych

Zgodnie z art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992r.opodatkudoc hodowy m od os-b prawnych (

Dz . uU. z 2014 r., nr 851 z p-Fniejszymi zZzmi anami) docho
prawnych, kt-re na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej po
przyc hod - w z tytugu udziagu w zyskach os- b prawnych, oOpooc

dochodowym w wysokoSci 1 9 % bez pomsigjszamia g koszty uzgskanih orak w0 straty
poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Ustawaopodat ku dochodowym od os-b prawnych zwalnia od podat k
dywi dend oraz inne przychody =z tytugu wudziagu w zyskach o
gNcznie nastfipuj Nce warunki

1) wypgacaj Ncym dywedendfcbody fntytugdgu udziagdgu w zyskac!t

bidNca podatnikiem podatku dochodowego, maj Nca siedzib
Polskiej,

2) uzyskujNcym dochody (przychody) z dywi deznyds karcdhz oisn rbe
prawnych, o kt-rych mowa w pkt. 1, jest sp-gka podl egaj
Rzeczpospolita Polska paGtwie czgonkowskim Uni. Eur op
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatko wani u podat ki em dochodowym od
dochod:- w, bez wzglfidu na miejsce ich osi Ngani a,

3) sp-gka, o kt-rej mowa w pkt. 2, posiada (posiadani e mu
mni ej ni 0 10% akcji w kapitale sp-gki, o kt-rej mowa w

4) sp-gka, o kt-rej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnie
cagoSci swoich dochod-w, bez wzglfidu na Fr-dgdo ich osi.

Omawi ane zwolnienie ma zastosowanie w przypadkuwmzinnei edy sp-
przychody z tytugu udzi agu w zyskach os - b prawnych ma j

Rzeczypospolite]j Pol skiej posiada akcje w sp-gce wypgacaj N
powyUej , ni eprzerwanat. pZwelznioknies tdov-m&é o - wnieU zastosowa
dw-ch | at ni eprzerwanego posiadania akcji, w powyUej okreS
(przychody) 2z tytugu udziagdgu w zysku o sryobun Rpeczgpospditef maj Nc e j
Pol skiej, upgywa po dni u uzyskania tych dochod-w (przych
posiadania akcji, w wysokoSci okreSlonej w pkt. 3 powyUej,
mowa w pkt.j,2 jeeswyUebowi Nzana do zapgaty podatku, wr az z

(przychod-w) z dywidend oraz innych przychod-w z tytugu ud
lub zarzNd na terytorium Rzeczypospoliwej(pPpVyeskodjw) wdavy §

mi esi Nca nasthnpuj Ncego po miesi Ncu, w kt-rym utraciga praw
dnia po dniu, w kt-rym po raz pierwszy skorzystaga ze zwolr
Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o podatku dochodowym ¢

podmioty, kt-re dokonujN wypgat naleUnoSci z tytugu dywid
dokonania wypgdaty zryczadttopwamywymiatt.e k) elbrcchoadeodwyi e0odw Swi et
Ustawy o podatku dochodowym od os-b prawnych w przypadku w

wskazanych w tym przepisie dochod-w z tytugu ugiteagww w zZ
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wartoSciowych zapisanych na rachunkach papier-w wartoSciov
pobrania zryczagtowanego podat ku dochodowego ci NOy na po
wartoSciowych albo rachankal ebho$cizenagteleljiewypgpoSredni ct
tym przypadku podmioty te pobierajN zryczagtowany podatek

dyspozycji posiadacza rachunku papier-w wartoScodatuych | ub
przekazane winny zostal w terminie do 7 dnia miesiNca nast
na rachunek urzndu skarbowego, kt-rym kieruje naczelnik
podatnika. W terminie przekazania kwoty pobr anego podat ku pgatnicy sN obowi Nza
informacje o wysokoSci pobranego podatku, sporzNdzone wedg.u

W razie przeznaczenia dochodu na podwyUszenie kapitagu zak
dnioddniaupr awomocnienia sifn postanowienia sNdu rejestrowego ¢
zakgadowego.

4.9.2. Opodat kowani e dochod:-w uzyskanych z tytugu odpgat
rezydent - w

Opodat kowanie dochod-w ze sprzedaUpyfizzderej i uzyski wanych pr ze
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o
na terytorium Rzeczypospolite]j z odpgatnego zbycia papier
finansowych, i z realizacji praw z nic h wyni kaj Ncych oraz z odp§atnego zbyci a
osobowoSi prawnN wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem podlegaj Ncym opodat kowaniu jest osiNgninta w roku

1) r-Unica mindzy sumN przychod-w uiyas kpaanpyicehr - 2w twyatr it @S c o o

koszt ami uzyskania przychod- w, okreSl onymi na podst awi
pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od os-b fizycznych
ustawy;

2) r-Unica mipidzyctladiNw uzyskanych z realizacj.i praw wyni kK
o kt-rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie
przychod-w, okreSlonymi na podstawie art. 23 wust. 1 pkt

3) rnGca mindzy sumN przychod-w uzyskanych z tytugdu odp¢
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajNcych
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o podatku dochodowymodos - b fi zycznych;

4 r-0Onica mifndzy sumN przychod-w uzyskiwanych 2z tytugu
maj Ncych osobowoSi prawnN a kosztami wuzyskania przycho
1f lub art. 23 ust 1 pkt 38 Ustawy o podatkuoddoc hodowy m od os-b fizycznych;

5 r-0Unica pomifidzy wartoSci N nominalnN objfAtych akcji w :
przedsi Abiorstwo |lub jego zorganizowana cziS§i a koszt
podstawie art. 22 ust. leUstawy o podat ku dochodowym od os-b fizycznyct

6) r-Unica mi ndzy przychodem wuzyskanym z odpgatnego zby
powstagej w wyniku przeksztagcenia przedsinbiorcy bndAR
kapitagowN as keorsiza apmi z ywezlyod - w, okr eSIl ony mi na podstawie

Zgodnie z art. 30b wust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o
sin, jelel i odpgatne zbycie papier-w wartocShci mavytc hpuojreazw
wykonywaniu dziagal noSci gospodarczej, kiedy to przychody
byl , jako pochodzNce z wykonywania takiej dziagalnoSci i r

w art. 30c Ustawyopodat ku dochodowym od os-b fizycznych.

Zgodnie z art. 30b wust. 6 Ustawy o ppodaztakkuo @ a@emo dio wdyam e@d
podat kowego podatnicy osi Ngaj Ncy dochody z odpgatnego zb)
wykazal je amezrnoacrzinw mpodat kowym, obliczyl naleUny podatek

rachunek wgaSciwego organu podatkowego.
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Wskazanych dochod-w nie gNczy sin z dochodami opodat kowany
o0 podatku dochodowym.odeasahi ¢éi ppdabhkowe podatnicy powinni

przekazanych i m, w terminie do koEa |lutego roku nastnpuj
prowadzNce dziagal noSi gospodarczN, 0s oby ogki @gamizacyjie i ch j ec
niemaj Nce osobowoSci prawnej, imiennych informacji o wysok:¢
Dochody ze sprzedaUy akcij.i uzyskiwane przez podatni k-w pod:
Dochody podatnik-w podatku dochadavdgychd sosedlzi phnawunypclzapa
Rzeczypospolite]j Pol skiej z odpgatnego zbycia papier-w war
Pol sce podatkiem dochodowym na og-lnych zasadach. Dochodem
jest r-Unica mifdzy przychodem, tj . ich wartoSci N wskazanN
wydat kami poni esi onymi na nabycie |l ub objnhncie wskazanych
sprzedalUy bez uzasadni onddji egraz ydz ywayr t orSad z riyenk owe j , przyc
moUe zostal okreSlony przez organ podatkowy w wysokoSci

wartoSciowych.

Doch-d z odpgatnego zbycia papier-w wa ropoddkowaniavggodniez wi ik s z a
art . 19 wust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os-b prawn
podatni k-w podatku dochodowego od os:-b prawnych wynosi 19%

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodo wy m od os-b prawnych podatnicy sN o

rachunek wurzndu skarbowego zaliczki miesificzne w wysokoSci
osi NgniAitego od poczNtku roku podatkowego a sumN zaliczek 1
Podat nicy mogN r-wnieOU deklarowal doch-d lub strat®h w spos-

25ust.5-6 Ust awy o podatku dochodowym od os-b prawnych.

4.9.3. Opodat kowanie dochod-w ze zbycia akcji oraz dywi
osoby fizycznenandrgtoriuin Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkani a i podatni k-w podatku dochodowego od
nie posiadaj N na terytorium Rzeczypospolite]j Pol

(nierezydenci).

Og-lna zasada opodat kowtawki)a ni erezydent - -w (s

Opisane wyUej zasady dotyczNce opodatkowania dochod-w z o0¢0
zasady dotyczNce opodatkowania dochod-w z dywidendy odnos
uzyskiwanych z tych tytugnivenmrNez aosebfjyscdi zaowreeszkani a

Rzeczypospolite]j Pol skiej or az podatni k-w podatku dochodo
siedziby lub zarzNdu na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski
nie stanowi N inacze,j

Zasady opodatkowania (w tym miejsce opodatkowani a, brak o
dochod-w z tytugu odpgdatnego zbycia papier-w wartoSciowych
zyskach Emit enptraz eozs iiNgwaensytconr - w zagranicznych mogN byl modyf
o unikaniu podw-jnego opodatkowania zawartych pomindzy Rze
zarzNdu osoby prawnej l ub miejsca zamieszkania osoby fi zyc:

W przypadku gdy wumowa o wuni kaniu podw-jnego opodat kowania mody
osi Nganych przez te osoby z tytugu udziagdgu w zyskach os-b
wygNczaj N one stosowanie pr zy wbuds@ampodatkonpch.wy Ue j przepis-w pol

JednakUe, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochc
podat ku wynikajNcej z wgaSciwej umowy w sprawie zapobieUen
podatku zgodni e ezstt amkoNDl i mewN pod warunkiem udokumentowani a
cel -w podatkowych uzyskanym od niego zaSwiadczeniem (certy
administraciji podat kowej . W pr zypadkldstawg o podatku dochaddavgny c h, z g o «
od os:-b fizycznych, zastosowanie stawki podat ku wynikaj Nc
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podw:- jnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mo
certyfikatu rezydenciji.

Opodat kowanie dochod-w nierezydent -w z dywidend

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od o:¢
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej miejsca zamieszkani a
dochod- w (przychod- w) osi Mmgamzyywxmhospal itterjyt Bol shi ej (ogra
podat kowy). Z kol ei zgodnie z art. 3 wust. 2 Ustawy o podat/l
maj N na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ejowsnutlkbond by | ub

dochod-w, kt-re osiNgajN na terytorium Rzeczypospolitej Pol
Obowi Nzek pobrania podatku u ¥Fr-dga w wysokoSci 19% wart
spoczywa na Emitencie, w przypadku gdos -kbwoprya venwi cNhz awmyep gza cuad
na rzecz inwestor-w zagranicznych, kt - rzy podlegaj N w Pol
Emitent bierze odpowiedzialnoSi za potrNcenia podatk-w u ¥
Ponadto naleUy pamiiftal, Ue zgadiikiue dncamdow? ™, ost 04 - Uspawaw
sin od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend
os-b prawnych, jeUeli spegnione sN gNcznie nastnpuj Nce war

1) wypgacaj Ncym dywidendn toytafjui ndei pgoy avh dyys kach os-b p
bidNca podatnikiem podatku dochodowego, maj Nca siedzib
Polskiej;

2) uzyskujNcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne
prawnych, o kt-rych mopvadIwe gpeakjtNc al ,w jRzsec syp qskpo | i t e | Po

Rzeczpospolita Polska paGtwie czgonkowskim Uni.i Eur op
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatiem dochodowym od cagoSci
dochod-w, bez wzglfidu na miejsce ich osi Ngani a;
3) sp-gka, o kt-rej mowa w pkt. 2, posiada bezpoSrednio
sp-gki, o kt-rej mowa w pkt. 1,
4) sp-gJgka, o kt - -rej mo w & zwelnignik ¢ op@atkowani& podatiienz dpchddewynz od
cagoSci swoich dochod-w, bez wzglfidu na Fr-dgdo ich osi.
PowyUsze oznacza, Ue podmioty (osoby prawne), kt-re sN op
swoich dochod- w, bez cwz gdsiidNig ama ami evj skeoel sice | ub innych kr
Europejskiej |l ub Europejskiego Obszaru Gospodarczego, a kit
wypgacaj Ncej dywidendin oraz nie korzystaj N ome mz wal nciaegnoiSac iz

swoich dochod- w, bez wzgl Adunog&d Byl digovoili ahowmse i Kgampioadat ko
dywidend.

Podmioty, kt-re dokonuj N wypgat nal eUOnoSci z tytugu dy wi
dochodowego, o ktejr,ymstmoswaj o otwy Uzwol ni eni e wygNcznie pod we
sp-gkin bAadNcN odbiorcN dywidendy, majNcN siedzibid w innym
Uni i Europej skiej lub w innym pa@Est wi edamzagore UNcym do Europej

1) jej mi ejsca siedziby dla cel-w podatkowych, uzyskanym ¢

2) istnienia zagranizaSmd gpadczakhachu wydanym przez wgaSci w

podat kowe|j paGst wa, w kt-rym zmNad,dupkbosi fir zeez veieeSczii
podat kowy paGstwa, w kt-rym ten zagraniczny zakgad | est
3) pisemnym oSwiadczeni em, Ue w stosunku do wypgacanych

kt - rych mowa odpowi edni o w arktu. dodoZx hwdto.wy4dn kit o4k - s tpa vayw

Ponadto naleOy zwr . -cil uwagn na fakt, ze zgodnie z art. 2
prawych, omawi ane zwolnienie ma zastosowanie w przypadku,
oraz inne przychody z tytugu wudziagu w zyskach os-b prawnych maj Ncy
Rzeczypospolite]j Pol skiej posiada akcje w sp-gce wypgacaj N
powyUej , ni eprzerwanie pr zezmaokrr-evsn idew) czha sltaots.o wZawa len iwe npirez yty
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dw-ch | at ni eprzerwanego posiadania wudziag-w (akcji), W WYy
podat ku dochodowym od os-b prawnych, przez sp-gkaskwzyskuj N
osoby prawnej maj Ncej siedzibin lub zarzNd na terytorium R:
tych dochod-w (przychod- w) . W przypadku niedotrzymania war
okreSl onej w art.wy2o upodatdk upkdoc3houwsotwey m od os-b prawych,
dw-ch |l at sp-gka, o kt-rej mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowi
od dochod-w (przychod-w) okreSlonych whadtw) 1da Wy sdrkiod cmi ¢
nastfipuj Ncego po miesi Ncu, w kt-rym utraciga prawo do zwol
dniu, w kt-rym po raz pierwszy skorzystaga ze zwolnienia.

PowyUsze przepisy stosuje sifi zniukvwazngilan donoidewnijenne guom-ow owd ast pkroan
stronN jest Rzeczpospolita Polska.

Opodat kowanie dochod-w nierezydent -w z uzyskanych dochod-w
wartoSciowych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy ochpopgatktelloododowhmdow a
na terytorium Rzeczypospolitej z odpgatnego zbycia papier
finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajNcych oraz
osobowa®hNpwynosi 19% uzyskanego dochodu.

Ponadto naleUOy miel na uwadze, Ue zasady opodatkowania st
podw- jnego opodatkowani a, kt -rych stronN jest Rzeczpospoli

wyni kajwgcae§ciawej umowy o unikaniu podw-jnego opodatkowani a
takN umowN jest moUliwe pod warunkiem udokumentowania dI ¢
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenc;ji.

4.9.4. Podatek od czynno Sc i cywil noprawnych

Co do zasady umowa sprzedaUy podlega opodatkowaniu PCC (ob

kupuj Ncym). Stawka podatku (w przypadku sprzedaUy akecji)
przypadku wskazanej umowy stanowiwar t 0 SI rynkowa akcj i badNcych jej pr zedmi
Podatnicy sN obowi Nzani, bez wezwania organu podatkowego, :
cywil noprawnych oraz obliczyl i wpgacil podatek ego,z erminie

wygNczeniem przypadk:- - w, gdy podatek jest pobierany przez g
jest dokonywana w formie aktu notarialnego.

Zgodnie z art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wr ze tekstgedndlilyo 0 r . o]
Dz . u. z 2010 r ., nr 101, poz. 649) zwol niona jest od te
instrumentami finansowymi:

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
2) dokonywanN za poSredni c luwagnanitzhychfirmiimvestyayjiyghc y j ny c h
3) dokonywanN w ramach obrotu zorgani zowanego,

dokonywanN poza obrotem zorgani zowanym przez firmy inwesty
prawa te zostagy nabyt e przerganizowapegof-iwr my zw mi @amach pokzepi s - w
Obrocie.

4.9.5. Podatek od spadk- - w i dar owi zn

Zgodnie z ustawN z dnia 28 I|ipca 1983 r. o podatku od spad
205) , opodat kowaniu podat kiddmgad napydk ew pir zeear @wiodry go zycz
znajdujNcych sifn na terytorium Rzeczypospoliteij Pol ski ej

Rzeczypospolite]j Pol skiej (w tym papier-w wartoSciowych)
zwykgego, dal szego zapisu, zapisu wi ndykacyjnego, pol ecer

darczy®y. Obowi Nzek podatkowy c¢ci NOy na nabywcy wgasnoSci
jego powstania zaleUy od sposobu nabyci a.
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Podstapvdldat kowani a jest co do zasady wartoSi nabytych rzec:
cinlOar-w (czysta wartoSi), ustalona wedug stanu rzeczy i
dnia powstania obowi Nzkukpodat kedwegad. skwpmna appao&tr ewi e Est wa
teU innego stosunku pomifidzy darczy@®N a obdarowanym |l ub
maj N charakter progresywny i wynoszN od 3% do 20% podst e
podat kowej , do jaki ej zaliczony zostag nabywca. Dla kaUdej g
Podatnicy sN obowi Nzani, z wyjNtkiem przypadk-w, w Kkt -rycl
terminie miesiNca od dniat kpoowesgtoa n i vag aoShcoi vwi eNhzuk un apcozde | ni k o wi
zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw maj Nt kowych
terminie 14 dni od dnia dorficzenia decyzji naczehimi ka ur z
podatkowego.

Nabycie wgasnoSci papier-w wartoSciowych przez osoby najbl
rodze@Estwo, ojczyma i macochn) jest zwol nione od podat ku,
stosownego zgdiowemwunimaovdalSni ko wi urzndu skarbowego. Powy Us z
chwili nabycia nabywca posiadag obywatelstwo polskie |l ub ¢
Europejskiej l ub pa@stw czgdonkows knyncHandiE (EFTApiesjrasm kmoengoo Por oz u
EOG | ub miag miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospc
Podat kowi nie podlega nabycie wgasnoSci praw maj Nt kowych
Polskiej(wt ym papier-w wartoSciowych), jeUeli w dniu nabycia an
nie byl:i obywat el ami pol ski mi i nie miel. mi ej sca stagegc
Polskiej.

4.9.6. OdpowiedzialnoSi pgatnika

Zgodniezbrz mi eni em art. 30 A 1 i A993r QidyragaPrpdatkowal (fekstgedldy Dg.i er pni a
u. z 2005 r ., nr 8 poz. 60 z p-Fniejszymi zmi anami) pgatr
obliczenia i pobrania @adepbdatgmi kvae pwojdaafekiam podatkeveduni ni e

odpowi ada za podatek niepobrany | ub podatek pobrany a ni ewj
swoim maj Ntkiem. OdpowiedzialnoSli ta jest niezaleUOna od wol

Przepis-w o lobBawi edaitani ka nie stosuje sin wygNcznie w prz
i naczej albo, jeUeli podatek nie zostag pobrany z winy pod:
ze swoich obowi Nzk-w moUe odo zodpgawi ed awirskddiep oic i Namn dit y
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5.Dane o0 Emitencie

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
adres gg§-wnej str onnytvyifnitkeartnoert omeedjd)u,g iwdgea Sci we
statystycznej oraz numer weddug wgdaSciwej ide

PrawnN (statutowN) nazwN Emitenta jest firma Emitenta okre
Chocolate Technologies Sp - §ka Akoccdynjinea.z Zagrt . 305 A 2 Kodeksu Sp-gek Har
Emitent moUe uOywal skr-tu fir mylechnologegSW. eni u: Cambri dge Chc

Nazwa (firma): Cambridge Chocolate TechnologiesSp - §ka Akcyj na
Adres siedziby: ul. Zygmunta S § o mi Es K50% @0dl95Warszawa, Polska
Numer telefonu: +48 22 490 94 01

Numer faksu: +48 22 490 94 02

Poczta elektroniczna dla investor@cambridgechocolate.com

i nwestor - w:

Strona internetowa: www.cambridgechocolate.com

NIP: 7010414089

REGON: 147116303

Oznaczenie sNcSNd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Wa
rejestrowego Krajowego Rejestru SNdowego

Data rejestraciji 26 lutego 2014 roku

Numer KRS 0000499822

W i mi eni u Emi tAnnaAranowska-Babloki Prezes Zar zNdu

Mar ek Ofg§ewsekarkzNdu

Spos-b reprezeDo skgadania oSwiadcze® wol i i skgada
Emitenta j est w przypadku ZarzNdu jednoosobouv
przypadkuwi@msokoNedyaii 2 (dw-ch) czdonk- - w
gNcznie lub 1 (jeden) czgdonek ZarzNdu
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5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Zgodni e z A 4 uStwotruztoun yE njietsetntna czas ni eokreSlony.

53. Wskazaniepr zepi s-w prawa, na podst awibmitdntt - r ych 2z

Emi tent zostag utworzony i dziaga zgodnie z przepi sami pra
o przepisy K.s.h. Z chwil N uzyskamdai estdiziuas@agspnakpopsutbd w
dotyczNcych funkcjonowania rynku kapitagowego.

5.4. Wskazanies Nd u kt -ry wydag postanowienie o wpi si
wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest
podmi ot e m, ktrzreemge wtywn@agago uzy-spkzadmiodi zezwol ¢
numer zezwolenia,zewskazani em organu, kt-ry je wydag

W dniu 26 lutego 2014 r . SNd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,

Rejestru SNdowego wyda@ [(Eoandttaemdwai ednoi er eoj ewpgiraui przedsi Abior
SNdowego pod n@odamwsEmMUKRSr zeni e Emitenta nie wymagago zezwol

5.5. Informacjeczy dzi agal noSi pr miteatd wynaga pgsiadaeia E
zezwolenia, licencji lub zgody

Dzi a§ a lowadzérie prpez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

56. Kr -tki opis histori:i Emi tent a

Sp-gka Cambr i dgehnolodgies Sol aA.e powstaga w dniu 26 l utego 201
zarejestrowana. Do dni ae 2@r o wpadai R 1&k try wnSepj- gkzi angal noSci

nabyciu wszystkich akcj.i Sp-gki przez Nutra sp. z 0. o0., C.
dziagal noSizdrneawyrcyhnkmr zekNsek, w szczeg: ICambfdge Chogolatt or maci e
TechnologiesS. A. zost ag askupieniag k & y wn oRBotauS Bi+a tloovegr cj al i zaw | i pr od:t
nastfipuj Ncych sdmsgdyarzecH unkcjonal ne, OywnoSi przeznaczenia

czekol ada, cmawgp efmdycze typu Atoffio, pawWd ywc awa3rdiegj <zyams
okresie prawce badawczo rozwojowe oraz zwi Nzane zy komer cj
prowadzone przez Cambridge Chocolate Technologies Ltd. zareje st r owan N w Wi el Rambridge Br yt ani i
Chocolate Technologies Polska sp. z 0.0. (dawniej: Oryx PL sp. z 0.0.). Sp - gniegosiada wgasnych mocy
produkcyjnych i zleca produkcje producentom kontraktowym. Technologie, na bazi e kt - -rych powst aj
komercjalizowane pr z e z Gruphn maj a potohilelridriomanyw h badkartiexznoSi or
zabezpieczonN wjasnoSi inpedektualymKN. spnakidawawar sWMe pr oduk |
chronione Wprowadzane nausymsalplegmeatkwy dinajf y§ $wusét produkt -
spoUyci a

Kl uczowe wydarzenia w historii rozwoju dziagalnoSci Emitent
Luty 2014

ZagoUenie sp-gki CEechbologies $e¢ @Bhozolsdteedzi bN w Warszawie (pop
Investment S. A., Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A.).

Wrzesie@® 2014

Przyznanie praw Nutra sp. zZ 0. 0. ( s p opgacosvanych tedhrologjii hbc e j Emi t
podstawi e Licencyjnej Umowy Ramowe|j (AMastuwrasplziocease Agr ec
Lycotec Ltd oraz |l P Science Ltd w dniu 30 wrzeSnia 2014

wsp-gpracy stron w cel u ko memutaceatyczngch,cdjoi kit - r g z\Wwo jpur apvia o dwgkat:
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intelektual nej cprlztyds gaurgaug Nl L ySwitence Lt d, poprzez sp-gki C ¢

0. W ramach umowy, Lycotec Ltd udzielid na rzecz Nutra s
powogdanym przez Nutr a sp. z 0. 0. spkghaom dbdaldawmym, W O Z
wprowadzenie do obrotu, sprzedald, dystrybucjn, mar keting

nutraceutycznych. Jedn N ze swy dhe kp ocvedpanN w cpdc badgwezo oavdjaveah ii a
komercjalizacjicipr @dektoCambdfge @hoycajleae Technologies S. A.

Marzec 2015

Nabycie przez Nutra sp. zZ o. 0. 100 % udziag-w w kapitale
Rozpocznicie dziagal noSci produkcyjnej i wcgoprazwopwlyahU b w e j or a
komercjalizacji produkt-w w formacie czekolady za poSredn
Rozpoczficie sprzedaUy produktu Esthechoc w Wielkiej Brytan

mi aga miejsce w marcu 2015 r.

Nabycie przez Cambridge Chocol at e Technol ogi es Ltd. 100 %
Technologies Polska sp. z 0. o.

Kwi ecie@® 2015

Rozpoczficie w Polsce w sprzedaUy detalicznej w kil kudzie
salonach dermatologii estetycznej oraz salonach kosmetycznych.

Lipiec 2015
Nabycie 100 % akcji Sp-gki przez Nutra sp. zZ o. 0. z siedz
dziagalnoSci na rynku nutraceutycznym.

Na datn nabycia przej ntoa nsypc-hg kask tnyive wp cosriaazd engae ipsr owadzi ga d

Sp- gzkoast aga nabyta w celu dystrybuc$wi atroovdyuckht,- ww otay mvyw r Ba ly
prowadzenia prac badawczo-rozwojowych dl a nowych for mat - w pr odu kdalizacji..i ich p
Przedmi ot em dzijetralwna Scli z9pecgaknii e produkcji wyrob-w produce

Wrzesie® 2015

Pierwsza spr zslkhadfhangiich kr aj - w
Pa¥Tdziernik 2015

Nabycie przez Sp-gkn od swoj ej pednostlioio %d emizh @jjNgwe jw tsjp.- §h
Chocolate Technologies Ltd.

Pierwsza sprzedaU na Tai wani e.

Listopad-Gr u d 220k E

Pierwsza sprzedaU w krajach arabskich.
Stycze®& 2016

Rozpoczficie sprzedaUy w USA

Kwi ecie® 2016

Ut wor zeni e sp-gki zaled lreej TeCamiorl ioggye | Mic . z siedzi bN w
przygotowawczych zwi Nzanych z planowanym rozpoczfiAciem dystr

Wrzesie® 2016
SprzedaU 100% udziag-w w sp-gce zal eUnej Camleri ¢gerMipdel | e

Ut worzenie sp-gki zal eUnej Cambridge Chocol ate Technol ogi e
Cambridge Micelle Technology I nc. w zakresie komercjaliza
czekolady na terenie USA.

Listopad 2016
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Zbycie przez Cambridge Chocol at e Technol ogi es Ltd. 100%
Technologies Polska sp. z 0. 0. na rzecz Adiuvo Investments S. A.

ZgoUenie nowego patentu dedykowanego do ozumienie wwsprawie | ej nyc h
wygNcznych praw komercjalizacij.i dl a Emitent a.

Marzec 2017

Rozwi Nzanilei cuemoowyj n e j Umowy Ramowej ( AZMawsatretre j L izzovandjsied zAgr e e
pomi ndzy Nut r, alystec LtdorazolP Science Ltd, na podstawie Kt - r e j Nutra sp. zZ 0.0

sublicencji Emitentowi.

Zawarcie um-w | icencyj nyc KCanbadge Chatdage Técioldgies SeAnaraz IMMD sp. i
z 0.0. i Cambridge Chocolate Technologies SA.na podstawie kt - rwychiNcEmiebewo Jaaby §
ni eograniczone czasowo i terytorial nie pwabszarzedso§ okdoyncezrec j al |
funkcjonal ne, OywnoSi przeznaczeni a medycznego i supl e
orzechowe,s Jodycze typu Atroéifadstkpastyki waki, Uel ki i inne

Zawar ci e umo whycotpcoLtdi, & Gampridge Chocolate Technologies S. A . , kt-rej przedmio
Swiadczenie ptHdaeszulgy batdeaovczo r ozwoj owy odolate Bchnobgies 3.A.Cambr i dg
Zgodnie z umo wBmitentnabywa w pegni, W momencie @powahiaozeE brasgwak
oraz terytorialnych, wszelkie fhoawpodvstragyeht avt wynh &kda Eeal
umowy w obszarze: sfodycze naczemiit m¢dpcanago n supleméhyy vdietp, Svitympr z e z

czekolada, masgo orzechowe, sgodycze typu Atoffi o, pasty, \

Zawar ci e umo whycotpco.tdi & dampridge Chocolate Technologies S.A., zgodni evrazie kt - r N
wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, lub do alternatywnego systemu obrotu, Lycotec

Lltd.bfidzi e uprawni onyEmitemtabomuy mawi ewodi e r - wneEmitBrfa(prear t o Sc i l
money value).

Zawar ci e umo whycotpcolLtdi, & @ampridge Chocolate Technologies S.A.,, kt - r e j przedmi ot em

przyznanie Lycotec Ltd.o p c j i na oBmjefitea 7godhicgi z powyUsza umowN Lycotec n
- objficia gNcznie 528.570 akcji Emitenta pakcémni éonmainien :
moUl i we w trzech transzach, kaUOda po 176.190 akcji, W)
faktycznego Swiadczenia przez Lycotec Ltd. usgug badawc

- objficia dodatkowego pakietu 2BB. 4% sakicjyi oEmidina rat aweg oS
przedmi ot owe|j umowy opciji, o ile Lycotec Ltd.- bndzie
rozwoj owe nieprzerwanie przez cagy okres 36 miesincy oo°¢

Dodatkowym warunkiem dla wykonania praw z opcji jest posiadanie przez Lycotec w dniu wykonania danych

uprawni e nie mniej ni 0 50% objnAntych wczeSniej na jakiejkol

Podjncie uchwad na NadzwyczajnynmMspawieg m Zgr omadzeniu Sp-gki
- podwyUskapidafu580. 000 akcj.i serii C. Emi sja biadzie ski

emi syjna zostaga ustalona na 1,00 zgd za akcjme Zgodni e
p-¥niej ni 0O w terminie 7 (siedmiu) jdeniserdi idnG ap pwidrprys a

opacone w cO naj mniej I ich wartoSci nominal nej . Pozo.
zostal wpdwicoma zostal wpdacona w terminie ustalonym p
terminie 3 (t omde cchni amipeosd piicsya n i BEmisja mlejivserii € bwynika zea

wczeSniejszych zowowieNz agl§ - Bvmietgontway nal azcy, kt -rego pr
B+R prowadzonych przez Emitenta i komercjalizowanych pi

- podwyUszenia kapGatkacgui dsoer2.i350.. OBDmi sja bhAdzie skierowan
formie oferty prywatnej,

- warunkowego podwyUszenia na potrzeby opcji dl a Lycotec
A,

- warunkowego p o d wy Uasna patrieby opcji pracowniczychna ni e wi fc0q§ warU a&2m6t0-. v ser
B,
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- zZzmian statutu w tym ustanowienie piAici oosobowej Rady
Cambridge Chocolate Technologies S.A.,

- powoganie dw-ch nowych c zotpp ustalene zdRad dvnaghdzdnmo rcczzgeogn k - w
Rady Nadzorczej

Kwi e cCzerwltec 2017

Zako@® zono prace zwiNzane ze skalowaniem produkcji or az r
kt - rego pierwsza dostawa zostaga zrealizowana do USA oraz
tagach Vitafoods w maju 2017 r ., gdzie czekolada ReChoc zn:

Food of the Year 2017.

57. OkreSlreodizeaj - w i war twdj%icsinErkithpa oraa Zasad ich
tworzenia

Kapitag wgasny BOW6-20dhwymo sidPAtysiPEeNE Jego szczeg- gowN struktur
poni Us z 4darte v by PLA).

Pozycja 30-06-2017 31-12-2016
YFELAGFD 60Faye LINJ &Ll RFeande 1022yl NRdz 18 303 319
YIELAGED 1 Oeeaye 12 080 100
Niezarejestrowany | LA G+ O | 1 Ogaye - 8 100
bl tSdyS gLIOFGE yIF (FLAGHD | {0geye (1185) -
blRged1lt 1S &LINJI SRIdoé 102A LRsedSe ol 17 121 -
YELAGFD T ped8Sye 2LI02A LINI 026y A Ol & 0K 889 -
YELAGFD T LR2oNnOT SyAl LR gallstyn {2ydN (31) (31)
ws 0y AOS przdlibkBngageSnostek zagranicznych 209 (44)
Zyski zatrzymane (10 780 (7 807

YELAGHD ¢OFaye LINJ &Ll RFande yI dzRi AL DR - -

Kapitag Podstawowy

Na dzie® 30 czerwca 2017 r. kapitad zakgadowyRekgrdenost ki d
SNdowym skgadag sifAn z wyemitowanych akcji nastnpuj Ncych ser
[AOT ol F1028A 06dzRI AL OUsg0 63 aASNRAA S 30.06.2017 31.12.2016
Seria A 100 000 100 000
Seria B 8100 000 -
Seria C 1580 000 -
Seria D 2 300 000 -
w18y tA0To6F F1028A 6dRTAIF U560 12080 000 100 000

Emisja akcji serii B

Akcj e serii B zostagy zarejestrowane w Krajowym Rejestr z
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 gru
kapitagu zakgadowego jednos®O@jO@omgnpppcerezoemiwojin 8.100. 0
okaziciela o wartoSci nomi nal nej 1,00 zg oznaczonych jako ¢
Emisja akgji serii C

UchwagN nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonar.i

podwyUsuzeknapi tagu zakgjadowego sp- gki o kwotn 1.580.000, 00 :
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okaziciela o wartoSci nomi nal nej 1,00 z§ oznaczonych jako
umowN zawartN w dniu 29zenmire az@9t1d§o .z Poajwgdt rowane w KRS w

Emisja akgji serii D
UchwagN nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonari
podwyUszeniu kapitagu zakgadowego zs penjiksij fio 2k wBoOtOn 020.03 0aok.cOj0i 0

okaziciela o wartoSci nomi nal nej 1,00 z§ oznaczonych jako
of ertn akcji serii mDarca PO17g-k8 k, wiaetwi dni2®&dhr 28 podpi sano umo\
no wy mi i nwestor ami . PodwyUszenie zostagdgo zarejestrowane w K
Emisja akcji serii E oraz warrant-w subskrypcyjnych serii /

UchwagN nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonar.i
emisiwarrant -w subskrypcyjnych uprawniajNcych do objfAcia akc]j
ni 0O 740.000 z przeznaczeniem dla Lycotec Ltd oraz warunkow
nie wyUszN ni O 740. 000 z BNTON SHARBD @PTIONSgcatgc L. GtRyErA bbrocznie

maksymalnie trzy transze po 179 190 akcji serii E sp-gki
kaUOdy rok Swiadczemioawapgwgcthadaweczecz sp-gki. Dwalat kowo
211 429 akcji serii E sp-gki Cambridge Chocolate Technol og
sp-gce przez okres trzech |l at od podpisania umowy tj. 16 me
Emi sja akcji serii F oraz warrant-w subskrypcyjnych serii E

UchwagNadezwgcNajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
warrant -w subskrypcyjnych uprawniajNcych do objfAcia akcji
260.000 z przeznaczeniem dl angoaegwnip-dwysszéki aokapi wagu
kwotin nie wyUszN niOUO 260.000 zg§. Do dnia zatwierdzenia sp
przydziagu warrant - w.

Prawa akcjonariuszy
Na dzie® 30 czerwca 2017 r. MNadmpa zy wa k ejjiowseri i A, B, C i [

Kapitag zapasowy

Kapitag zapasowy jest tworzony z odpis-w z czystego zysku
Ok i

nadwyU osi Ngnifnte przy wydawaniu akcj i powyUe | ich warto
wydani a. W sp-gce akcyjnej, zgodnie z art. 396 A 1 KSH, sp-§
pokrycie strat, do kt-rego przelewa sifn co najmniej 8% zys

nie osiNgnie co najmhagjp gekdejfdowegeci ej kap

58. OSwiadczenie Emitenta stwierdzaj Nce, Ue jego
obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb
spor z NdDokumenauInf or macyjnego, a jeSli tak nie |

zapewnieniadodatkowe go kapi tagu obrotowego

Emitent niniejszym oSwiadcza, Ue zgodnie z jego najlepszN
wystarczaj Ncy na pokrycie potrzeb zwi Nzanych z kontynuowan
miesifncy odzNdzanis® Dokuméne ] sZfegmacyj nego. Kapitag obrotowy
jako zdol noSi Emitenta do uzyskania dosthnpu do Srodk-w p

zasob-w w celu terminowego spgacenia swoich bieUNcych zobo\

59. |Informacjeo ni eopdaconeajoezisdbkjadtawego

Wk gady meinaepokrydielhkejiseriA, B,CiDzostagy opgacone w cagoSci

5.10. Informacjeo pr zewi dywanych zmianach kapitagu zakg:
real i zacij. przez obl i gat azamiensyclylubuzmbligagini e & z o
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daj Ncych pierwsze@Gtwo do objhAcia w przyszgosS
wyni ku realizacji uprawnie@& przez posiadaczy
wskazaniem wartoSci przewi dywanego warunkoweg
zakgadoweraz terminu wygaSnificia praw podmi ot

nabycia tych akcji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z 20 marca 2017 roku w uc
subskrypcyjnych oznaczonych jako seolhjan di,a ddag Nz4@ hO @O saladjal
kt - re sN akcj ami zwy kgy mi na okaziciela oznaczonymi |jako s

sN do objncia przez sp-gkin Lycotec Ltd. z siedzibN w Cambr
1, 00 zg (jeden zgoty) . Na podstawie w/w uchwagy, szczeg-
subskrypcyjnych serii A oraz ich wymiany na akcje Sp-gki :
przez ZarzNd Sp-gki [ zaakzeptoMWaSyemiupwzzgd Z1dRaeni Nmd zapi s
AAgreement on Share Optionso zawart &jgopdomendzypr3e-dignk dt awh
zamiana warrant -w subskrypcyjnych serii A na akcjed seri.i E
dnia objncia warrant-w serii A. Tak winc w przypadku real
serii A kapitag zakgadowy Emitenta ulegnie zwinkszeniu o k\
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 post anowi go o emi sj i w
subskrypcyjnych oznaczonych jako seria B, daj Ncych posiada
kt-re sN akcj ami zwy k gy mi na okaziciela oznaczonymi jako
tychakcj,a takUe szczeg-gowe warunki zamiany praw z warrant - .- w
uchwal e. Zgodnie z przedmi otowN uchwagN zamiana warrant- -w
nast Npil nie p-¥Tniej ni Ppowj herami nTak5wiac wdpdanypagdly real
warrant -w subskrypcyjnych serii B kapitag zakgadowy Emitent
Posiadaczami wymi enionych powyUej warrant -w bhdkBm,osoby,

kontrahent ami lub sN istotnie zaangaUowane w dziagalnoSi G

warrant -w subskrypcyjnych zostanie okreSlona przez Zar zNd.

5.11. Wskazaniel i czby akciji i wartoSci k anp podstajvie zak gad
statut u przewiduj Ncego upowaUnienie zarzNdu do
zakgadowego, w granicachmoklhepibtyal g up oddoncyel sozwoengyo
kapitag zakgadowy, jak r-wnieO Iliczby akcji i

kt - re moUe byl jeszczeakhgddpWygzwnyykapiryhiez

Brak jest postanowi e@® statutu dotyczNcych upowaUnienia Za
granicach kapitagu docel owego.

5.12. Wskazanie, na jakich rynkach instrument-w finansdc
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawianew zwi Nz ku z ni mi kwity
depozytowe

I nstrumenty finansowe Emitenta nie bygy i nie sN notowane

nie jest r-wnieUO wystawcN kwit-w depozytowych.

5.13. Podstawowei nf or macj e na t e majto wy&viieNa ara jkN@y ¢ ha

istotny wpgyw na jego dziadgalnoSl, ze wskazan
grupy kapitagowej, z podaniem w stosunku do Kk
(firmy), formy prawnej, siedzi byEmiteptawedmi ot u
kapi t ale zakgadowym i og-lnej liczbie ggos- - w

Organi zacja Grupy Kapitagowe]j Emitenta wynika z nastfipuj Nc\
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1) finansowo-z a r z Nl dl& Gambridge Chocolate Technologies Ltd ( s p- §ka zarej estrowana

Brytanii) oraz Cambridge Chocolate Technologi e s I nc. (sprgka zarejestrow
Zjednoczonych Ameryki) t wor zony j est oddzielny budUet , w ramac
poszczeg-lne projekt@eppdmiog.al i zowane przez

2) organizacyjno-techniczny i Cambridge Chocolate Technologies Ltd oraz Cambridge Chocolate
Technologies Inc. p e lrdla Emitenta r oldiy st r y bdlda bomwr cj al i zowanych produ
wybranych rynkach. Sp- gka brytyjska oraz ameryka@ska skupiajN
rynkach miejscowych orazdoiSaj EnhgkalnSpzg&podye gptzaedal

3) ekonomicznyirejestracja spojwek&l zagopnym&ll i zowal procesy org
oszczindnoSci ;

Poni Ue|j przedstawiono podstawowe informacje dotyczNce Camb
Cambr i dge (Wielka Brytania) oraz Cambridge Chocolate Technol
Zjednoczone AmetpykdmiPotgnwchmeipoSredni o zaleUnych od Emitent

Podstawowe informacije:
Nazwa i forma prawna:  Cambridge Chocolate Technologies Ltd

Siedziba i adres: Mcclintock Building Granta Park, Great Abington, Cambridge, Cambs, CB21 6GP,
Wielka Brytania

Registration No.: 08342527
Kapitag zakgH®GBRvyY :
Officers: Mar ek Or gows ki , -Babiok bvanRety@aavo ws k a

Emitentposiadal . 000 udziag-w o gNcznej wartoSci nominalnej 10 GBF
100% kapitagu zakgadowego oraz ggos-w na zgromadzeniu wsp-|

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: = Cambridge Chocolate Technologies Inc.

Siedziba i adres: 3500 South Dupont Highway, Dover, Delaware 19901

Registration No.: 6095931

Kapitag zakg&dshvy :

President of the Company (CEO):  Rob Insinger

Board of Directors: Mar ek Or gowsKki , -Babiok Rob fsinger o ws k a

Emitent posiada 8. 000. 000 wudziag-w (outstanding shares) o gNcznej
zakgadowym sp- gki , Dakomersut180%0 Wwiapma aBat zakgadowego oraz ggos -
wsp-lnik-w (z zastrzeUeni em, Ue sma j@skcze dodatkowyghr2#@0:000eni e do

udzi &®ramwach tzw. Common Stock).

5.14. Wskazaniepowi Nza® osobowych, maj Nt kowych i or gan:

5141. Powi Nzani a pEmiénfiednz ya o0s obami wchodzNcymi w skgad

zarzNdzaj Ncych i Emiiendtaor czych
Czgonek MareWNdOr gowski jest podmiotem dominujNcym wobec Emi
Ustawy o Ofercie Publicznej. Mar ek Or gowski sprawuje kontr

sp. zo.
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5142. Powi Nzani a pEmménfiedhZub osobami wchod z Ncymi w skgad organ-

zarzNdzaj Ncych i EmitedtaoaczyabzNcymi akcjonariuszar
Emitenta
Marek Orgowski, kt-ry pegni w Emitencie funkcjnin Czgonka Za
0. Anna Aranowska-Ba b | o k , kt - racipeghunbhkcijEimi Peemzesa Zar zNdu, j est ro-
Nutra sp. Z 0. 0. PrzewodniczNcy Rady Nadzorczej Tomasz P

Nutra sp. z o. 0. Ponadto, czgonkiem Rady N&aGzgocelkj RNdyr a
Nadzorczej.

5143. Powi Nzani a pEonménfiednz,y osobami wchodzNcymi w skgad o
zarzNdzaj Ncych | Emiedta oocaychnaczNcymi akcjonari us
Emitenta a Autoryzowanym DoradcN (|l ub osobami wc hod:
organ-w zar ycRdmradgofteych)

Mi Adzy Emitentem, 0s o0bami wchodzNcymi w skgad organ-w za
znaczNcymi akcjonariuszami Emi tenta a Autoryzowanym Doradc
ani osobowe.

5.15. Informacje o strukturze i strategii Emitenta

5.15.1. Struktura korporacyjna

Struktura korporacyjna

CAMBRIDGE CHOCOLATE

TECHNOLOGIES

L "
H H

CAMBRIDGE CHOCOLATE CAMBRIDGE CHOCOLATE

TECHNOLOGIES TECHNOLOBIES

Ltd. (UK) Inc. (US)

Na D®dkimentuGr upfi tworzy Emitent oraz 2 podmioty bezpoSrednio
Technologies Ltd z siedzibN w Cambridge (Wielka Brytania)

z siedzibN w Dover (Delaware, cr@fany Zjednoczone Ameryki P
Cambridge Chocolate Technologies S. A. j est sp-gkN utworzonN do rozwoj u,
innowacyjnych produkt-w UywnoSci funkcjonalnej o wgaSci wo

innych zdrowych sgodkitgthzymarddewkm.naProgdklkt ynirozwijane pr
innowacyjnych technologiach opracowywanych w Cambridge w Wielkiej Brytanii, z chronionymi prawami

wgasnoSci i (aplikatje patentosvé, rereaki towarowe, inne). Dzi nki zapewnaemo$iciochro
intelektualnej, pot wierdzeniu dziagani a (walidacji) techr
certyfikat-w dopuszczaj Ncych produkty do obrotu na rynku,

mifidzynarodowych zkampagowNdystUnylicij i uszczeg-gowionych w r

Emitent odpowiedzialny jest za wypracowanie strategii, kreowanie globalnej polityki marketingowej oraz
doprowadzenie do podpisania kontrakt- -w dystrybupcage nych dI
badawczoir ozwoj owe prowadzone sN bezpoSrednio przez Emitenta.
tylko zleca prace do zewnntrznych specjalistycznych podmi
uni wersytety (zar -2nangor ami Rdl) s wa ajzakointraktowe organizacje
walidacyjne i marketingowe badania kliniczne.
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Sp-gki zaleUne majN charakter przedstawicielstw |lokalnych
kreowania lokalnej strategii marketing o we j na rynkach Wielkiej Brytani.i i Stan-

W skjad mindzynarodowego zespodu zarzNdzaj Ncego wchodzN os
skgad zarzNdu Emitenta wchBadlckNPr eaes ZanaNdu anaitSlasta posi ad
doSwiadczenia w branlUy dairemaceutBrgamejelbrawgplgtfw-rcN sukce
oraz Pan MarékCz®ogewskziar zNdu, z ponad 25 Jletnim doSwiad
biomedycznych, jedeNegemtieaScScAel (Nspemtkés S.A. zostagd spr
kwotin 420 mln PLN).

Strategicznym partnerem Emitentajestt e 0 t w-rca technol ogii uUOytych w formul ac
Emitenta 7 Dr Ivan Petyaev, jest on autorem wielu publ i kacij i naukowych i wynal azk-
diagnostyce, analityce medycznej, zapobieganiu chorobom oraz leczeniu.

Gg-wnym technologiemkijesy pogeadakyre | at doSwi adczenia w
Cambridge, j est ekspertem w zakresie bada® i formul acj i
polifenole.

Sp-gkii zaleUnN zlokalizowanN w Wi elrky ejjesBtr ydmendjialriosztwN jza pMm

doSwi adczenia w zakresie nutraceutyk-w. Z sukcesem wprowad:
Za rozw- j sp-gki zaleUnej w Stanach Zjednoczonych Ameryki
posiada pon a d 20 | at doSwi adczeni a w zakresie sprzedaUOy ur :
farmaceutycznych i kosmetycznych. ZarzNdzag on firmN dystr
rynek ameryka@EsKki europejskich prioedukdo rwd ydnou jpasebbwymaraxz N d z as k
wykwal i fi kowanym zespogem organizacji CCT w Stanach Zjednoc

5152. Dz i a § a | Bmatérta

Podstawowym przedmiotem dziagal noSci Grupy jest dziagalno$
innowacyjnychnaproguoku:- wni idzynarodowym w obszarze: sgody
przeznaczenia medycznego i supl ementy diety, w tym czekol a
wafl e, ciastka, cukierki, Uel ki i nitmne.r oRkviaezwamtan ibe/,§ aa kptr weel:
Cambridge Chocolate Technol ogies Ltd, (powstaga w dniu 2
Technologies Polskasp.z o. o.. Obi e Sp-gki ostatecznie prDoeuméntue zost ag
s p - § k a ridgeaCimdzolate Technologies Polska sp. z0.0.z 0 st a g a sdp Adiueodreestments S.A. (do

transakcji doszgo 23 |listopada 2016 roku; obecnie CCTP sp.
Produkty rozwijane i s pr zeda s apatentowanyzheizpotw@rdeopydh kimipzaie t e s N n
technol ogiach opracowanych w Cambridge, w Wielkiej Brytani
MD, PhD, |l ekar z kardi ol og, specjalista w dziedzimw e biote
naukach klinicznych, patofizjologii oraz biochemii. Wieloletni pracownik Department of Pathology Uniwersytetu

Cambridge w Wielkiej Brytanii. Zgodnie z podpisanymi umowa |

istotnym akcjonariuszem Emitenta.

Technol ogia Astacell e, na bazie kt- -rej oparty jest pierw
(Esthechoc) dotyczy formulacji karotenoidowo-f osf ol i pi dowych odwr - -conych micel i,

wyUszN biodostiApnoSi kamenhe onowiathaw,prize@kwvagin uBonkurencyjnN w
bi ologicznej tych zwi Nzk- - w. Dodat kowo utworzona micela c¢h

degradacjN w przewodzie pokarmowym na skutek dziagania kwa:

Technologia ChocBerry, nabazi e, kt-rej oparte sN pozostagde produkty Gr
produkty w pipeline) dotyczy metody produkcji oraz wbudowy:
pozwal ajN na osi Ngnifncie r - wno wa Umwleweokrwizoraz iche dkwiwakertnrejwy m pr o f
aktywnoSci w zakresie dziagania ant y o kacyydiavg Prioduldygpparte wspier

na technologii ChocBerry charakteryzuj N sifn duUo wyUszN bi
orazni Uszym poziomem glukozy we kr wi po spolUyciu, przy czym
wyrobami referencyjnymi (czekoladN mlecznN |lub biagN).
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WgaSci woSci obu technologii zostagy potwierdzone w random
pomi arem parametr-w biochemicznych i metabolicznych w sk-r:
Grupa skupia swoje dziagania na komercjalizacij.i produkt - w
commerce oraz Wwikanpa®B28h (busi nessgproachyu sz nleslksg!| nwemiwsdystry
za poSrednictwem sp-gek zaleUnych. Dzifiki =zapewnieniu och
dziagania technologii w badaniach klinicznych, Sp-gka opi €
rodzaju ekspert . -w i autorytet- - w, mindzy innymi sl ekmrezgr - wWi e
personal nych, bl ogetfestw - whpeUDuUGwndmniaceniyskna edukacjn, gg- wn
specjalistyczne treSbibiowgkowzystanie znanyc

Portfolio Sp-gki

Rodzaj Kategoria Zastosowanie Rvnek Status
czekolady prawna y komercjalizacji
eSThe c h°° Ciemna Suplement diety Pi el ngnacij| Professional Beauty wsprzed
3 ; 5 MI i A B ik
BECHOC ecznal tywnoS§i Dieta sirt Stk 22017 roku
ermres] ciemna Uy wn @rénium

Fount Mleczna tywnoSi zdro wa, p.r z Rynek Masowy, w 2017 roku
(doroSli zdrowa Uy
. . N - Zdrowa prz Rynek masowy,
Whitechoc Bi aga tywnoSlI (doro8l i zdrowa Oy W 2017 roku
: B Si R k
Mitochoc aton tywn c.) S Baton Energetyczny Y ne PT 909 2018 roku
czekoladowy suplement diety fithess / sportowych
Produkt typu Masa 7 d Rynek
mas go kakaowa do tywnoSi rowa prz ynek masowy, W 2018 roku
. (dorosSli zdrowa Uy
orzechowe smarowania
Sgodycze -
gocy Cukierki tywnodi| Zdrowa prz  Rynekmasowy, W 2018 roku
tofii (doroSli zdrowa Uy

5153. Dgugoterminowe cele Emitenta

Na DBdkimentuEmi t ent jest na etapie sprzedaUy testowej pierwsz

portfolio produkt - w. Przeprowadzone zostagy badani a klin
formul acj ami produkt - w. Aktualniegbptzgeal icopowamaeUld Wi pwi ed
produkcij n, zachowuj Nc optymal ny poziom koszt-w wytworzeni
produkEstwhechoc, co pozwoligo na przetestowani e, optymali z
celem szybkiej i efektywnej komercjalizacji pozostagych produkt -\
opiera sifi na wykorzystaniu poni Uszych modeli dystrybucj.i

- Internet (e-commerce),
- dystrybucja z partnerami ponadlokalnymi na kluczowych 6-7 rynkach,

- lokalni mniejsi dystrybutorzy,
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- organizacje wdgasne.

Sp-gka dzinki wal i dacj i klinicznej wykorzystuje w dziagart
rekomendacij n Lider - - w Opini i (Specjalist-w w wybranej dz
podstawowych informacji o roli wybranych substancji czynnych w organizmie oraz o warunkach koniecznych do
zapewnienia finalnym produktom w postaci UOywnoSci i przel
potwierdzony klinicznie spos-b.

GrupN docel owN zsaN nktoenrseusmoewnacnii  zdr owym Uywi eniem, matki, dzi
technologifi poprawiajNcN biodostfipnoSi wybranych substanc,]
kanagach marki w § a-somraercé, moddl eBRB) B2 KOmercjalizuj e technol ogi i w pro

sprzedawanych pod markami obcymi (model B2D, co-branding)

Sp-gka buduje kompletne portfolio produkt - w, kt -re pozwol i
naj winkszych segmentach rynkuwionek mlaa dy n( ds zyas twyka epsri 28 d st

Obszary sprzedaUy @i segmentacji marek

2%

TOFFIE

SPREAD 17%

WHITE-Choc

R)ECITOC
PEAKEPIC
21%
e hoe MITO-Choc
29%
= Czekolada czarna = Czekolada mleczna Batony czekoladowe

Exclusive / Bomboniery = Przekaski czekoladowe = Cukierki

t r - Rgport BTM

W ci Ngu kilku 1| at Emi tent nie wyklucza zawarcia strategic
rynkowych z nasthinpuj Ncych sektor - w:

- firmy czekoladowe,

- firmyspoUywcze

- producenci zdrowych przekNsek,

- firmy detaliczne sprzedaj Nce zdrowe/organiczne produkt
- firmy internetowe

- producenci zdrowych baton-w (batony z owocami i orzechsée

Rynek transakcyjny w tym obszarze jest aktywny. Konsumenci wy bi er aj N mni ej szych, l okal ny
(zdr owe, l okal ne, j akoSciowe, organiczne) odsuwaj Nc si A«
i ngerenciji w biznes w celu zachowania poziomu udziag- -w i p
(health & wellness) staja sifi motorem wzrostu branUOy i od
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tradycyjne produkty na bazie czekolady. Na przestrzeni ostatnich trzech lat dokonano 59 transakcji w segmencie
Confectionary Manufacturing a kolejnych 25 ma ws kazywany status Zapleyn20i7nichd wg. de
Srednia wartoSi wacha sifn od kil’kudziesificiu do kil kuset mi

5154. Mindzynarodowy zasing
Podst awowym el ementem strategid.i Emi tenta | est ekspansj a

rozwiniAtych, gdzi e intenbseiwmg.e Bmoiztwdanta sski uipisae ksswoj ewed kKt y wi
rynkach, na kt-rych aktywwiezdzéadglandSti deNztyozr pmnlainly

Ameryka P-gnocna

f tworzona jest wgasnaabtzowawmaapspezesdspUgkn zal eUnN od E

f otwarto ponad 40 punkt-w sprzedaUy dla Esthechoc, mi nd
jako |l okalizacje tzw. ambasadorskie (ogromne hotele z
w programach promocji, budbevamo &r é¢dfiae¢jnoSciwni srweldmtUs

1 trwajN prace koordynacyjne lokalnych dystrybutor - -w dl a

1T rozwijany -gommmerce;k anag e

f nawi Nzywana jest wsp-gpraca z blogerami oraz opiniotw:-r
Europa
T wsp-gpraca z |l okalnymi, wyspecjalizowanymi dystrybutor

T otwarty zostag dostnAp do kluczowych rynk-w: Wielka Bry
f nawi Nzywana jest wsp-gpraca z opiniotw-rczymi 0s o0bami
Azja Pacyficzna i Bl iski Wsch-d

z a whnd zpartnerstwo strategiczne, produkt w trakcie dopuszczenia do rynku: Japonia, Korea,
Singapur, Malezja, Indie

T otwarte zostagy rynki ( s p-Konge Arabibl 8audyjsk&; WAEnKatar Taj wan, Hong

Sp-gka, ze wzglndu na stratgelhga@E&kiyegdhapawo @ aig@mbideu  karme Ce |
Chocol ate Technologies I nosolzowy eda$ WwiNadvc zDoen ya wameer. y kba Es K i
bezpoSrednio za komercjalizacje produkt-w na rynku ameryk
(CEO), kt -ry posilaedtanipeondacdSwiOadczenie w zakresie sprzedaUy n
kosmetycznych oraz medycznych.

516. Podst awowe informacje o podstawowych produkt :
wraz z ich okreSleniem wartzo8dizowymmi il oSci o
poszczeg-lnych grup produkt - -w, towar - -w i usgu
poszczeg-lnych produkt- -w, towar - -w i usgug w p
og-gem dla grupy kapitagowej i Emi tenta, w po

5.16.1. Produkty rozwijane przez Gr uphn

Na D B&dkumentu, Emitent rozwija i/lub komercjalizujeFountzy gg- wn

W dalszym etapie planuje wqghocoNhiteehot, Bpreacothz Tofie k ol ady Mi t o

tr-dgo: Bloomberg
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Potencjag komercjalizacijwi zpdsezZlyzeogd |nglehrpymbdukbcel owego.
czekolada sprzedawana w salonach SPA i klinikach medycyny
di ety, wiic stosujN sifi do niej ograni czeni aotneantcujrayg rreygnukl ua
czekolady estetycznej Sw Wy20ke®Sci 8prmédallSDest owa wyniosg:
W 2017 r. pl anowanalOpteyss. sppalkadwdlEok®dgrozka czekol ada ReCho

produkt ekskluzywny oferowany w s k|l epach z Il uksoszelwd!l ddgMnoBcwNnem, a tak!
OywnoSci N. PotencjalnN wiel koSl r ynlkountEmiot emnte cszznaac cjzee knod aodl
of erowana bndzi e j ako zdr owa przekNskaowym zdei saei zeg-alzny
uwzgl idnieni emosnmezeedaUWoeencjalnN wiel koSl rynku Emitent
Esthechoc

esthechoc

CAMBRIDGE BEAUTY CHOCOLATE

Czekolada Esthechoc, kt-ra jest zaawansowanym supl ementem
tabliczek gorzkiej czekolady 7 | aur eat presti Oowych nagr -d, m. i n.: ABeau!
otrzymanej podczas trzynastej edycj i targ-w Beyond Beauty

organi zowanej przez mifAndzynarodowy magazyn Womends Health.

Trwa proces komercjalizacji produktu Esthechoc, w momencie powstawania dokumentu Emitent posiada 15
podpi sanych um-w dystrybucyjnych umoUliwiajNcych dotarcie

Hi szpani a, Portugali a, Wgochy, sKkKaiewanGhi ajye dcnzoyc z®nwa jEcnairriaat.
terenie Stan-w Zjednoczonych Ameryki P-gnocnej prowadzona |
Estechoc jest produktem, kt - rego zaplecze stanowi Zaawanso
st worezdyegn judzi agowci-Dv IvdhnHetasy.nTiechnologia Astacelle jest gwarantem wysokiej
bi odostfipnoSci i przyswajalnoSci skgadni k- W kaottibiguvc zych  z
astaksantyny i epikatechin pochodzNcych z kakao.
Na poni Ussym wykreastawi ono wyni ki bada® prezentuj Nce pozio
4 tygodniach spoUywania Estechoc, astaksantyny, gorzkiej c:
gorzkN czekol adN. Wyni ki p o t \E$theahat z(4mg Nsubstapcl) <zyihej) svebed e c zno S
wszel kich innych form produkt - w. Badania wykonywano w Ad
Hospital.
Astaxanthin Dak chowmlate Dark
chomlae
A .
+ astaxanthin

2 a1 No statistical +14%

= 65 dgnificance

S 5 +42%

S 54 t20%  +30%

5 50 48

® 43 43

5 o5 O

B

g 27 g 27

>

)

;

2

p<0.01 p<0.01 p<0.01 p<0.01 p<0.05 p<0.05 p>0.05 p>0.05 p>0.05 p<0.05 p<0.05

OW 4W OW 4W 0OW 4W OW4W 0w 4w OW 4W OW 4W OW 4W OW 4W OW4W 0w 4W
Dose 1mg 2mg 4 mg 7mg 5mg 10mg 10ng 10ng 10nmg 15nmg 10mg

Number 8 10 16 8 8 8 10 8 8 10 8
of subjects 70% 72% 85% 70% 72% cocoa +
corna rnrna cnrnAa corna 5Emm

tr-dgo: Emitent

® Kalkulacja Emitenta: globalna liczba SPA-105 tys. sal prenetraadadlé®m miesifdcznN sprzedal
sztuk w POS i RSP 50 USD.
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Produkt Est hechoc znajduje si AW aMer spizedanavokf582iyes . Kk pmaeregjek| i
Esthechocpo Sredni ej ceni e oW.zwWi5NZEKIR z az pkucd@®@djkeoni em proces- - w r
Chi nach oraz krajach Zat oki Perskiej, w 4Q 2016 r. sSpr z
poprzedzaj Ncych

Strukturapspdu&dkdaUw 2016 roku zostaga przedstawiona w poni

struktura sprzedaUy Esthechoc w 2016 roku

28,4% 17,1% 9,0% 8,8% 8,3% 28,4%
Arabia

Taiwan USA . Wielka Brytania | e-commerce pozostag
Saudyjska

tr-dgo: Emi tent
Emitent chce Wyiyotbkicaly maynkashdninej kzyclych obecni sN jego n:
miedzy innymi tacy jak: MARS, MONDELEZ, NESTLE. W celu jak najbardziej efektywnego wykorzystania

potencjagu rynk-w dostosowuje sposoby dystrybucj.i do kaUde:¢

Dzi aga sprzedaUowe w 28HMWa rrokruk ackhupd onaj wi inkszym udziale

sprzeddy. kraje azjatyckie: Taiwan, Chiny, Hong Kong, a t
Ponadto Emitent pl anuje rozpoczfici eWsshodniejeMatetiy Singapuk,r aj ach /
Wietnam), Rosji, Meksyku, Brazylii, Turcjior a z , na pkruz e2§g0olnvi ei r»01 8, w Japonii i K
Emi tent nawi Nzuje wsp-Jgprachi z cenionymi w r-Unych regiona

kosmetycznych oraz Srodk-w spoUywczych specjalnego przeznac

W Europie Emitent zintensyfikuje dziagani a rozwi j a¢ Nmme rscper,zeda Uwagl idu na gJat
|l ogi stycznej i dostfipnoSi partner-w gwarantuj Ncych odpowi ec

W USA, Emitent pozyskad 40 nowych klient-w, w wihdteh.szoSci d

KaUOdy z nich to ponad 500 pokoi, w kt-rych negocjowane jes
promowanie czekolady Esthechoc bezpoSrednio wSr.-d goSci hot
negocjacje z wybranymi hotelamit aki ch si eci jak MGM Resort Corporation (15

Corporation (12 punkt- -w; > 55.000 pokoi)

ReChoc

R)ECHOC

| RESVERATROL DARK CHOCOLATE ‘

Nowoopracowany produkt wychodzNcy naprzeciw trendom dietet
PorciaReChoct o bogate ¥Fr - -dgo epi katechin i resweratrolu, skgadni

CechN szczeg-InN produktu jest wysoka zawartoSi wyOUej wym
spoUyciu 75g (ok. 350 kcal) «c¢zekoWwmaadwzaledwi® 00 @2 kcad) barcji 16 0 kc a |
ReChoc.

Pojficie diety typu Asirt foodod zapoczNtkaogWwamweai & 28123mraw

popul arnej piosenkarki Adel e. Aut or ami diety sN Aidan Go
spoUywaniu produkt-w majNcych za =zadanie wpdgynNi na meta
enzym-w zwanych sirtuinami. Produkt ami pol ecany mi przez tw
czerwone wino oraz wybrane owoce i warzywa bogatew p ol i fenol e. Jednym z polecanych
polifenoli j est silny antyoksydant resweratrol. Skgadni k t
znajduje sif w duUOym stfiUeniu w sk-rce i pest kgiavima. c z er wo n
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Wysokie spoUycie resweratrolu wiNzane jest Z wystfApowani en
rozbieUOnoSci mifdzy danymi epidemiologicznymi wskazuj Ncymi
w popul aciji franoWykiiejn a gdasdym- wpnasyconych i al kohol u.
wysokim spoUyciem alkoholu w formie czerwonego whna, w kt .

Poni Usza tabel a przedst pwizay s wayjna lknao S dia d ar@ s \Wweé RaGhaco | u zaw
przeprowadzonych przez Emitenta:

rodukt I'1 oS8l przys} Farmakokinetyka t-RSV w surowicy
P t-RSV AUC 0-4 godziny, w ng/ml Max, w ng/ml
Czerwone wino, 350ml
Burgundy Pinot Noir 500e m 150 150
Ciemna Czekolada, 85%
kakao, 10g i grupa kontrolna 0.9 m 75 15
Ciemna Czekolada ReChoc,
85% kakao, 10h 30,2e m 108 180
tr-dgo: Emitent
Fount
Fountt o kolejny z rozwijanych produkt-w w portfolio Emiten
epikatechnypozyskane z owoc-w, o ekwiwalentnym profilu z epikate

Cechami charakterystycznymi Founts N :

f klinicznie dowiedziona wyUszoSI / r-wnowaUnoSi W St o:
kt -rakol wiek z czekolad mlecznych)

T 4dikrotnie wyUpzypdwpltziwmmet abol i zmu epi katechin we krw
Czekol adN

f znaczNco niUsza szczytowa wartoSi glikemii poposi gkowej

Na dzi e®E& p doksmeatwya nEinei t ent posiada zggoszépbobwapahephbwat wweg

Poni Uszy wykres prezentuje por-wnuje zawartoSi met abol it - w
czekolady (50% zawartoSci kalFao]!| {( hiai 8-§zajya)Narpozcomkpl
czaspos poUyci u

90
80
70
60
50
40
30
20
10
0

CAT, ng/ml

Oh 1h 2h 3h 4h

tr-dgo: Emitent

Poni Usza tabela przedstawia por-wnanie wartoSci szczytowyct
wartoSi po 1 po 2 po 3 po 4
produkt, 109 : bazowa godzinie godzinach godzinach godzinach

* Jocelyn I. Dudley, Istvan Lekli, Subhendu Mukherjee, Manika Das, Alberto A. A. Bertelli, Dipak K. Das. Does
White Wine Qualify for French Paradox? Comparison of the Cardioprotective Effects of Red and White Wines and
Their Constituents: Resveratrol, Tyrosol, and Hydroxytyrosol.
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Czekolada mleczna, 37,5% -

grupa kontrolna 6 5.2:0.35 6.05:0.6 5.8:05 5.6:0.4 5.5:0.5

Milk Choc 37,5% + 500 mg

S 6 5.35:0.5 6.3:0.65 6.1:0.6 5.75:0.5 5.45:0.45
wyci Ngu z bor -

EpiChoc i Milk Choc 37,5
% + 500mg wyci
bor - wiktégrowanym w
produkcie

6 53:04 58:04 57:05 55:04 5.4:0.35

tr-dgo: Emi tent

Fountt z wuwagi ma wysokN biodostfipnoSi emiKatzd&c iind sdKacnzdya r k
ml eczne czekol adgukruwciemrejaczekaatynze Sinakiem i kosztem produkcyjnym mlecznej
czekolady w jednym produkcie.

5.16.2. Rynek czekol ady i przekNsek
Zgodnie z raportem KPMG°w 2013 roku globalny rynek sgodyczy wart byg

wyni ka, Ue ®201a8& awdr t2008f gl obalna tego rynku bfidzie rosga
bndzie napndzany przede wszystkim przez coraz winkszy popy

czy Indie. Jednak obecnie najwi adazaci NOShawstanScizjepnoed
Sama Unia Europejska stanowi jednN czwartN globalnego ryn
wartoSi ponadtgmms$amemrodpowi adad za 4% cage] sprzedaUy de

zal% sprzedaUy gl obal nej

WartoSi globalnego rynku wyrob-w czekoladowych zbliOyga si
mld EUR w 2015 roku. Przyczynig sin do tego zwdaszcza po
Gaci EBskiej, EejfopyaWsédhodni Nadal jednak prawie 35% warto$S
Uni @i Europej skN. Szacuje sin, Ue globalny rynek czekol ady |
roku 2019, aby osi NgnNi wartoSI r z navana j&s8 4a, n@jpopularhigjsayr da USD.
produkt spoUywczy wSr - d wszystkich grup konsument - w, spo

szerokoSciach geograficznych.

Najszybszy wzrost popytu na czekoladn i wyroby ceievkol adowe
Azji co jest efektem wzrostu zamoUnoSci mieszka® - -w Chin i
spoUycia czekolady drzemie w Chinach, co doskonale obrazuj e
{L2d080OAS O1S12tFRe ylI YASalill z0k
8.8 8,4
7,3
6,8
55 55
5,0
3,9
0,2
Szwajcaria Niemcy Rosja Wielka USA Austria Polska Francja Chiny
Brytania

*Rynek sgodyczy w Polsce, KP MG, Edycja 2014
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tr-dgo® Mintel

Cytuj Nc serwis Mediktalr Wemwrsz eTomdalyi zowad wyni ki bada® przep

Pogudni owe|j Australii (ang. University of South Australi a)
kognitywne i reguluje ciSnienie krwij ®Poakdltaoadziasntmokd ydam
chorobie sercowo-naczyni owej , dodatkowo <ciemna czekolada bogata |
magnez, mi ed¥, potas i fosfor. Z kol ei nielsen przygotowad
kt -re nejjcgindgamy. Z raportu wynika, Ue 64% ankietowanych

czekol adn

W 2013 wgaSciwoSci gorzkiej czekolady zostagy potwierdzone
Authority (EFSA), kt -ra Barry ICatl | ebayznanpdl swefkezastoso
zdrowotnego dotyczNcego utrzymani a elastycznoSci naczy E
prawi dgowego przepgywu krwi. OSwi adczenie zdrowotne zostai
gorzki e j czekoladzie. W 2015 r. oSwiadczenie to zostago rozsz
5163. Rynek UywnoSci funkcjonalnej

wartoSi globalnego rynku UywnoSci funkcjonalnej w 2014 rok
rynku nutraceutyk - w s zacowanym na poziomie ok. 171, 8 pmlodg nbSDu.j el, e dlheo

rynek ten bAdzie r-s§ w tempie 7% CAGR aby .wWa20ploonirskwy mos
wykresie przedstawiono szacunek wyrkkobdetir posuztcyglgwl nych s

Df 20 fye NRBYS] ydziN} OSdzi{s6 & HnAN

Wart oSl ryn
roku: 171,8 mld USD

napoje funkcjonalne

37%

tr-dgo: BCC Research

5.17. Opisgg- wnych inwestycij. k r aEnmatenyacvhtym invzestyeji a ni ¢ z n
kapitagowych, za okres objnAnty sprawozdaniem f
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

WartoSci ni ematerial ne z ahow (Estteeghdt) ceamo r & ¥ a b o @ace OAV®OVE!

Nakgady na pokrycie koszt-w prac rozwojowych w | atach 2016

467 tys. PLN. JednoczeSnie wydat ki z tytugu nabycia pozost
1997 tys. PLN w stosunku do O PLN w ro k u poprzedaajdiciyenE 31 grudni a 2016

® http://polska.mintel.com/centrum-prasowe/moc-czekolady-polowa-polskich-konsumentow-siega-po-czekolade-aby-poprawic-
sobie-nastroj
7 http://mww.bccresearch.com/pressroom/fod/global-market-for-nutraceuticals-projected-to-reach-$241.1-billion-by-2019
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niezako® zonych prac rozwojowych wyniosga 3, 3 mhow PLN, a
Estchechoc) 1,7 min PLN.

I i nwestycj.i

518. Og- Il ny opis planowanych dziaga@@
zako@®izeniu subskr

harmonogr am i ch realizacij. po
wprowadzeniu ich do alternatywnego systemu obrotu

Przedmiotem oferty jest 2,3 min akcjis er i i DzelSpagaa2km ste®Ph &AWIYN udzi ad-w we
wypegni rozwodni onwymCG& al®,0% ad eez zwavkzggeldiopd ni eni a pl anowanych en

Emi tent zamierza przeznaczyl Srodki pozyskane z emisji akcij

- Finansowanie koszt-w sprzedaUy i marketingu w zwi Nzku
oraz rynki azjatyckie.

- Finansowanie bieUNce kapitagu obrotowego zwi Nzanego z ¢

- Finansowani e kosztu wdroUeni a (koszty PR, regulacyjn
produkt-w wraUanych w |1 Q. 2017 r.

- Sfinansowanie wkgadu wgaswyegl, wwpramaamakh- gyamtreal i z
kliniczne oraz rozw-j nowych produkt - w.

- Dywersyfikacja mocy produkcyjnych.

- Wywi Nzanie sif 2z umo Vycoter atav,aarCanebfidgepGhondlatedTechnologies S.A.,
zgodni e w radetwprowadzenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, lub do
alternatywnego systemu obrotu, Lycotec Ltd. bfid zi e upr awni ony Enitentabdnuszw mani a o0
kwocie r-wnej 3% Ewmienta(pr&money vatle)i a g - w

519. | nf or macj e o ws ZEmizehtaposth p wowh e ugpad:goSci owy m,
ukgadowym | ub | i kwidacyjnym

Wedgug najl epszej wiedzy Emi t ent a Dokumentd znfoen@yjnegm,owolzedld z e ni a
Emitenta nie jest prowadzone posthpowanie upadgdoSciowe, uk:¢

5.20. Informacjeowszcziht ych VWwonbdeenta post ﬁgm)dnowwp i ach:

arb[tranwym l ub egzekucyjnym jeUel i wynik t
mi el i stotne znaczeBnmitentadl a d2|agalnoSC|

Wedgug najl epszej wiedzy Emi t ent a Dokumentd znfoen@yjnegm,owokzebld z e ni a
Emitenta nie jest prowadecwae @ arbdyielaijdeawe e

521. I nf or mac jtfemat wszystkich innych postipowa@E p!
postiipowa® sNdowych lub arbitralUowych, wgNczn
postfhipowaniami w toku, za okres obejmuj Ncy co
l ub taki mi, kt re mogN Bmjtentafap ikit -weed Guog wi edzy
postfApowani a ogdy miel lub miagy w niedawnej
i stotny wpgdyw na sBntitentacalbd zafmiesaczenie stesbwnej
informa c j i 0 braku takich postnpowaCE

Wedgug najl epszej wiedzy Emi t iejszéga Dokumantu dnéotmacyjnege ovobtedd z e ni a
Emitenta nie toczN sifA ani w okresie ostatnich 12 miesinfncy
rzNdowymi | ub postfipowania sNdowe, kt-re moggdy miel lub n

sytuacjn finansowN Emitent a.
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Ponadto wedgug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejN pod:
522. Zobowi Nzaniaa iEsmiottennet z punktu widzenia realiz
posiadaczy instrument: -wiNzaaesesWMywhszktzegel ny

ksztagdgt owani e macjsekanonjicrepi firmysbwej
Emitent posiada nasthnpuj Nce zobowi Nzania wobec posiadaczy
Sp- gkn:
a) warranty subskrypcyjne serii A

Nadzwyczajne Walne Zgromadz eni e z 20 marca 2017 roku w wuchwale nr 4

subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A, daj Ncych posiada
kt -re sN akcjami zwy k gy mi na okazi cubskilymyjne gerii & przepnacgomé j ak o s
sN do objnAncia przez sp-gkn Lycotec Ltd. z siedzibN w Cambr
1,00 z g (jeden zgoty) . Na podstawie w/w uchwagy, szczeg
subskrypcyjiny ch s er i i A oraz ich wymiany na akcje Sp-gki serii E
przez Zar zNd Sp-gki i zaakceptowanyzm upmzzgd Zi dRaeénhi eéNmdzap¢c 3
AAgreement on Share Optionso zawdrt eZijgogommieni dzz yprSpe-dgnkifot @ wh
zami ana warrant -w subskrypcyjnych serii A na akcje serii E
dnia objncia warrant- -w serii A. Tak wifdnc w przypadku real
serii A kapitag zahjedaewy Nkmiztten®®azoau.lk wot n do 739

Do dni a s pbBakumlduzZearrizald ni e dokonad przydziagu warrant-w sub
b) warranty subskrypcyjne serii B

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z 20 marca 2017 r oku w wuchwal e nr 5 postanowi o
subskrypcyjnych oznaczonych jako seria B, daj Ncych posiada
kt-re sN akcj ami zwy k gy mi na okaziciela oznaczemiysnij nNako
tych akcji, a takUe szczeg-gowe warunki zamiany praw z war
uchwal e. Zgodnie z przedmiotowN uchwagN zamiana warrant - -w
nastNpil nie p-ifmi®jl ati Uodv dreiranijnej podjficia. Tak wific w p
warrant-w subskrypcyjnych serii B kapitag zakgadowy Emitent

Posi adaczami wy mi eni onych powyUe | wa rmriaknatmiw, bwisdpN §@s @alzp wn i
kontrahentami lub sN istotnie zaangaUowane w dziagalnoSi G
warrant -w subskrypcyjnych zostanie okreSlona przez Zar zNd.

Do dni a s pDakurRduzZeanrizaNd ni e dokama@ngr avw daibsku ywcyjnych seri

5.23. Informacjao ni et ypowych okolicznoSciach | ub zdar z
wyni ki z dziagalnoSci gospodarczej, za okres
lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w
dokumencie informacyjnym

W okresie objAntym skonsolidowanym s pr aRakaemnrie infermacyjnyrm a ns owy m
nie wystNpigy nietypowe okolicznoSci lub zdarzenia maj Nce \
5.24. Wskazaniews zel ki ch istotnych zmian w sytuacij. go.

finansowej Emitenta i j ego grupy kapitagowej oraz inny

dla ich oceny, kt-re powstagysopwyshoraNkizeny a
mowa WMZAgNcznika nr inlASDo Regul am

Po dniu bilanspodmi sasitéflpi §totnych um-w oraz przyjnincie uc
Zgromadzeni a Ak c gzerzejeoopisano svpunkcie & & niniejszego dokumentu.
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| stdtndffdr macj N jest takUe forimslkie UgatNwli eRred zeesrtirea cprj meyz pCle y
dnia zgoUenia pierwsze@®twa, tj. 31.01.2015) dla znaku t ow:
copyright dl a Est hechoc w Chinach. Powy Usza infwrmacj a

Est hechoc m.in. na naj wi nks z e-commdice (Bbaba)eRonadto wgaz » debidteme j pl atf
Est hechoc na mindzynarodowym kongresi e DwWaimaDerama r(ozdpoyxwa
sifn pilotaUowe sprzedaU&Emptentlat dw dyportybaltor-w w I ndiach
do konsument-w prowadzi |l bfddimmese PiodrwewsneécswemedalagReehoc
sin w dr ugroke.j pogowi e

5.25. Podstawowe informacjeo b i e U Nytuagji finansowej, w tym istotnych
zobowi Nzani ach Emitenta

Sytuacja finansowa Emi t(@azB006.2047):dzi e® 31.12.2016
1) Stan Srodk-w pieni if6Bhdytys.PbN) 526 tys. PLN
2) Stan zob o350 thkzPANEW§m (2 622 tys. PLN)

poUyczki i kredyoty:PLN 903 tys. PLN
zobowi Nzania z tytugu r o¥BtagscPiN@R88tws.RIN)dost awcami : 3
Om- wienie najwaUniejszych pozycji rachunku wynik-w oraz bil
W 2016 roku Grupa osi Ngnhiga pr zy c hiocdekoladydunksjpnalree @zekbélada pr od u k t
Esthechoc byga sprzedawana do dystrybutor - - w, z ktirymi sp-
2016 oraz wkanalee-c o mmer ce. ZgoUone w 2016 roku zam-wieniao obej mow
przegoUwad®5 nslini PLN pr zgchsopd-zdetdaWkt ur geograbdbgwaNNdckycdhent
czekol adnocEsptrhzeecdhst awi ono poni Uej . Dodat kowo, Grupa sprzed
liczbie10000 pudegek.
Pudegko o
Esthechoc 2016 1 pogow
Wielka Brytania 5000 500
Polska 1000 500
Tajwan 17 000 11 000
Unia Europejska 7 000 2500
Chiny 2000 6 000
Arabia Saudyjska 5 000 6 000
ZEA 2000 11 000
12 000
USA 6000 (+10 000 ReChoc)
Pozostage 4 000 -
Total 49 000 59 500

tr-dgo: Sp-gka

Mar Ua brutto po uwzglindnieniu wartoSci sprzedanych produkt
l ogi styki wyni osgy ok. 11% przychod-w ze sprzedalOy. Dod
licencyjnymi w wysokoSci 12% przychod-w ze sprzedaUOy.

NajistotniejszN pozycjN koszt-w operacyjnych w 2016 r. bygy

T usgugi obce: 5,4 mln PLN (4,7 mln PLN w 2015 r.), kt - -r
operacyjnej (79% w 2015 r.);

f wynagrodzeni a, ubezpieczenia s moBlNE2nen PLN w 20mh5er.), Swi adc z €
kt - re stanowi gy 16% cagkowitych koszt -wpdzostiajeolas z )
rodzaj owe: 1,0 mln PLN (0,1 mln PLN w 2015 r.), kt -re
operacyjnej (2% w 2015 r.).

Na koszty usgug obcych skgadagy sifAn gg-wnie koszty sp-gki
bygy koszty marketingu i sprzedaUy w kwocie ok. 1,2 mln PL
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og-lne kosztyj naedmi nwydolaaSci 1,7 mln PLN, z czego ok.

4
zatrudnionego w Adiuvo Investments S.A., kt-ry Swiadczy u

1,
Q c

Wynagrodzenia dotyczygy gg- wni e koszt-w zwi Nzanych z zes |
zespogem brytyjskim ok. 0,2 mln PLN.

Pozostage koszty rodzaj owe dotyczygy koszt-w podr - Oy, k o
promowane bygy produkty rozwijane przez Gruphi.

Grupa kontynuowaga prace B+R nad nowyomiwipdroocdzunket ajneis tw w yoprgnyaw
dziagal noSci inwestycyjnej, kt-re w 2016 r. wyniosgy 4,8 m
skapitalizowanych prac rozwojowych.

Gg-wnym Fr-dgem finansowania bygy poaBp.ezohk.emisaakd gefiBnego udz

przeprowadzona 30 grudnia 2016 r. oraz Srodki ze sprzedaOy
Emi tent nie planuje istotnego wzrostu koszt-w stagych w Kk
wgasna dystrybucj ah. Wy2016 br-.w pgmti ceveyico n o i stotne inwestycj e
regul acyjnymi, kt - re ze wzglhAdu na <charakter nowowprowadz
przyszgych okresach. Ekspansja na istniej NcyKzhair ysnikia cbhii dozriaez

ze zwifAkszenspmz&basl@y -iw mar ket i ngaostu VEIMI K smnadgakrotreiwi a k §lg d a

kolejnych 2-3 lat (z 5 min PLN w 2016 r. do ok. 10 min PLN). Ewentualne zwi nkszani e koszt-w market
ustal ony pomo O mivywrzygadkb konkretnego marketingowegop | anu szer egkt dzy aadezi e
egzekwowany przy zagdgoUeniu okreSlonych wzEmstewt spakgddt

el astycznoSi takich program-w i s zyrbokwaeniiac hz apkrgzaedrawnayncihe ww rpor
Ponadto Emitent oczekuj e, Ue zwinkszeniu wolumenu sprzeda
moUe spadek jednostkowego kosztu wytworzenia nawet do ok. :
Om-wienie najwayojejsagbbnkbo wynik-w oraz bilansu Emitenta

Po dw-ch kwartagach 2017 roku Grufgd2osiyNgn®Pid $pijzedvalB, 8&
cagym r oklue dnOolc6zjeadnliae brutt o po uwz grlzieddna neyncihu pwaandi uokSwe-iw, s p
mat er i ag - wk. 87%i+dpopswistosunku do 2016 r)

NajistotniejszN pozycpjoN skzoesSzcti -uw20b7peesri aNocy@jenhy ¢ h

T usgugi obce: 3,1 mln %Plh,gklowi t ¢ c ba lkmo K iy jne @R veady
2016 r.);

1 wynagrodzenia, ubezpieczenia spogeczne i inne nmhwild,dckenia: saBowi gy
cagkowi zyechw Kasagal noSwiw20ipe)roazcppnest 406 kosD#8y rodzaj
mNnPLN) , kt-re $t amadgkiokpztyeh dzi agal noSci oprracyjnej (11

Wynagrodzenia dotyczygy koszt-w utrzymania zespogu w Wielk
(5 os:b)

Na koszty usgug obcych skgadagy sin:

T koszty marketingu i spr zoekd.a Dy,:7 Imi2n nPLnN PzLwN Nzva ntey nz  ut r z
w Wielkiej Brytanii oraz Stanach Zjednoczonych).

1T koszty refakturowane ze sp-gki matki: 1,1 mln PLN, 2z cz
z usgugami Swiadczonymi pr z eezn tpsr ancao wrnz &kc 2w Gwrdu puw,0 d ny@s
koszty administracyjne.

f ok. 0,2 mln PLN zwiNzane z kosztami wprowadzenia sp-gki

f ok06 mln PLN zwi Nzane z koszt ami |l ogi styki oraz opgat |

W pierwsze,j pojowie 2017 Grupmai e mmyrijlsay§ae dp peUwnc zekd gpd
g § - wnuedgzoi a {tjoNuttasSp. z 0.0.
JednoczeSnie kontynuowano ©prace B+R nad doprvaormaceni em i

czekolady, kt-re zostagy odzwierci eSdclionnei enmaviyesra kad $eyic hr, o sknt N
30.06.2017 osi N2pmtys BLaN (5al86zys. ®IoN w2016 r.)
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5.26. Osobyz ar z Ndezi m f tlz o re&Emiftenta

Zar z Nd
Og-lne informacje o ZarzNdzi e

Organem zarzNdzajNcym Emitenta jest ZarzNd. W skgad Zar zNd.l
1) Anna Aranowska-Babloki Pr ezes Zar zNdu,

2) Marek OiGeweokiek Zar zNdu,

Zgodni Bugt \A11 Statutu ZarzNd skgada sifn z 1 albo wifikszej
przez Radin NadzorczN na 5 | etni N Dolkardeatarcij & . prSz eawiud ujwe bp @wo &)

czgonk-w ZarzNdu na wsp-InN kadencjf, o kt-rej mowa w art.

Podsumowanie informacji na temat dat powogdgania czgonk-w Zar

. Data powogani

Dat a powog Dat a zako

I mi A i naz\ Funkcja ZarzNdu Zaerdyv naobecnejkadencji
kadencj n
Anna Aranowska- Prezes . . .
Bablok Zar zNdu 28 lipca 2015 r. 28 lipca 2015 r. 28 lipca 2020 r.
. Czgonek . . .
Mar ek Or gou 28 lipca 2015 r. 28 lipca 2015 r. 28 lipca 2020 r.

Zar zNdu

tr - cEgitent

Adresem sguUbowym czgdonk-w ZarzNdu jest siedziba Emitenta
lok. 509, 00-195 Warszawa.

Informacje dotyczNce czgonk-w ZarzNdu
Anna Aranowska-Babloki Pr ezes Zar zNdu
Anna Aranowska-Ba b |l ok objRrjezduakzamzNdu 28 | ipca 2015 r.

Anna Aranowska-Ba bl ok ma 37 | at i posiada wyksztagcenie wyUsze. U
Uniwersytetu Warszawskiego.

Anna Aranowska-Bab |l ok posi ada nastinpuj Nce doSwiadczenie zawodowe:
l) Doradca w z adkzania\s Qrenore sp.rz p.N., marzec 2011 r. i czerwiec 2013 r.;
2) Konsultant ds. rozwoju portfolio w Sanofi Aventis sp. z 0. 0., marzec2011r.isi er pi e ® 2011 r . ;
3) Dyrektor ds. marketingu i rozwoju w Nepentes S. A., luty 2008 r. i luty 2011 r.;
4) Brand Manager w Nepentes isspt.yczzeoE& 200.0,8 srt.y;cze®& 2005 r .

5) Specjalista ds. Public Relations (PR) w Lignar PR sp. z 0. 0., czerwiec 2003 r., luty 2004r.i pa¥dzi er ni k

2004 r.
Anna Aranowska-Ba bl ok w okresi e ostatnieghwb5admitnibsytgraa ccyzi ghoynckhi,e nz aor
nadzorczych |l ub wsp-lnikiem nastipuj Ncych sp-gek:
Okres sprawowanej funkciji
Firma Sp-gki Funkcja
Od Do
Ibinkubator sp. z 0. o. Kwi eci eE Kwiecie®& 2Prezes Zar
Lycotech sp. z 0. o. Kwi ecie@® Wrzesie® 2 Wsp-I|nik
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administracy

Brandmakers sp. z 0. 0. Czerwiec 2012 . Luty 2017 r. Prezes Zar
Humon sp. z 0. o. Czerwiec 2013 . Luty 2017 r. Prezes Zar
Imnta sp. z 0. o. Czerwiec 2013 r. Luty 2017 r. Prezes Zar
Diabene sp. z 0. o. Sierpie@E& Luty2017r. Prezes Zar
Nutra sp. z 0. 0. Kwi eci e Wrzesie&E Wsp:-1l nik
Gliasp.zo.o. Czerwiec 2013 . Wrzesi e@E Wsp-1l nik
Imnta sp. z 0. o. Czerwiec 2013 r. Wrzesi e Wsp-1l nik
Humon sp. z 0. o. Czerwiec 2013 r. Wrzesi e Wsp- -1 nik
Cambridge Chocolate Technologies Inc. Wrzesie@® WrzesieG&E President (CEO)
tr-dgo: OSwiadczeniBabloknny Aranowski e]j
Na D aokiamentu Anna Aranowska-Bablok j e st czgonkiem organ-w
nadzorczych |l ub wsp-lnikiem nastinpuj Ncych sp-gek:
Okres sprawowanej funkciji

Firma Sp-gki Funkcja

Od Do
NanOxide sp. z 0. 0. Kwi eci e & dochwili obecnej Prezes Zar
Polish Peptide Laboratory sp. z 0. o. Kwi eci e & dochwili obecnej Prezes Zar
Prodolux sp. z 0. 0. Si er pi e dochwiliobecnej Prezes Zar
Silicon Fields Marzec 2012 r. do chwili obecnej Prezes Zar
Vacore sp. z 0. 0. Czerwiec 2012 . do chwili obecnej Prezes Zar
IP Alley sp. z 0. 0. Si er pi e & dochwili obecnej Prezes Zar
Algaelabs sp. z o. o. Kwi eci e @& dochwili obecnej Czgonek Za
Nutra sp. z 0. 0. Kwi eci e & dochwili obecnej Czgonek Za
Essenoids sp. z 0. 0. Kwi eci e @& dochwili obecnej Czgonek Za
Adiuvo Investments S. A. Maj 2013 r. do chwili obecnej Czgonek Za
Gliasp.zo.o. Czerwiec 2013 r. do chwili obecnej Prezes Zar
Carocelle S.A. Listopad 2013 r. do chwili obecnej Czgonek Za
OryxPL sp. z 0. 0. Listopad 2013 r. do chwili obecnej Prezes Zar
IMMD sp. z 0. 0. Listopad 2013 r. do chwili obecnej Prezes Zar
Endo Medical sp. z 0. o. St ycze @& 2 dochwiliobecnej Prezes Zar
Airway Medix S. A. Maj 2014 r. do chwili obecnej Czgonek Za
Biovo sp. z 0. 0. Czerwiec 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zar
MarMar Investment sp. z 0. 0. Czerwiec 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zar
Adiuvo Management sp. z 0. 0. Czerwiec 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zar
Peptaderm sp. z 0. 0. Czerwiec 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zar
Cambridge Chocolate Technologies Ltd Marzec 2015 . do chwili obecnej girzec?to?sn ek Bo
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Cambridge Chocolate Technologies S. A. Lipiec 2015 do chwili obecnej

Carocelle Cambridge Micelle Technology StyczeGE 2 dochwiliobecnej

Ltd

Cambridge Chocolate Technologies Inc. Wr zesi e @& dochwili obecnej
Cambridge Micelle Technology Inc. éé. do chwili obejcnej
Adiuvo Inc. Wr zesi e @& dochwili obecnej

Scalethings sp. z 0. 0. Wr zesi e @& dochwili obecnej

STOKPL sp. z 0. 0. Listopad 2016 r. do chwili obecnej

Prezes Zar
Czgonek Bo
Directors
Czgonek Bo
Directors
Czgonek Bo

Directors

Czgonek Bo
Directors/President
of the Company

Czgonek Ra
Nadzorczej

Prezes Zar

tr-dgo: OSwiadczeniBabloknny Aranowski ej

*Od kwietnia 2013 r. do

0.

**Qd kwietnia 2013 r.dowr ze Sni a
sp. z 0. 0.

2014

***0d kwietnia
Investments S. A.

2014 r . do

* ok x x O
0. 0.

Zgodni e ze

patBabeoki pagRaiogd

| i stopada 290t AnnaAranalveka-wakzle&Ski pegni §a

zgoUonym oSwiadczeni em w -Baklakesi e

organ-w

wr Badrdiok PEHhirg.a Anmk chAmarPowrgles a

r .-B aAminek Apedmiwgs&k af unkcj i

funkcijhn

pedndmifnuinskicrjaicyg nyamka zarga&ldzwj &lcych
ostatnich

ci Ngu

1) Nie byga i nie jest czgonkiem
wsp-Ilnikiem sp-gek kapitagowych i
do Emitenta, opr-cz wskazanej powyUej ;
2) Nie zostaga skazana prawomocnym wyrokiem za
3) Nie pegniga i nie
podmi ot ach, w stosunku do kt-rych
komi saryczny | ub otwarto | i kwidacjn;
4) Nie otrzymaga sNdowego zakazu

nadzorczych Emitenta i
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

5) Nie jest wpi sana do Rejestru
Krajowym Rejestrze SNdowym;
6) Organy ustawowe | ub regulacyjne (w
oskarUe® publicznych, ani nie nagoUygy na ni N

7) Zgodnie ze zgoUonym

jakiegokol wi ek

DguUni k-

dzi adgyajnryac i ,a kma rczNydomaejkN coy
podmi ot u,

innego

oSwi adczendemnnaei pomyd8tdApu-ANNnpNoO Wi B
Nadzorczej

Babl ok a czgdgonkami Zar zNdu, czgonkami Rady
wyUszego szczebla Emitenta.

Marek JaniOrgomwseski Zar zNdu

Marek Orgowski objNg funkcjn Czgonka ZarzNdu 28 lipca
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Mar e k

Mar ek Or gowsKki posiada nasthipuj Nce doSwiadczenie zawodowe:
Pracin zawodowN rozpoczNi wyt@&iora da. smankwitskgu
prowadzonym podstawie wpisu do ewidencji dziagal noSci
1995 objNg stanowi sko wiceprezesa zarzNdu nowdwwadgr dongjejs

przeksztagceni a
bezpoSrednio

Or gows ki ma 438

Warszawie (obecnie Warszawski Uniwersytet Medyczny).

| at

w sp-gkn
eUne od

Emi tent a,

i posi ada

t]

wyksztagceni e

a k cDokumedtu GZago Uy woeky GEmpyenNaoDat
Cambridge

sp-gka

(Wielka BrytanCambroirdage sPhagdkal ate Technol ogi es
Zjednoczone Ameryki P-gnocnej ).
Mar ek Or gowski okresie ostatnich Il at bygd czgdgonkiem
l ub wsp-Inikiem nastinpuj Ncych sp-gek:

Okres sprawowanej funkgiji
Fir ma Sp- gki Funkcja

Od Do

Airway Medix sp. z 0. 0. Patdziern Wrzesie® 2 Prezes Zar zN

WBW Invest sp. z 0. 0.

r.

Czerwiec 2012r.

PaTdzierni

Wsp-1l nik

. - . Czgonek Rad
Adiuvo Investment S. A. Lipiec 2013 . Maj 2014 r. z g . ady
Nadzorczej
Airway Medix S. A. Wr zesi e@ Luty2014r. Prezes ZarzN
. . . Czgonek Rad
Airway Medix S. A. Luty 2014 r. Maj 2014 r. Z 9 . ady
Nadzorczej
d k R
Gliasp.zo.o. Luty 2014 r. Marzec 2017 r. Czgon .e ady
Nadzorczej
Sky Camp sp. z 0. 0. Lipiec 2011 . Luty 2015 r. Prokurent
Planoair sp z o. o. Kwi eci e E Luty2015r. Czgonek Zar z
) . Czgonek Rad
NanOxide sp. z 0. 0. Czerwiec 2014 . Stycze E Z0 1 g . y
Nadzorczej
Cz g k Rad
Adiuvo Management sp. z 0. 0. Czerwiec 2014 r. GrudzieE& 2 zgon .e ady
Nadzorczej
. Czgonek Rad
Imnta sp. z 0. o. Luty 2014 r. Grudzi eE& 2 g . y
Nadzorczej
Adiuhealth AG Wrzesie® Sierpie& 2Czgonek Zar z
Czgonek Rady
H .20.0. Luty 2014 . S E 7201 .
umon sp. z 0. 0 uty r tycze Nadzorczej

i a@Ocgdews ki Mgoka

wy Us ze.

Na DBdkiemtuMar ek Or gowsKki admini strac

wsp-lnikiem nastiapuj Ncych

jest czgonkiem
sp-gek:

organ-w

Okres sprawowanej funkciji

Firma Sp-gki Funkcja

Od Do

Pa?dZIGrndochwiliobecnej Wsp-1I nik/P

Morluk sp. z 0. o. ;
oruxsp. 0. 0 r. Zar zNdu
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Mor | uk

sp.

Silicon Fields sp. z 0. o.

Planoair sp. z 0. 0.

Warsaw Sky-Warszawskie Niebo sp. z 0. 0.

Sky Camp sp. z 0. 0.

I nstytut
zo.o.

WgasnoSci

Last Moment Production sp. z 0. 0.

Helix Immuno-Oncology sp. z 0. o.

Airway Medix S. A.

Joint Polish Investment Fund Management

B.V.
Biovo sp. z 0. 0.

Carocelle S.A.

Essenoids sp. z 0. 0.

Nutra sp. z 0. 0.

Helix BioPharma Corp.

Greenleaf Medical AB

Adiuvo Investments S. A.

Cambridge Chocolate Technologies Ltd

OryxPL sp. z 0. 0.

Cambridge ChocolateTechnologies S.A.

IMMD sp. z 0. 0.

Sound Object Technologies S.A.

PHase2MicroTechnologies Inc.

Planoair sp. z 0. o.

Carocelle Cambridge Micelle Technology

Ltd

Cambridge ChocolateTechnologies Inc.

r

PaT¥Tdziern
r.

Marzec 2011 r.
Marzec 2011 r.
Czerwiec 2011 r.
Lipiec 2011 r.

Kwi eci e @E
Czerwiec 2012r.
Grudzi e
Maj 2014 r.

Czerwiec 2014 r.

SierpieCE

Wr zesi e@E
Wr zesi e E
Wr zesi e E

Marzec 2012

SierpieCE

Pa¥dziern
r.

Marzec 2015r.

Marzec 2015 .
Lipiec 2015 .
SierpieCE

Pa¥dziern
r.

Luty 2016 r.

Luty 2016 r.

StyczeE& 2

Wr zesi e@E

do chwili obecnej

do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej
do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej
do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej
do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwil obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

Wsp:-Fnik
komandytariusz

Wsp- -1 nik
Wsp- -1 nik
Wsp:-1l nik
Wsp-1l nik

Wsp:-1lnik

Czgonek Ra
Nadzorczej
Prezes Zar

Ws p - |(®enekal
Partner)

Czgonek Ra
Nadzorczej

Prezes Zar
Prezes Zar
Prezes Zar

Wsp-Il nik/C
Board of Directors/
Compensation
&Governance
Committee

Wsp-1I nik/C
Board of Directors

Prezes Zar
Czgonek Bo
Directors

Czgonek za

Czgonek za
CzdonmekzNd

Czgonek Ra

Nadzorczej

Non-executive
Director

Czgonek Ra

Nadzorczej

C zogek Board of
Directors

Cz g o BoarH of
Directors
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Cambridge Micelle Technology Inc. é. . do chwili obecnej Cz § & Board of
Directors
tr-dgo: OSwiadczenie Marka Orgdgowskiego
Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeniem w okresie ostatnich 5 1 at
1) Nie byg i ni e j est, poza sp- gkami wskazany mi powyUe
zarzNdzajNcych lub nadzorczych ani wsp-Ilnikiem w innyc
nie prowadzi dziagal noSci konkurencyjnej w stosunku do

2) Nie zostag skazany prawomocnym wyrokiem za przestihipst wec

3) Nepegnig i nie pegni funkciji czgonka organ-w administ
podmi ot ach, w stosunku do kt-rych w ciNgu ostatnich 5
komi saryczny | ub otwarto |i kwidacjf;

4) Nie otrzymad sWNddwegQaumia&a jako czgonek organ-w admini
nadzorczych Emitenta i jakiegokol wiek innego podmiotu
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

5) Nie jest wpi sany kdov ReijeewsytprguacB§ oo h, prowadzonym na
Krajowym Rejestrze SNdowym;

6) Organy ust awowe Il ub regul acyjne (w tym organizacj e .
oficjalnych oskarUe@® publicznych ani nie nagoUygy na ni

Rada Nadzorcza
Og-lne informacje o Radzie Nadzorczej
Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. W skgad R
1) Tomasz EdwaridPrzemio@skiczNcy Rady Nadzorczej,
2) Krzysztof Adam Laskowskii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
3) Nigel Kylei Cz gett Rady Nadzorczej,
4) Adam Kal kCzsg@&Eakk Rady Nadzorczej,
5) Pawed NaGmgonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z A12 wust. 1 Statutu Rada Nadzorcza skgada sif co
przez Walne Zgr omakdazdeennicej fin.a 15l olSlt nciz\onk-w Rady Nadzorczej
Statut nie przewiduje powogywania czgonk-w Rady Nadzorczej
KSH w zw. z art. 370 A 2 KSH.

W przypadku wygaSnifdcia manmdatey ,c nio rskkau t R&kd yc zNagd i | 0 ST ¢z §
spadnie poni Uej il oSci uprzedni o ustalonej przez Walne Zg
Statut, pozostaldi czgonkowi e Rady Nadzorczej mblandat dokonal
czgonka Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia najbliUsze
Nadzorczej moUe r-wnoczeSnie zasiadal nie wifdcej ni0O 2 (d
spos - b.

Rada Nadzorcza spoSr.- awogwpeclPrerewodhki wzpWowego Rady Nadzorc

moUe powogal spoSr.-d swoich czgonk-w Wi ceprzewodniczNceg
PrzewodniczNcego | ub WiceprzewodniczNcego Rady Nadzorczej
RadidNarczN, obowi Nzki PrzewodniczNcego Rady Nadzorczej p e
powogany w skgad Rady Nadzorczej najwinkszN iloSciiN ggos- - w
najstarszy spoSr-d nich,iNey zabowi&8BDkni ePm,ze he d piegjaNcego R
posiada kompetencji do rozstrzygania ggosowania w przypadk:?!
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Podsumowani e

informaciji na temat dat

powogani a

Dat a powog

Data powo¢

Dat a zako

I mi A i Funkcj Rady Nad j
men o nazw rlnkea Rady Nadzorczej ady ha zqrczej na obecnej kadencji
obecnN kad
Tomasz Edward Pr zewodni
28 li 2015r. 28 i 2015r. 28 i 2020r.
Poni GEBsKki Rady Nadzorczej pca ' 'pea ' pea '
Wiceprzewodnicz
K tof Ad .
r2yszo . am Ncy Rady 23 listopada 2016 r. 23 listopada 2016 r. 23 listopada 2021 r.
Laskowski .
Nadzorczej
. Czgdgonek R A A A .
Nigel Kyle 9 . 23 wrzeSni 23 wrzeSni 23 wrzeSni
Nadzorczej
Adam Kal kus Czgon .e k R 20 marca 2017 r. 20 marca 2017 r. 20 marca 2022 r.
Nadzorczej
Czgdgonek R
Pawed Nauma 9 . 20 marca 2017 r. 20 marca 2017 r. 20 marca 2022 r.
Nadzorczej

I n
To

To
Pr
e k

To

czgonk-w Rac

I

I

I

-dgo: Emitent

formacje dotyczNce czgdgonk-w Rady Nadzorczej

masz EdwaridPrzemiod@skiczNcy Rady Nadzorczej

mas z P ozmois@Esakji powogany do Rady Nadzorczej Emi tent a 28

zewodniczNcego Rady Nadzorczej Tomasz Poni Gski ma 45

onomin w Szkole Gg-wnej Handl owej w Warszawie.

masz Poni Eskihppug Niceda orfavdi adczenie zawodowe:

1) Doradcai specjalista w Dziale Komercjalizacji | nsitdgt ut u Wy s
chwili obecnej;

2) Czgonek Rady Nadzorczej Ai fdoahwilidbectdijx S. A., luty 2014

3) Czdgonek Rady mhasg.zo.0.cnmje2p14 1.7 do grudnia 2016 r.;

4) Czgonek Rady Nadzorczej Adi uvo I nv e sdo ncbwilit checnd . A,
(PrzewodniczNcy Rady Nadzorczej od |ipca 2014 r.);

5) Prezes Zar zNdu Fund a cing2014m i dovetani phjeane; Po |l s k a,

6) Prezes ZarzNdu AdiueoelpvesEEnap@®MBsrS. A.

7) Prezes BdmpNdwardi ac sp. 7 dochwiliobecnkjwi eci e ® 2014 r .

8) Czgonek Rady Nadzorczej Hu mo do gmignia 2046r9o. o., mar zec 2014

9) Czgonek Rady Nadzorczej Gl ii da marga 2017r.;; 0. 0., marzec 2014

10)Prezes ZarzNdu | binkubat oi dochwiliobecne;. o., wrzesie®& 2013

11)czgonek ZarzNdu Airway Meaémiec214rA. wrzesi e® 2013 r .

12)Wi ceprezes ZarlmNidus tQrieensorsep. z Jiodochwiliobgcmep dzi e ® 2012 r .

13)Prezes ZarzNdu 3D Stadi umidopghwiligbecoej; o., sierpie®@ 2012

14) Prokurent Warsaw Skyi War szaws ki e Ni ebo s p. i doclwilobecne;

15)Prezes

Zar z Ndo. o.Aligiec 204dr. i digiopad 2014 r.;
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16)Pr
17)Pr
18)cz
19)Pr
20)Pr
2 Pr
22)Pr

r.
23)Pr
24)Cz

(o]}

e

g

Zes

onek

25)Czgonek
2012 r.);

26)Cz
2N Pr
28)Pr
29)Pr
30)Pr

g
e
e
e

e

onek

zZes

zZes

zZes

zZes

31)Dorad c a
2006 r. 1 listopad 2008 r.;

32)Czdonek

33)Czgonek

Zar z
Zar z

Zar

Zar z

Zar z

Zar z

Rad

Ndu Virtual stad

i Worchweilipbecnej; o .

Ndu Binepi isdogchwiliobemej; o . |, I i

0., czer wi

piec 2011 r.

ec 20:

zNdu Airway Mediiwrgmsiz@® .20d.3, rgrudzi e® 201 (

Ndu Mar Mar I nvest meindzervdep 2014z .; o . o., pa¥dzierr

Ndu Bioinvent s

Ndu BTM Mazowsz

fistopad 2043 r.; o . ,

e § maj20ilr.p.

pa¥dzierni

k 2010

o, pa¥dziernik 20:

Ndu Airway Medix sp. z o. o.ifwuderas 264001
Ndu Bi ov o iszerwiec2014r.; o. , ma j 2010 r.
y Nadzorczej Biovdogmgnia20i6rp. o., czerwiec 207

RediologyNsg. e 0. 0., listopad 2009 r.i do ¢ hwi | i

ZarzNdu Visual Sci

obecnej (Prezes Z

ence Pr ddistopad 20&3r.; sp. z

ZarzNdu Adi uvo Meacr2@0greinteenvec 2054 r.;

ZarzNdu Orenor e sipdochwiliabecnep . ,

ZPaptadeNrdsp. z o. 0. listopad 2008 r. - czerwiec 2014 r.;

ZaTeNdusYipz

Zar zNdu,

ZarzNdu ds.

proj ekt

@008 roi .do chwiliogecneje E

o. o.,

Z 0. o., I i pi

grudzie@® 2008 r .

-w inwestycyjnychmdrzecr ozwoj ow

R a d y LIBEBLA gpozrocoz, ezgrwiec 20047 si er pi e® 2005 r . ;

34)Dzi agal noSi

Inne kwallifikacje:

1) Szkoga
modeli gospodarek opartych na wiedzy, 2012 r. i do chwili obecnej;

Gg:- wna

2) Szkoleni e:
Auditor sp. z 0. 0., 2006 r.;

3) Szkoleni e:
Auditor sp. z 0. 0., 2006 r.;

4) Program
przez

5) Seminar
EWSPIA, 2004 r.;

6) Roczne
Zwi

Nzek

7) Roczne
Organi zacij.i
T 2002,

edukacyjny dla Kadry
PKPP

ium w Brukselwe:

-§0PpPCONBUELAI NG,

Handl owa w Warszawi e

AActivity Based

ABudUet owani e

Lewiatan i WydUs

w

Costing w

Katedr a

Zar zNdzaj Ncej

p a ¥ dozhwéi pbedndf. 2002 r .

zarzNdzani

z N208&rk ogn Biznesu NLU,

i A PN aapwoa wepzaed gwo Sleni ioi

Podypl omowe Studium AZarzNdza
Prawni k- w Pol sKkR004rh

Podypl omowe WBSuodi &

ZarzNdzani a

i EWSPi A,

mr Rddoaeko.i
w PrzemySl e

8) Managment Training zorganizowany przez AEGEE Rotterdam, 1996 r.;

Nauk

u

Dyr e k tLIBELLAISp.z0.8.1 r at e g pilistdiad R@&@rv o j u

o] Pr :

rentc

opar ci uzorganizoware tpzez MRC koszt - w

Srednich F

2005 1

Europej skiej

ni e Przedsifnbiors
2003 r.

Kontrolinguo zor
AOrgmaszo i I nst\
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9) strategiczneZar z Ndzani e FirmN zorgani zowane przez |FG w Warsz:
10)zar zNdzanie Zasobami Ludzkimi zorganizowane przez | FG \
Tomasz Poni GEGski w okresie ostatnich 5 |l at bygd czgonki er
nadzorczychnil kibemspastiapuj Ncych sp-gek:
Okres sprawowanej funkciji
Firma Sp-gki Funkcja
Od do
Peptaderm sp. z 0. 0. Listopad 2008 r. Czerwiec 2014 r. Prezes Zar
Adiuvo Management sp. z 0. 0. Lipiec 2009 r. Czerwiec 2014 . Prezes Zar
Visual Science Production sp. z 0. o. Pa¥dzi er n Listopad2013r. Czgonek Za
Biovo sp. z 0. 0. Maj 2010 r. Czerwiec 2014 r. Prezes Zar
Airway Medix sp. z 0. 0. Wrzesie® Wrzesie® 2Czgonek Za
Airway Medix sp. z 0. 0. Wrzesie® Grudzie® 2 Wsp-Inik
Pa¥ i
MarMar Investment sp. z 0. 0. ; afdziern Czerwiec 2014 r. Prezes Zar
- Pa¥dziern .
Bioinvent sp. z 0. o. ; Listopad 2013 r. Prezes Zar
Patdzi rn
Bioinvent sp. z 0. o. ; atd © Kwi ecie® 2 Wsp-1nik
Patdziern .
BTM Mazowsze sp. z 0. 0. ; Maj 2011 r. Prezes Zar
Adiuvo sp. z 0. 0. Lipiec 2012 r. Listopad 2014 r. Prezes Zar
Adiuvo Investment S. A. SierpieE& Maj2014r. Prezes Zar
Airway Medix S. A. Wr zesi e @& Czerwiec 2014r. Czgonek Za
Ibinkubator sp. z 0. o. Wr zesi e Maj2015r. Prezes Zar
g k R
Humon sp. z 0. o. Marzec 2014 r. GrudzieE& 2 ngon.e a
Nadzorczej
Czgonek Ra
Imnta sp. z 0. o. Maj 2014 r. GrudzieE& 2 ¢ .
Nadzorczej
g k R
Gliasp. zo. o. Marzec 2014 r. Marzec 2017 r. Czgon .e a
Nadzorczej
Biovo sp. z 0. 0. Czerwiec 2014 r. GrudzieE& 2 ngon.ek Ra
Nadzorczej
tr-dgo: OSwiadczenie Tomasza Poni Eskiego
*Od wrzeSnia 2010 r. do grudnia 2010 r. Tomasz Poni GEski pe
0.
Na D®&dkimentu Tomasz Poni EBGski jest czgonkiem organ-w administr
lub wsp-lnikiem nastinpuj Ncych sp-gek:
Okres sprawowanej funkciji
Firma Sp-gki Funkcja
od do
Warsaw Coffee Company sp. z 0. 0. Wr zesi e @& dochwili obecnej Wsp-1 nik
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Vip-Tech sp. z 0. 0. St ycze & 2 dochwiliobecnej Prezes Zar
Orenore sp. z 0. 0. Grudzi e & dochwili obecnej Prezes Zar
Netiology sp. z 0. o. Listopad 2009 r. do chwili obecnej Czgonek Za
Binepi sp. z 0. 0. Lipiec 2011 r. do chwili obecnej Prezes Zar
Virtualstadium sp. z o. o. Czerwiec 2012 . do chwili obecnej Prezes Zar
Netiology sp. z 0. o. Lipiec 2012 . do chwili obecnej Prezes Zar
3D Stadium sp. z 0. 0. Si erpi e@® dochwiliobecnej Prezes Zar
\éYarsaW Sky T Warszawskie Niebo sp. z o. Sierpie@ dochwili obecnej Prokurent
Orenore Industries sp. z 0. 0 Grudzi e & dochwiliobecnej Wiceprezses
Zar zNdu
Simplicardiac sp. z 0. o. Kwi eci e & dochwili obecnej Prezes Zar
Fundacja Innowacyjna Polska Maj 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zar
Airway Medix S. A. Luty 2014 r. do chwili obecnej E:dfoizr;jf* k Ra
Adiuvo Investments S. A. Kwi eci e & dochwili obecnej (N::dzgo:::znejf**k Ra
Bran I nvestments S. "~ Lipiec2014r. Do chwili obecnej Wsp-1l nik
Cambridge Chocolate Technologies S.A. Lipiec 2015 Do chwili obecnej CN:;dzé]o:::zneje k Ra
tr-dgjo: OSwiadczenie Tomasza Poni Bskiego
*Od |lipca 2012 r. Tomasz Poni GEBski pegni funkcjih Prezesa Zar
**0Od czerwca 2014 r. Tomasz Poni GBski pedgni funkcjh Przewodr

***QOd lipca2014r. Tomasz Poni EsKki pedgni funkcjnin PrzewodniczNcego Rad

Na DB®dkimentuTomasz Poni Gski , poza w/w dziagalnoSci N, w tym wy
dziagalnoSi gospodarczN pod nazwN ATP CONSULIliZajiNGtytututa t ak Ue
Wysokich CiSnie®@® PAN.

Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeniem w okresie ostatnich 5 | at
1) Ni e byg i nie jest, poza sp- gkami wskazany mi powyUe
zarzNdzaj Ncych | ub nadzoirncrzyycchh sapn-i § kwascph- | knai pkiiteamj owy ¢ h |
nie prowadzi dziagalnoSci konkurencyjnej w stosunku do

2) Nie zostagdg skazany prawomocnym wyrokiem za przesthipst wc

3) Nie pegnig i nie pedgni funkciji ¢ z g oychKub nadzorgzgch ww ad mi ni
podmi otach, w stosunku, do kbggJogehbnw oplHNdjobistatunmtahoy
komi saryczny |l ub otwarto | i kwidacjn;

4) Nie otrzymag sNdowego zakazu dziagania, jako czgonek o
nadzorczych Emitenta i jakiegokol wiek innego podmiotu

prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

5) Nie jest wpisany do Rejestru DguUnik-w Niewypgacal ny.
KraowymRej estrze SNdowy m;
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6) Organy ustawowe Il ub regul acyjne (w tym organizacj e Z
oficjalnych oskarUe@® publicznych ani nie nagoUygy na ni

Krzysztof Adam Laskowskii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorcze,]

Krzysztof Laskowsk i zostag powogany do Rady Nadzorczej Emi tenta 2
Wi ceprzewodniczNcego Rady Nadzorcze,j

Krzysztof Laskowski ma 37 | at i posiada wyksztagcenie w
Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

Krzysztof Laskowski posiada nastfipuj Nce doSwiadczenie zawoc
1) LeSnodorski, $lusarek i Wsp-I|lnicy-~dochpiliobdcnej radca prawn)
2) Czgonek Rady Nadzorczej Legia War s zdowahailiGecke;j a Koszyk:- - wk
3) Czgonek rady nadzor czédjdocRvliobesngjar S. A., 2015 r.

4) Czgonek Rady Nadzorczej | n-2@1tr;Copernicus S.A., 2007 r.
5) Czgonek Rady Nadzorczej L ¢ @d1l%r;, War szawa S. A., 2013 r.

6) Czgonek Rady Nadzorczej Zak @aud'uS.AK20m3s.ti 20ikrgj i Spawanych /
7) Centrum Prawa Brytyjskiego i Europejskiego (wsp-1lny

Uniwersytetu Cambridge), 2001 r. i 2003 r;

Il nne kwalifikacje: apli kacja radcowska, wpi s Prawaychlwi stn r ad
Warszawie i 2011 r.

Krzysztof Laskowski w okresie ostatnich 5 | at byg czgonk
nadzorczych |l ub wsp-lnikiem nastinpuj Ncych sp-gek:
Okres sprawowanej funkcji
Firma Sp-gki Funkcja
od do
- Czgonek Ra
Z a k &Kandtrukcji Spawanych Ferrum S.A. 2013r. 2016 r. .
® 1 =>p y Nadzorczej
Technofer sp. z 0. o. 2010r. 2016r. Wsp:-1l nik
LSW Sixteen sp. z 0. 0. 2014 r. 2016r. Prezes Zar
LSW Fifteen sp. z 0. 0. 2012 r. 2012r. Wsp-1l nik
LSW Eleven sp. z 0. 0. 2012r. 2012r. Wsp-1l nik
Loving Vincent sp. z 0. o. 2012r. 2012r. Wsp-1l nik
Log Partners sp. z o. o. 2013r. 2014r. Wsp-1l nik
g k R
Legia Warszawa S.A. 2013 r. 2014 r. Czgon .e a
Nadzorczej
. . Wsp-I nik/P
L Holding S.A. 2013r. 2014r. .
egia Holding r r zar zNdu
. < Czgonek Ra
IndexCopernicus Sp-gka 2007r. 2011 r. .
X P ! ! P9 Nadzorczej
Cz g k R
HW Pietrzak Holding S.A. 2014 r. 2015r. zgon .e a
Nadzorczej
LSW Fourteen sp. z 0. 0. 2012 r. 2013r. Wsp- -1l nik
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Early Stage sp. z 0. 0. 2013r. 2013r. Wsp:-1lnik
Airway Medix Bis sp. z 0. o. 2013r. 2014r. Prezes Zar
tr-dgo: OSwiadczenie Krzysztofa Laskowskiego
N a D abokumentu Kr zy szt of Laskowski j est czgonkiem organ-w a
nadzorczych lub wsp-Ilnikiem nastninpuj Ncych sp-gek:
Okres sprawowanej funkgciji
Firma Sp-gki Funkcja
od do
Vascular Surgery Clinic sp. z 0. 0. 2013r. do chwili obecnej Prezes Zar
Sfumato Arte Investments sp. z 0. o. 2016 . do chwili obecnej Wsp-1l nik
Rochstar S.A. 2015r. do chwili obecnej €zgon .e k Ra
Nadzorczej
Rochstar Events S. A. 2015r. do chwili obecnej ngon‘ek Ra
Nadzorczej
LSW Twenty Four sp. z 0. o. 2015r. do chwili obecnej Prezes Zar
LSW Twenty Five sp. z 0. 0. 2015r. do chwili obecnej Prezes Zar
LSW Thirteen sp. z 0. 0. 2012 r. do chwili obecnej Wsp-1 nik
LSW sp. z 0. 0. 2013r. do chwili obecnej Wsp-1l nik
Live Twelve sp. z 0. o. 2012r. do chwili obecnej Wsp-Ilnik/P
a . . . . Komandytariusz/Pro
LeSnodorski, $lusarek2012r. do chwili obecnej y
kurent
Cz g k R
Legia Warszawa Sekcj a2014r. do chwili obecnej zgon.e a
Nadzorczej
Legia Finance sp. z 0. o. 2016 . do chwili obecnej Prezes Zar
g k R
Fundacja Warsaw Sports Group 2016 . do chwili obecnej €zg 0.. ne a
Fundacji
Claims Handling System S.A. 2017 r. do chwil obecnej €zgon .e k Ra
Nadzorczej
CH Lublin sp. z 0. 0. 2015r. do chwili obecnej Wsp:-1l nik
Carocelle S.A. 2016 . do chwili obecnej €zgon .e k Ra
Nadzorczej
. . . . Czgonek Ra
Cambridge Chocolate Technologies S.A. 2016 . do chwili obecnej zd .
Nadzorczej
Adiuvo Investments S.A. 2016 . do chwili obecnej €zgon .e k Ra
Nadzorczej
g k R
Airway Medix S.A. 2016 . do chwili obecnej €zgon .e a
Nadzorczej
tr-dgo: OSwiadczenie Krzysztofa Laskowskiego
Zgodni e zeo&wWioddbomzyeni em w okresie ostatnich 5 lat Krzysztof
1) Nie byg i ni e j est poza sp- gkami wskazany mi powyUe
zarzNdzajNcych |lub nadzorczych ani wsp-Ilnikiem w innyc
neprowadzi dziagalnoSci konkurencyjnej w stosunku do Enm
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2) Nie zostag skazany prawomocnym wyrokiem za przestihipst wec

3) z zastrzeUeniem poni Uszego oSwiadczenia dotyczNcego s

pegni funkcji dadamjarikaracganywha zarzNdzajNcych lub na
stosunku, do kt-rychogyaes Ngmo ospadho $ih, 5Sudtaganowi ono zar
otwarto | ikwidacjn;

4) Nie otrzymag sNdowego zakazu dziagewjaychakpnacz§onekNo
nadzorczych Emitenta i jakiegokol wiek innego podmiotu
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

5) Nie jest wpi sany do Rejestru DgulUni k- w eNusewmyyp acal ny
Krajowym Rejestrze SNdowym;

6) Organy ust awowe Il ub regulacyjne (w tym organizacj e .
oficjalnych oskarUe@® publicznych ani nie nagoUygy na ni

PoczNwszy od 12 czerwca 2015 zrdooknuk i Kernz yrsazdtyo fn aldazsokr ocwzsekji sjpe- sgtk
S.A. w upadgoSci ukgadowe|] BSps ipH az i PboNd cve aWa rsspzraawi oew a(nd aal epjr:z

Laskowskiego funkcji czgonka rady nadzorczej Sp-@xki, zar z
moUl i woSci N zawarcia ukgadu. SNd Rejonowy dla m. st. Wars.
upadgoSciowych i restrukturyzacyjnych dnia 4 wrzeSnia 201
moUl i woSci N zawar ci a ujkkdia dnua, d zuosrtcaiin oswN djo wdelgao Spo-zost awi aj Nc j
wgasny utrzymano do dnia dzisiejszego. Podczas zgromadzeni
roku, wierzyciele opowiedziel:@ sin za przkjghadi gmtwk @aduzon
postanowieniem sNdu z dnia 7 lutego 2017 roku. WstNpienie

Laskowskiego nastNpi go w momencie gdy sytuacja finansowa S|
wniosku o ogd®dPs&einie wmpago zwi Nzek z procesem restruktur:
czerwca 2015 roku Sp-gka nie posiadaga rady nadzorczej, a
organ- w.

NigelKyleiczgonek Rady Nadzorczej

Ni gel Kyl e amoys tdaog Rpaodwo gNadzor c z e j Emitenta 23 wrzeSnia 201(¢
Nadzorczej.

Ni gel Kyl e ma 51 | at i posiada wyksztagcenie na poziomie
School, Jarrow, UK..

Ni gel Kyl e posi &dvd amastemp ] Naavodo we :
1) Lycotec Ltd, Chief Technology Officer, 2010 r. do chwili obecnej;
2) Cambridge Theranostics, Senior Scientist, 2009 r. i 2010r.;
3) Cambridge Biostability Ltd, Senior Scientist 2004-2009;
4) Cambridge Theranostics, Research Scientist, 2002 r. i 2003 r.;
5) Celsis Ltd, Research Scientist 1994 r. 17 2002 r.;
6) Cambridge Life Sciences Ltd, Research Scientist 1989 r. 7 1994 r.;

7) Sunderland General Hospital, Haematology Scientist 1984 r. i 1987 .

Inne kwalifikacje: HNC Medical Laboratory Sciences

Nigel Kylew okresie ostatnich 5 | at nie byg czgonkiem organ-w a
l ub wsp-Inikiem jakichkol wiek sp-gek.
Na D ®okdmentu Ni g e | Kyl e jest czgonkiem organ-w administracyj |

wsp- |l ni&stefimpuj Ncych sp-gek:

Firma Sp-gki Okres sprawowanej funkgciji Funkcja
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od do
Cambridge Chocolate Technologies S.A. Wr zesi e @& dochwili obecnej ngon.ek Ra
Nadzorczej
Carocelle S.A. Wr zesi e @& dochwili obecnej ngon.ek Ra
Nadzorczej
tr-dgjo: OSwiadczenie Nigela Kyle
Zgodnie ze zdoUonym oSwiadczeniem, w okresie ostatnich 5 | ¢
1) Nie byg i ni e j est, poza sp- gkami wskazany mi powyUe
zarzNdzajNcych |lub nadzorczychkaanh kampitaddkivemh w ihngs
nie prowadzi dziagalnoSci konkurencyjnej w stosunku do

2) Ni e zostag skazany prawomocnym wyrokiem za przestnpst we

3) Nie pedgnig i nie pegni funkciji czgonka aozorgzgch ww admi ni
podmi ot ach, w stosunku do kbgiwvshomwo ciNgdj oSit,atms t dn b\
komi saryczny | ub otwarto | i kwidacjn;

4) Nie otrzymag sNdowego zakazu dziagania jako czgonek or
nadzorczych Emi t ent a i jakiegokol wiek innego podmiotu ani Z 8

prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

B) Nie jest wpi sany do Rejestru DguUni k-w Niewypgacalny
Krajowym Rejestrze SNdowym;

6) Organy ust awowe Il ub regul acyjne (w tym organizacje .
oficjalnych oskarUe@ publicznych ani nie nagoUygy na ni

Zgodnie ze zgdoUonym oSwiadczeniem nie wysthnpuj N pmwi Nzani e
ZarzNdu, czgonkami Rady Nadzorczej |l ub osobami na stanowi s}l

Paweg Naomgoanek Rady Nadzorczej

Pawed Nauman zostag powodgany do Rady Nadzorczej Emi tenta 2(
Nadzorczej.
Paweg Nauman ma 46 | at i posiada wyksztagcenie wyUsze. L

Akademii Medycznej w Warszawie (obecnie Warszawski Uniwersytet Medyczny).
Pawed Nauman posiada nastfipuj Nce doSwi adczenie zawodowe:

1) Kierownik Kliniki Neurochirurgii, Instytutu Psychiatrii i Neurologii w Warszawie, 2008 r. i do chwili
obecnej.

2) Zastnpca Kierownika KIliniki Nowot wor -w Ukgadu Ner woweg
2008 r.

3) Uzyskanie stopnia naukowego doktora nauk medycznych w Instyt uci e Medycyny DoSwi adc
Klinicznej PAN, 2001 r.

4) Asystent w Klinice Neurochirurgii I nstytutiu2002edycyny Dc

5 St aU podyipAkademianMedyczna w Warszawie (obecnie Warszawski Uniwersytet Medyczny),
1995r. - 1996 r.

6) Uzyskanie tytugu |l ekarza, 1994 r.
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7

Studia na | Wydziale Lekarskim Akademii Medycznej w Warszawie (obecnie Warszawski Uniwersytet

Medyczny), 1989 r. i 1994 r. [9 semestr odbyty na Uniwersytecie w Birmingham i Departament
Medycyny (WIk. Brytania)].

Inne kwalifikacje:

1) Specjalista neurochirurg.
2) Doktor nauk medycznych.
Pawed Nauman w okresie ostatnich 5 |l at bygdg czgonkiem organ
l ub wsp-Inikiem nastinpuj Ncych sp-gek:
Okres sprawowanej funkcji
Firma Sp-gki Funkcja
od do
g k R
Airway Medix S. A. Czerwiec 2014 r. Marzec 2016 r. €zgon .e a
Nadzorczej
tr-dgjo: OSwiadczenie Pawda Naumana
Na DBdkumentuPawed Nauman jest czgonkiem organ-w administracy]j
wsp-lnikiem nastinpuj Ncych sp-gek:
Okres sprawowanej funkciji
Firma Sp-gki Funkcja
od do
Bonicki i P Lek N hi
onicki i Partnerzy Lekarze Neurochirurdzy .\ & o i o & dochwiliobecnej  Wsp- | ni k
sp-gka partnerska
Cz g k R
Adiuvo Investments S. A. Luty 2015 r. do chwili obecnej zgon .e a
Nadzorczej
tr-dgjo: OSwiadczenie Pawgda Naumana
Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeniem w okresie ostatnich 5 | at

1) Ni e byg i ni e j evsstk apangmisppgly e | czgonkiem organ-
zarzNdzaj Ncych 1ub nadzorczych ani wsp-Ilnikiem w innyc
nie prowadzi dziagalnoSci konkurencyjnej w stosunku do

2) Nie zostag skazany mpraaopgfmozaymi wyrwki @szust wa.

3) Nie pedgnig i nie pegni funkciji czgonka organ-w admini
podmi ot ach, w stosunku, do kt-rych w okresie jego kade
komisaryczny lub otwarto likwida ¢ j f .

4 Nie otrzymag sNdowego zakazu dziagania, jako czgonek o
nadzorczych emitenta i jakiegokol wiek innego podmiotu
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

5) Nie j est wpi sany do Rejestru DguUni k-w Niewypgacal nych,
Krajowym Rejestrze SNdowym.

6) Organy ust awowe Il ub regul acyjne (w tym organizacj e .

oficjalnych oskar UOe@® puiegdosanktiych ani nie nagoUygy na

Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeniem nie wystfpujN powi Nzani
czgonkami Zar zNdu, czgonkami Rady Nadzorczej |l ub o0sobami n
Emitenta.
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Adam Kal kuosg g @Es &ylNadRoaczej

Adam Kal kusi EsKki zostag powogany do Rady Nadzorczej Emi t en
Rady Nadzorczej.

Adam Kal kusi GEski ma 45 | at i posiada wyksztagcenie wyUsze.
ZarzNdzawydzinaal e Handl u Zagranicznego Szkogy Gg- - wnej Hano
zarzNdzanie finansowe | rynki kapitagowe. Jest r-wnielO ab
l'iczne kursy w zakresie zar zNdz arazispecjalistyczne szkoleniai ¢ technikanc ai s d
audytu i badania sprawozda® finansowych organizowane ©prze
Pol sce. Adam Kal k-uet Eski dpBwi adaz8Bie zawodowe zdobyte na

PoczNt kowo by@gr gcdhkioomynwal ityk finansowy w TFI Korona S. A. (
jako starszy konsultant we francuskiej firmie audytorsko-doradczej Guerard Viala. W latach 1996-2 001 zwi Nz any
byg z biurem maklerskim Wood & &f£ompiahyk SpdApi,epowzNakowSci a

jako szef dziagu sprzedaUy i ®R00dpmpedas zdunkay.n Wzganaah
makl erskim CA I B Securities S.A. (obecnie PekaoeHmlWgstment
papier-w wartoSciowych. Od marca 2004 zwi Nzany z CC Group,
2005 roku pegni funkcjifi Prezesa ZarzNdu i kieruje dziagem |

W latach2000-2 003 z ramienia pol skich inszoanyrcahn izcazsn yacdha i mw er satdoarc- hw
sp-gek notowanych nai BPMrzenka BA.r iMazrasefi A. (obecnie Macrologic S.A.),

Pol skie Przedsinbiorstwo Wydawnictw Kartografi czMediach i m. E
S.A. (obecnie Mediatel S.A.). W latach 2008-2 013 =zasiadag w radzie nadzorczej Kope
pedgni funkcjn Czgonka Rady Nadzorczej LARQ S.A. (wczeSniej

Adam Kal kusi &Eski w okresie ostatnich 5 | aztar b N @ z acj zNgcoynckhi, e
nadzorczych |l ub wsp-lnikiem nastinpuj Ncych sp-gek:

Okres sprawowanej funkcji
Firma Sp-gki Funkcja

od do

Czgonek Ra

Kopex S.A. Kwi eci e & Czerwiec 2013 .
Nadzorczej

tr-dgjo: OSwiadczenie Adama Kal kusi Eskiego

Na D®dkimentuAdam Kal kusi GBGski jest czgonkiem organ-w administr
lub wsp-lnikiem nastinpuj Ncych sp-gek:
Okres sprawowanej funkgciji
Firma Sp-gki Funkcja
od do
g k R
Airway Medix S. A. Grudzi e dochwiliobecnej €zgo n.e a
Nadzorczej
Cz g k R
Cambridge Chocolate Technologies S.A. Marzec 2017 r. do chwili obecnej zgon .e a
Nadzorczej
. . - . Czg k R
Adiuvo Investments S. A. Listopad 2016 r. do chwili obecnej zgon .e a
Nadzorczej
Cz g k R
Larg S.A. Wr zesi e & dochwili obecnej z909 n.e a
Nadzorczej
CC Group sp. z 0.0. Luty 2005 r. do chwili obecnej Prezes Zar
Dom I nwestycyjne Kal kGrudzi e@ dochwili obecnej Czgonek Za
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tr-dgjo: OSwiadczenie Adama Kal kusi Eskiego
Zgodnie ze zgoUonym o ®witeadnzd erhi é&m Ivato kArdeasti eKal kusi Es ki

1) Ni e byg i ni e j est poza sp-gkami wskazany mi powyUe
zarzNdzajNcych lub nadzorczych ani wsp-Ilnikiem w innyc
nie prowadzi dzi ajrjavistosoirkicdo Erkitentak ur e nc y

2) Nie zosta§ skazany prawomocnhnym wyrokiem za przestnpst wc

3) Nie pegni g i nie pegni funkciji czgonka organ-w admini
podmiotach, w stosunku, do ktogzyaro wu poakd geos3ie, | uesgtoa nkoandi e
komi saryczny |l ub otwarto | i kwidacjn.

4 Nie otrzymad sNdowego zakazu dziagania, jako czgdonek o
nadzorczych emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zar z Ndzani u | ub

prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

5) Nie jest wpi sany do Rejestru DguUni k-w Niewypgacalny
Krajowym Rejestrze SNdowym.

6) Organy ust awowe Il ub regul acyjne (w t vy meciwko gienmui zacj e .
oficjalnych oskarUe@® publicznych ani nie nagoUygy na ni

Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeniem nie WygamadmujKM| paowi KEz & h im

czgonkami Zar zNdu, czgonkami Rady Naideroawrzieg z yl cuhb woyslbsbzaeng o ns
Emitenta.

5.27. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadaj Ncych cpgaosa:jwninaejwadl%ym zgromadzeniu

Cambridge Chocolate Technologies | estAkaeamksc it Bl 6r zpk gAdbd wy o
zostagy objnte przez nastipuj Ncych &@kon kragriitad zzy zSapk-gipkdio woy an

Akcjonariusz iloSi iloSI ¢ Il oSi aklloSi ggo
Nutra Sp. z 0.0. 8.200.000 8.200.000 67,9 67,9
Lycotec Ltd 1.580.000 1.580.000 13,1 13,1
CP Fundusz |l nwesty 740.000 740.000 6,1 6,1
Pozostali 1.560.000 1.560.000 12,9 12,9
RAZEM 12.080.000 12.080.000 100,0 100,0

Nutra sp. z o0.0. oraz Lycotec Ltd oSwi adc z patyiDokuleatu zo b o wi NI
Informacyjnego, z zastrzeUeniem zwyczajowo pr zy jchiprzgzcsiebievagkgi Nt k - w, !
Emitenta.
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6.0pi ni a eggego rewident a

o Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. = 0.0, |
Telefax:  +4B 22 543 1601 uk. Postepu 1%, 1
: E-mail:  office@bdo,pl 02-676 Viarszawa |

S i Internet;  www,bdo.pl Puolska

GRUPA KAPITALOWA
w ktorej jednostka dominujaca jest
Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A.
ul, Stominskiego 15 lok. 509
00-195 Warszawa

Opinia
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

BOO Sp. 2 0.0, Sad Fejanawsy dia M. 51 Warszaw, B Wydzial Gospodarcey KRS: 0003293337, Kapital zakladowy: 1.000.000 FLH.,
NI 105-000-2-12. #lura ragicaaline BOO: Katawice 40-007, ul, Uniwersytecha 13, tel: =40 22 661 08 00, katawice@mbda pi;
Krakéw 31-548, AL Pokeju 1, tel: +48 12 378 69 N0, kralwowsbilngl; Pagit 60 650, ul. Pigthowska 165, tel: 146 61 622 57 4,
poznanirbdo.pl; Wrockaw 53-332, ul. Povstadedw Slaskich Ta, Lel: +48 71 734 2000, wrogas @bdo.ol

BOD Sp. 2o, a. jesl colankieen BOO nterpational Limited, brytgside] spalkl § czeicls miedzynarodows] stect 800, zlozane) z niezalednych
sphlak cztonkowskich,
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Telefon:  +dB 22 543 16 00 BDRO Sp. z 0.0,
Tedefaw: 48 22 543 16 01 Wl Poslepu 12,
: E-mail: office@bda. pl 0Z-676 Warszawa
SR AT Internet;  wiwwbia,pl Palska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Cambridge Chocolate Technologies Polska §.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonege skonsalidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] {,Grupa”, ,Grupa kapitalowa™), w ktorej jednostka daminujaca, jest Cambridge
Chocolate Technologies Polska 5.A. [,,Spé{ka", gJednostka dominujaca®™) z sicdziba w Warszawie
przy ul. Stormifskiego 15 lok, 509, na kidre sklada sig:

—  skonsolidowany rachunek zyskow T strat za rok obrotowy od dniz 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

skonsolidowane sprawczdanie z dochoddw calkowitych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
da dnia 31 grudnia 2016 raku,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 20164 rok,

skonsclidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od dnia 1 styczhia
do dnia 31 grudnia 2016 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieinych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2016 roku,

dodatlawe informacie i objasnienia.

Odpovdedzialnngsé kierownika jednastkl dominujacel | osdb sprawufacych hadedr za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Hierownik jednostki dominujaced jest odpowiedzialny za sporzadzenle, na pudstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunikowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego | za jego rzetelng
prezentacje zgodnie  z Miedzynarodewymi  Standardami  Rachunkowasci, Miedzynarcdawymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej araz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzenl Komisji Europejskie] oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki dominujacei jest réwniez adpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje
7a niezhedna dla sporzadzenia skonsotidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnegn znicksztalcenia spowadowansgn aszustwem b bledem.

Igodnie z ustawa o rachunkowasci kicrowmik jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady
Nadzorcze] jednosthi dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansows
spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowaosci.

Odpowtedzininodd dlestego rewldenta

Jesteimy odpowicdzialni za wyrazenle opinli o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

BOC 5p. 7 00 53 Rejonawy dla 8. St Warszawy, KB Wydeiak Gospocdarcey KRS: 0DD293339, Kapited zakladewy: 1,000,080 PLH,,
HIP ADE-NK-42-12, Blura reglonalne BOCH %atawice 40-007, ul, Uibwersybeck 13, beli +40 32 6561 06 DD, katowdcesbde,pli
Kraletres 31-548, AL Fokaju 1, tel: +48 12 378 &9 00, krakow@bde, pl; Peenah 62-650, ul, Pigliowslia 165, tel: +48 61 422 57 00,
poznengbdo pl; Wrockave 53-312, ul_ Povstafciw Slagkich Ta, tel: 44 #1734 2800, wooclaw@hdo,pl

BOO Sp. ¢ 0. o. jest celankien BOO lagernational Limited, srytyiskic] spolli iczcicla misdzynarodowe] siec 800, zlezane] z nezaletrych
spolel czlonhowssich,
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Hadanie przeprowadzilismy stosownic do  postanowleil rozdziate 7 ustawy o rachunkowoici
araz zgodnie z zoodnie z Krajowymi  Standardamd  Rewizji  Finansowef w  brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015% Krajowe] Rady
Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutege 2015 r. z paZn, zm. Standardy te wymagaja preestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania | przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskad
wystarczajaca pewnosd, Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawlera istothega
znielsztateenia,

Badanie polegate na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodaw badania kwot
1 uwlawnlen w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Dobdr procedur badania zaleZy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenla skonsolidowanega
sprawozdania finansowege spowedowanego oszustwein \ub bledem. Dolkonujac aceny tego ryzvka
biegly rewident bicrze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania irzotelne] prezentacli przez jednostke dominujaca skonsolidowanegn sprawozdania
finansawege, w cell zaprojektowania odpowiednich w danych okelicanosciach procedur badanta,
nie zad wyrazenia opinii na temat skutecznoici kontroli wewngtrzne] grupy kapitatowej. Badanie
obejmuje takze ccene odpowiedniodci przyj¢tych zasad {politykl) rachunkowodc!, racjonalnodei
ustalonych przez kievownika jednostsi dominujace] wartoscl szacunmkowych, jak réwniez oceng
ogdlnej prezentacii skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Wyrazamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badanla  stanowls  wystarczajaca
i odpowiednis podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania,

apinia
Waszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuie rzetelay 1 jashy obraz sytuacii majatkowe] 1 finansowej Grupy kapitalows] na dzien
31 grudria 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pienieine za rok cbrotewy
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie 2 Miledzynarodowymi Standardamid
Rachunkownosci, Miedzynarodawymi Standardami Sprawozdawezodcl Flnansowe] oraz swigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzef Kemisii Europejskiej i prayjetymi
zasadami {palityka) rachunkowosicl Jednostkl dominujaced,

b} jest zgodne co do formy i tredcl z obowlazujacymi Grupe kapitalowa przepisami prawa
i postanowiendami statuty Jednostki dominajacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacjt

Qpinia na temat spravozdania z dziatainodel erupy kapitatowe]

Masza opinia z badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego nie abejmuje sprawozdania
z drialalnoéci grupy kapitatows].

Za sporzadzenie sprawozdania z dzfatalnodel grupy kapitatowe] zsodnie Z ustawa o rachUunkoweodc
oraz infmymi obowiazujacymi przepisami  prawa  jest odpowiedzialny  klerownik jednostki
dominujace]. Ponadto kierownik jednostki dominujace] orar crtonkowie Hady Nadzarcze] jednosthi
dominujacei sa, zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnoici grupy kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosc,

Naszym ohowiazkiem byla, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skansalidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z tredcig sprawozdania z dziatalnoici grupy kapitalowej
i wskazanic czy informacie w nim zawarle uwzeledniaja postanowienia art, 49 1 55 ustawy
o rachunkowosci iczy s one zgedne 2 informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
spraveezdaniu finansowym.
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Maszym obowlazkiem byto lakze zhoZenie oswiadczenia, czy w dwictle nasze] wiedzy o gruple
kapitatowe] 1 je] otorzeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowess
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowe istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem Infermacie zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitatowej uwzalednialg
postanowienia art. 49 i 85 ustawy o rachunkowoici i s zgedne z informaciarmi zawartymi
w zalgczonym skansolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Ponadto, wiwietle wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskane} pedezas badania
skonselidowanego  sprawozdania  finansowego  nie  stwierdzillsmy  istotnyeh  znieksztatcen
w osprawoezdaniu z dziatalnodci grupy kapitatowej,

Warszawa, dnfa 10 marca 2017 raku

BDO Sp. Z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawnlony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie:

AT A 37 S
B “-\_ﬂ
Krzysztof Maksymik T

Biegly Rewident
nrewid, 11380
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Talefon:  +4B 22 543 1600
B D Telefax:  +4B 22 543 16 01
E-mail:  offlce@bdo.pl

Internet:  wrewbdo.pl

Raport

BGOD Sp. z 0.0,
. Postepe 12,
02676 Warszawa
Polsks

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWE.

w ktorej jednostka dominujaca jest

Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A.

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

BUCEp, za.n, Sud Relonowy dle M. S0 W sz, X1 Wiedziat Gospodarczy KRS: BI00293330, Hapital zakladewy: 1400100 PLH,,

BlIP AUR-AHX:-47-12, Biura i
Mrakd 31-548, Al Pukaj
poznan@ndn, pl; Wrockaw 53-332, 15, Fowstariotw Slaskich Ta, tel: +48 71 714 28 00, wraclawabda, ol

ionalne OO Kplowice 40-007, wl, Uniwersytecka 13, tel: +48 32 Bl 04
< +41 17 178 63 00, keakow@bda pl; Poznan $0-650, ul. Plgtkowsla 164, tel: <48 &1 422 57 00,

i, lewiceatado,pl;

MND5p, z 0, 0. jest celankiem BOO latemational Limdted, brvtyiskle] spolkl { ceedoia migdeynamdore] sizci BDO, rlozone] 2 niezaledmych

aplieh celankuwskich,
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Raport z badania skensalidawanego sprawazdania finansowegoe Grupy Kapitatowej Cambridee
Chocaolate Technologi_es Pnlska za rok abrotowy ad 1 styczida da 31 grudnia 2016 reku

l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce jednostke dominujaca

Jednostky dominujaca w Grupic Kapitatowej Cambridge Chacolate Technologies Pelska {,Grupa™)
jest Cambridge Chocolate Technologies Polska Spatka Akcyina (,jednostka dominuiaca®, ,5palka™),

Sedziby jednostkl dominujace]j jest Warszawa, ul Slomifiskicgo 15, Lok, 509,

Zgodnie Z wpisem do rejestru I statutem Spdtki przedmiotem dzialalnodci jednostki dominujace] sa
badania naukowe | prace roxwojowe w dziedzinie biatechnologii,

Jednostka dominujaca deiala na podstawie:

— statutu Spotki  sporzadzonewo w formie aktu notarialnego dnia 28 lipca 2015 roku
(Rep. A nr 12801/2015) wraz z patniejszymi Zmianami,

—  Kodeksu spdlek handlowych,

W odniu 26 lutego 2014 roku Spotha zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy W Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000499823,

Spétka ma nadany numer identyfikacji podatkowe] NIP: 7010414089 oraz numer REGON: 147116303

kapitat zakladowy jednostkl dominujace] na drien 31 grudnia 2016 roku wynosit 8 200 tys, 7t 1 dzielit
sig na 100 000 akecif o wartoscl nominalne] 1 zt kaida araz na niezarejestrowany na dzier bilansowsy
kapitat akeyiny w postaci 8§ 100000 akcji o wartosci nominalne] 1zt Kazda. Emisja
nlezarejestrowane} czedcl kapitatu zakladowego nastapila na mocy uchwaty nr 2 2 dnia 30 grednia
2014 roku, a jees rejestracia nastapiia 8 lutego 2017 roku,

Ma dzief 31 grudnia 2014 roku akclonariat Spatki preedstawiat sie nastepuiaco:

Akcjonariusz Liczba akcii ¥ gtosdw na Walnym Zeromadzeniu

Hutra 5p. z 0.0, 8 200 000 100,0%

Kapital wiasny jednostki dominujacej na defert 31 grudnia 2014 roku wynasil 1 831 tys, zt.
Funkeje kierownika jednostki dominujacej sprawuje jej Zarzad.
Ma dzieit 31 grudnfa 2014 roku eztonkami Zarzadu jednostki dominujaced yll:
Arna Aranowska-Bablok . Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski - Cztonek Zarzadu,

W badanym okresie 1 do dnla zakunczenia badania sktad Zarzadu jednostki dominujace nis ulest
Zmianie,

2. Sktad Grupy Kapitatoweij

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujace] za rok obratowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku zostalo zhadane przez BDO Sp. 2 o.0. | uzyskala opinig z nastepujacym
kamentarzem:

wdwracainy uwagg, 12 bilans sporzgdzony ne dzied 31 grudnia 2076 roku wykozot stroty
przewadalgce  sumg  kopitaldw zapasowego | rezerwowego oraz Jedne] trzeciei  kopitelu

S E
[

BDO Sp. Z 0.0. o o 2 A
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Rapart z hadania skonsolidowanegn sprawazdania finansowego Grupy Kapltatowej Cambridge
Checalate Technologios Polska za rok ahrotowy od 1 stycenia do 3 srudnia 2016 roku

rakiodoweqo. Zodnle z ort, 397 Kodekst spotek handlowyeh Zarzad Spotki jest zobawigzany
nigzwiocznie zwolad Zgromodzenie Akcjonorivszy w ocely powziecia uchwaly dotyczace] dalszego
istnfenta Spotki. Ostofnio wchwolo o dofszym stoieniv Spelki zostolo podieta przez Twycznjne
Zgromarizenfe Akcionariuszy w dniu 29 czerwea 2016 roku,”

Wosktad Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity nasteplujace Jjednostki zaleine
(bezpofrednio 1 podradnio)

Nazwa jednostki | Podmist uprawniony Rodzaj opinii z badania  Metada konsalidacit
| do badania

Cambridae Chocolate . Mie podlegata badaniv  Pelna

Technologies Ltd. ;

Cambridge Chocolate - Mie podiegata badaniu | Pelna
| Technologies Inc.

Wszystkie Jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy ca jednastka dominujaca.

3, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Cambridge Chocolate
Technologies Polska za 2016 rok zostalo przeprowadzane przez BDO Sp. z o.0. 7 siedziba
W Warsrawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany
na liste Krajowej lzby Bieghych Rewidentdw pod nr 3355,

Wybory bieglego rewidenta dekonats Rada Nadzorcza jednostki dominujace] na podstawie uchwaty
z dnda 23 lutego 1M 7 roku.

Badanie zostalo przeprowadzons na podstawie umowy o badanle z dnla & luteso 2017 roku,
pod kieminkiem kluczowego biegteze rewldenta Krzysztofa Maksymika (nr ewidencyiny 113800
Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej i siedzibie biura rachurkowego
prowadzacego ksiegi jednostki dominujgcef, w okresie od dnia 6 lutego 2017 roku, z przerwami,
do daty wydania oplnfi.

Ofwiadczainy, 2e BDQ 5p,  0.0., Je] Zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdante finansowe  spetnialy warunkl do  wyrazenla bezstronnej 1 niezateznej  opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art, 56 ust. 31 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmlctach uprawnianych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publiczrnym [Dz. U. z 2016 roku, poz. 1000 z pazn, zm, ).

Kizrownik Jednostki dominujace] ztodyt wszysthie 2adane przez biegtepo rewidenta ofwiadczenia,
wyjadnienia | informacje niezbedne do przeprowadzenia badania,

Wi nastapity ograniczenia zalresu hadania oraz hiegly rewident nie byt ogranlczony w doborze
wiadciwych metod hadania.

4, Informacje ¢ skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Hapitalowej Cambridge Chocolate Technelogies
Polska za okres od dnia { styczmia do dnia 31 grudnia 2016 roku jest jej pierwszym skansalidowanym
sprawazdaniem Grupy.

BDO Sp. Z 0.0, ' - 3
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Raport 2 badania skonselidowanego sprawozdania finansowesn Grupy Kapitatowej Cambridge
.Chaqclate Technologies Palska za"r_piggr_:_)_tfmm _u.d 1 styeznia do 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE.

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosd ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii finansowed,
skonsolidowanego rachunku zysku i strat, skonsolidowanego sprawozdania z dochediw calkowitych
oraz podstawowe wakainiki finansowe, w pordwnaniu do analogicenych wielkodcr za lata ubiegle.

1. Podstawowe wartoici ze skonsolidowanedo sprawozdania z  sytuacji
finansowe], skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego
sprawozdania z dochoddw catkowitych (w tys, zt)

% sumy H sumy % sumy
. _1_1,f2.2016 . hitansowej 3!{2_1015 bilansovwe] 31,12,2014 bilanzowe]
ARty thwate P 74,8 L 7ba 44,2 .
Aktyera obrotown 1 4B0 5,2 1470 55,0 7 10,0
Akbywa razem 9 a5g 100,0 6224 100,00 AT 100,0
Hapital wiasny 11z 3,2 41233 6,2 20 T4.1
Zobowiyzania i rezerey na L 4 -
Zohowriazania 4 46,8 10 347 166,2 7 259
Pasywa razem 9859 100,0 6214 w00 27 108,0
101,201 6- " 1.01.2015- %
Wyszcragilnienie 31.12.2016 preychodaw 31,12.2015 przychoddw
Preychady ze sproedety 31509 100.0 1949 100,0
Kemrty drialalnngcl operasyine] 9 AF3) 1375, 7 1595 07,81
wiynlk ze spreedaty (b 164} (178,7) (4 D4 6) (207,63
Wynile mcstat\rch orrychoddw 1 koszbdw 2280 82,1 179 0,2
opcracyjnych
‘Wynik na detalalinécl fransoeed {1054 (¥,2) (23%) 2,3y
Wiymlk finansewy brutta {4374) 1124,4) (4 106) [210,7)
Pudalek dochodoey 439 1%,7 [{3] 00,3y
Wynlk finansowy netto {3 659) (105,1) 4143} [2114,0)
{atkowite dochody ogatem ’ (3_ ?33] [106,4) 4113y . [21%,.0)
BDO 5p. z 0.0. - T 4
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Rapart z badania skonsalidowanege sprawazdania finansowego Grupy HKapitalowed Cambridge
Chocolate Technologies Polska za rok obrotawy od 1 stycznia do 31 gridnia 2016 raku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 1
Wakadniil rentownogol |:
i
Rentownndi spreedazy hrutta 75, 7R -207,6% i
Rentownodd sprzadady netto -105,1% -211.0% '
Rantowiade majatka -3AR -66,1% |
Wikazntkl ptynnofel
‘Wakaimix plynnngcd | 0,7 a.7 i
wskadnfi plhymnaged |l 5 0,5 !
1
Wskazniki aktywnosc
Szyhkodé splaty naledneder w dniach 41 38 i
Wskazrki zacuzenia |
Szybkoit splaty zobowrigzah w dniach 140 ELT]
Wskaznik zadluzenia o6, B% 166,2%

3. Komentarz

»  Aktywa trwate stanowia 74,8% aktywdw cpatemn na koniec badanego okresu, # ich udziat w sumie
hilansowef wardsl 7 44,2% na konfes 2015 raku,

o Udziat kapitaldw wtasnych w sunie bilansowe] wezrdst w badanym okresle do  3,7%,
w pordwnaniu do -66,2% na koniec 2015 roku.

»  Wskaznik rentownaici sprzedaiy brutto wzrost w206 roku do -175,7%, w porownaniu
do 207,64 w roku 2015,

+  Wiskafnik rentownodel sprzedazy netto wzrdst w 2016 roku do -105,1% w pordwnaniu do -211,0%
w roku 2015,

»  Wskaznik rentownnsci majatku wzrdst w 2016 roku deo -37 4%, w pardwnaniu do -66,1% w roku
2015.

«  Wskadniki ptynnoedel nie ulegly zmiante w poréwnaniu do roku ubleglege, Zardwno w badanym
roku obrotewym, jak 1 w okresle pordwnawczym wskainlk phynnodci | ksztattowat sie |
na peziamie 0,7 natemiast wskaznik ptynnosci | ksztattowal sie na poziomie 0,5, |

«  Wartosd wskaznika szybkoici splaty naleznosci werosla do 61 dni w rokur 2076, w pordawnaniu
do 36 dni w roky 2015,

o Wartodd wskainika szybkosel splaty zobowdazar weresta do 160 dni w reku 2018, w pordwhaniu
do 154 dni w roku 2015,

+  Wskainik zadtuZenia obnizyl sig do paziomu 96,8% w roku 2016, w pordwnaniu do 166,25 w roku
2015.

BOO 3p, z'c.u. B 5
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Raport z badania skonsalidowanego sprawozdania finansowegoe Grupy Kapitatowe] Camhrfdge
Chocolate Technologles Polska za rok obrotawy ad 1 stycznla do 31 grudnia 2016 raku

Il. CZESE SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Cambridge Chocolate Technologies Polska |
zostato  sporzadzone zgodnie 7 Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawezosci  Finansowej
zatwlerdzonymi przez Unie Europejska, |

2, Kompletnosc i poprawnosc dokumentacji konsolidacyinej

Dokurnentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia  Ministra
Finahedw z dnia 25 wrzednia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednosthd inne
iz bankl, zaktady ubezpieczen | zaklady reasckuracii skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowyeh (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327 Z pdin, zm.).

Podezas badania nie stwierdzilisry mogacych miec istothy wplyw na zhbadane skonsclidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowodc dokumentacii konsolidacyjnej, kuare nie zostalyby usunigte,
w tym w zakresie spetnfenia warunkow, jakim powinna odpowiadad dokumentacia kensolidacylna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatow wtasnych

Podmioty objete skonsclidowanym  sprawozdaniem finansowym  Grupy stosuja jednolite  zasady
rachunkowosci | metody wyceny poszozegdlnych pozycji akbywiw i pasywow.

4, Charakterystyka skiadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zohowigzen 1 kapitatow  wlasnych  Grupy  zostala  przedstawiona
w skonselidowanym sprawgzdaniu finansowym za rok ohrotawy koiiczacy sig dnia 31 grudnia 2048 roke.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z delumentacia |
konsolidacyjna.

5, Dodatkowo informacje 1 objasnienia

Infonmacje zawarte w dodatkowweh informacjach i objasnieniach do skonsolidowaness sprawozdania
finansowego zawierajace opis zraczacych zasad rachunkewosd oraz inne informacje objasniajace
Zostaty przedstowione, we wszystkich istotnych aspelktach, kampletrie | prawidtown,

BRO 50, 2 0.9, T & gy

Ay
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Raporl z badania skonsolidowanego sprawozdania finansewega Grupy Kapitalowe] Cambridee
Chocolate Technologies Polska za rok obrotowy od 1 stycania do 31 grudnia 2014 roku

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Klerownictwo jednostki dominujace] zlodyto pisemne odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonhsolidowanym sprawezdaniu finansowyrn, wykazaniu wszelkich zobowlazan warunkowych
oraz o wszystkich istotnych zdarzenfach, ktdre nastapity po dniu hilansewyim.

Warszawa, dnia 10 marca 2017 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
01-6746 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: i

[ -

(L

Krzysztof Maksymik
Riegty Rewident
nrewld. 11380

TDOSp.zoo. - 7
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7.Sprawozdania finansowe

71. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
grudnia 2016 roku.

CAMBRIDGE CHOCOLATE

TECHNOLOGIES

GRUPA KAPITALOWA
Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Miejsce i data zatwierdzenia do publikacji: Warszawa 10 marca 2017 r.
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GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHMOLOGIES POLSKA 5.4,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 1.
{dane w tys. =, jeeli nie zaznaczono inaczej)
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GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A.
Skansolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonfczony 31 grudnia 2016 1.
{dane w tys. zf, jezeli nie zaznaczono inaczej)
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GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A.
Skansolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonfczony 31 grudnia 2016 1.
{dane w tys. zf, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DAMNE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
;:xﬁ%:mmmzﬁgmr od 01012016  od01.01.2015 od 01012016  od0LO0L2015
P do31.12.2016 do31.12.2015 do31.12.2016 do 31.12.2015
DOCHODOW
Przychody ze sprzedaiy 3503 1343 202 456
Zysk [strata) ze sprzedazy |6 164) (4 Dag) [1409) {967)
Zysk [strata) przed opodatkowaniem |4 278) (4 106) [1001) {a81)
Zysk (strata) netto (3 639) (4 113) (843} (983)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej |2 683) [4113) [B43) {283}
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) na akeje przypadajacy akcjonariuszom
jednestki dominujgce]
|wyrazony w ztotych | euro na jedng akdg)
- podstawowy (25,57} (41,13} 15,84} [3,83)
- rozwodniony (25,57} [41,13) (5,84} [9,83)
Catkowite dochody ogélem (3733) {4113) (853) (383)
Catkowity dochdd ogdtem przypisany:
Alcjonariuszom jednostid dominujzce] (3733) (4113) (853) (983)
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
tys. PLN tys. EUR
SKNONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH
FINANSOWES 3112306 3112305 31123016 31123015
Alktywa trwate 7378 2754 1663 646
Aktywa obrotowe 2480 3470 561 214
Aktywa ogélem 9853 6224 2228 1461
Kapitat wiasny ogotem 313 {4 123) 72 [a58)
I(aprtafwtasnl,l przypadajacy akcjonariuszom jednostki 313 (4 123) 72 (968)
dominujgcej
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty miekontrolujgce - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 55976 5114 1351 1200
Zobowigzania kratkoterminowe 3564 5253 206 1228
tys. PLN tys. EUR
SKONSOLIDOWANE 5PRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01012015
PIENIEZNYCH do 31.12.2016 do 31.12.2015 do 31.12.2016 do 31.12.2015
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosd operacyjnej [5 118) [4013) [1170) {953)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosd inwestycyjnej |5 580) [508) [1275) {121)
Przeplywy pienigine netto z dziatalnosd finansowe] 10920 4928 2496 1178
Przeplywy pienigine netto razem 221 407 51 97

PowyiZsze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposob:

&  Poszczegdlne porycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii finansowe] przeliczone zostafy wediug kursu
ogioszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2016 r. {1 EUR= 4,4240 PLM) i na dzien

31 grudnia 2015 (1 EUR = 4,2615 PLN).

*  Poszczepolne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym
srednig arytmetyczng srednich kursdw ogioszonych przez NBP na ostatni dzien kadego zakoriczonego miesigca w
danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (1 EUR = 4,3757 PLN) oraz dla
okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 {1 EUR =4,1848 PLN).

Dodatkowe informatje i objadnienia do skonsolidowanego sprawordania fi

egn stanowiy jego i Ing creic
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GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 .
{dane w tys. zf, jeieli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2016 od 01.01.2015%

do 31.12.2016 do31.12.2015

Deictalnote &
Przychody ze sprzedaiy 3509 1949
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9673 5995
Zmiana stanu produktow 180 462}
Amartyzacja 51 211 34
Zuiycie materiatow | energii 1090 735
Ustugi obce 5424 4707
Podatki | opfaty 82 15
Wynagrodzenia 9.1 1362 182
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 51 109 16
Pozostate koszty rodzajows 1018 102
‘Wartosd sprzedanych towardw | materiataw 198 665
Zysk [strata) ze 7 (6164) |4 0a)
Pazostate przychody operacyjne 9.2 3145 217
Pozostate koszty operacyjne 33 269 38
Przychody finansowe 5.4 48 -
Koszty finansowe 95 1142 231
Zysk [strata) przed opodatkowaniem [4378) 4 106)
Podatek dochodowy 10 (583} [
Zysk (strata) netto z driatalnosc kontynuowanej (3 689) (4 113)
Zysk (strata) netto z dziafalnodc zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (3689) (4 113)

Zysk strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace] (2 689) 14113}
Udziatom niekontrolujacym - -

Zysk (strata) na akcje prrypadajgoy akcjonariuszom jednostki dominujgoej
[wyrazony w zotych nia jedng akeje)

— podstawowy 25,57) 41,13)
— rozwodniony 125,57) 141,13)
Dodatkowe informacje i objadnienia do i spr fania fi g stanowig jego i Ing e2eié
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GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA 5.A

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 .

{dane w tys. zf, jeieli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAEKOWITYCH

Mota od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31122016 do 31122015
Tysk [strata) netto (3 689) fa113)
Inne catkowite dochody, kidre zostang przeklasyfikowane do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1268} -
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek.
zagranicznych [E:3]
Inne dochody catkowite netto [a4) -
Cathowite dochody ogtem (3733) fa 113)
Cathowity dochdd ogotemn przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace] 12733} 13113}
Udziatom niekontrolujacym - -
Dodatkowe informatje i objadnienia do Lpr fania fi egn stanowiy jego i Ing creic
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 .
{dane w tys. zf, jeieli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Mota 31.12.2016 31.12.2015 1.01.2015
AKTYWA
Aktywa trwale 7378 2754
Rzeczowe aktywa trwate 12 42 10
Wartosci niematerialne 13 5138 2736
Paoiyczki udzislone 1437 -
Aletywa z tytutu odroczonege podatku dochodowsgo 10 Te4 g8
Aktywa obrotowe 2430 3470 7
Zapasy 15 585 1=} -
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleinosci 16 1383 2378 1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pienigine i ich elkwiwalenty 17 526 424 26
AKTYWA OGOLEM 5853 6224 7
Nota 31.12.2016 31.12.2015 1.01.2015
PASYWA
Kapitat wiasny ogotem 319 a123) 20
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednosthki dominujgoej 319 {4123) 20
Kapitat akcyjny 181 100 100 100
Miezarejestrowany kapitaf akoyjny i1 8100 - -
Nalezne wpiaty na kapitat akoyjny 18.1 - [75) (75)
Kapitat z polgczenia pod wspding kontrolg 18.2 121} (21) 1)
Raznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 144} - -
2yski zatrzymane 183 (7807} (4117) 5]
Kapitat wiasny przypadajgcy na udziaty niekontrolujce - - -
Zobowigzania diugoterminowe 5976 5114
Oprocentowane podyczki | kredyty 21 5303 5106
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 73 8
ia krd i 3 564 5234 7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 22 3513 5219 7
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 1 7
Rezerwy 13 50 g
PASYWA OGOLEM 9 859 6224 7
Dodatkowe informatje i objadnienia do i g0 L dania fi egn stanowiy jego i Ing creic
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A.
i i drieri i za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 .

{dane w tys. @, jezeli nie zaznaczono inaczej}

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

jednostki domis
Réinice Razem
. Kapitatz : .

N Naleine ? hursawe z _ przypadajgce  Prrypadajgce
Za okres 01012016 - 31.12.2016 Kapitat akcyjny "":‘"‘ﬁ rowany wplatyna POIEem !’I"" przeliczenia Zyskdy onariuszom na udzialy Razem

pitatakeyinY o it akeying m’: jednostek zatrzymane jednostki  niekontrolujace
Stan na 01.01.2016 100 - (75) (31) - (@117) (a123) - (a123)
Zysk [strata] netta - - - - (3 689) (3 689) - (28689)
Inne dochody catkowit - - - - {44) - (24} R (24)
Calkowite dachady ogétem - - - (44) (3 689) (3733) - (2733)
Emisja akgi E 8100 E B - B 2100 B 3100
Wptata i i - - I3 - - - 7 - s
Stan na 31.12.2016 100 8100 - (31) (43) (7807) 319 - 319

jednostki domis
_ Rédnice Razem
Kapitatz

N Naletne ! Kursowe 2 . przypadsjgce  Przypadajace
Za okres 01012015 - 31,12.2015 Kapitat akeyjny "'“rg:m'm." wplatyna PUIACENE ﬁ"d przeliczenia ZyM L onariuszom na udziaty Razem

P! Y \apiat akeying h“"m“': jednostek  oroymane jednostki  iekontrolujgce
Stan na 01012015 100 (75) [F] - 5 20 - 20
2Zysk [strata) netto - - - - (4113) (4113) - (4113)
Inne dochody catkowit - - - - - - R -
- Stem . N N - (4113) (4113} - (4113)
Pofgczenie pod wspding kontrolg [Nota 18.2) - - (20} - (20} - 130)
Stan na 31.12.2015 100 (75) (31) - (a117) {a123) - (a123]

i objadnienia
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA 5.A_
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 .
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPYYWOW PIENIEZNYCH

Nota od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
Przephywy pienieine z dziatalnosd operacyjnej
Zysk [strata) brutto za rok obrotowy {43278) (4 106}
Korekty ryshu brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach [dywidendy) 1041 178
|Zy=ki) / straty z tytuhu rdznic kursowych ujete wwyniku 37) B
|Zy=ki) / straty z imwestycji ujete w wyniku (3 131) -
Zmiana stanu rezenw 13 42 7
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 20 8 -
Amortyzacja 91 211 24
Imiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu nale2nosci 2 tytutu dostaw i usiug oraz pozostatych 15
naleinodci 452 (2377)
Zmiana stanu zapasaw 15 33 [[=:4]
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw | ushug oraz pozostatych »
zobowizzar 527 2309
Zaptacony podatek dochodowy 17) -
Przeptywy pienigine netto z dziatalnoid operacyjnej {5 118) {4 013)
Przephywy pienigine z dziafalnosd inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 12 [44) {11}
Wydatki na pokrycie kosztdw prac rozwajowych 13 {2 905) 1457}
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosd niematerialnych 13 {1397) -
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete srodki pienigine 14 - {30}
Wphywy netto ze sprzedafy jednostek zaleznych [52) -
Udziglone poZyczki {582) -
Przephywy pienigine netto z dzialalnosc inwestycyjnej {5 530) (508)
Przephywy pienigine z dziatalnodd finansowej
Wiehnwy z tytutu emisji akei 181 3175 -
Wphywy z tytutu otrzymanych kredytdw | pozyczek 21 13 252 5608
Wydatki z tytutu spiaty kredytow | podyczek 21 (10413) [535)
Odsetki zaptacone [94) |85}
Przephywy pienigine netto z dzialalnosci finansowej 10 320 4928
Przephywy pienigine netto razem 221 407
Zyski/[Straty) z roznic kursowych z tytubu wyceny srodkow pienigznych i
ich ekwiwalantdw (119) (8}
Zmiana stanu Srodkdw pienigimych iich ekwi Sy 102 398
Srodki pienigzne i ich elowi na poczatek okresu 424 2%
Srodki pienigine i ich ekwil na koniec okresu 17 526 424
- tym srodki pienigine o ograniczonej mozliwosd dysponowania - -
Dodatkowe informacie i objainienia do sko molidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng crest. g
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA 5.A_
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 .
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Cambridge Chocolate Technologies Polska (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) skiada sie ze spotki Cambridge
Chocolate Technologies Polska S.A. [,CCT™, ,Spdtka”, Jednostka dominujaca”, ,Spotka dominujgca™) i jej spotek zaleinych
[patrz Nota 2).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. Dane pordwnawcze
obejmujg okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest dziatalnos w obszarze rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy
innowacyinych produktéw Zywnosici funkcjonalnej w formacie czekolady na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu
ochrony wtasnosci  intelektualne], potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologi w badaniach klinicznych oraz
pozyskiwaniu certyfikatdw dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku CCT jest w stanie prowadzic sprzedai na rynkach
miedzynarodowych za pomoca roinych kanatdw dystrybucii.

Jednostka dominujgca Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. zostata utworzona Aktem Motarialnym z dnia 6 lutego
2014 r. (Rep A Nr 627/2014). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Sawa Investment Spotka Akcyjna. Uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5 z dnia 28 lipca 2015 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge
Chocolate Technologies Polska Spofka Akcoyjna.
Siedziba Spatki dominujgce] miesd sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej 53

*  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii oraz

+  produkcja artykutdw spoywczych.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez $ad
Rejonowy dia m. st Warszawy, Xl Wydrziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000459822,

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 147116303.
Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] jest nieocznaczony.

Podmiotem dominujgcym spotki Cambridge Chocolate Technologies Polska 5A. jest spotka zaleina od Adiuvo
Investments 5.A., 1. Nutra 3p. z o.0. Podmiotem dominujacym spdtki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. Z 0.0. 2
siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym cate] Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

‘Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2016 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba %posiadanego  %posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji glosow kapitahu praw glosu
Nutra Sp.zo.0. * ‘Warszawa 8 200 000 8 200000 100,00% 100,00%
8 200 000 8 200 000 100,00% 100,00%

* W tabeli uigto £.100.000 akeji objgtych prred dniem 21.12. 2016 r., o zorejestrowanych w 2017 roku

‘Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgro:

Liczha %posiadanego  %posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji glosow kapitatu praw glosu
Nutra Sp.z 0.0, * Warszawa 100000 100 000 100,00% 100,00%
100 000 100 000 100,00% ) 100.00%

* W tym 75.000 akgji meopfoconych na dzier bilansowy

Dodatkowe informacie i objainienia do sko molidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng crest. 10
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GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA 5.A_
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 .
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 2 Skiad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy na drien bilansowy wchodzi Cambridge Chocolate Technologies Polska $.A. oraz nastepujgce spotki zaleine:

% udziat w kapitale
lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnoéci kiad *
2016 2015
1.  Cambridge Chocolate Technologies Ltd ‘Wielka Brytaniza  Handel hurtowy | detaliczny 100,00% 100,00%
2. Cambridge Chocolate Technologies Inc usa Handel hurtowy | detaliczry 100,00% -
3.  Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. zo.o. Paolska Handel hurtowy | detaliczry - 100,00%

* Udziof w kopitole zokfodowym jest rowny vdzicfowi w prowsch giosu

Na dzien 31 grudnia 2016 r. udziat w ogdlnej liczhie gtosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleinych byt rowny
udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spotki zalezne wchodzace w skiad Grupy na dzien
31 grudnia 2016 r. podlegaty konsolidacji metod] petng.

W dniu 27 pazdziernika 2015r. Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.4 nabyia od swojej Jednostki dominujgcej tj.
Nutra sp. z 0.0., 100% udzistow w spotce Cambridge Chocolate Technologies Lvd. Ma dzien przeprowadzenia tej transakcji
spofka Cambridge Chocolate Techmologies Ltd posiadata 100% udziatow w spofce Cambridge Chocolate Technologies
Polska Sp. z 0.0. Grupa zakwalifikowata nabycie spétek zaleznych jako pofgczenie przeprowadzone pod wspding kentrolg i
7godnie ze stosowang politykg rachunkowosci przedstawiong w punkcie 555, objeta niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym spotke Cambridge Chocolate Technologies Ltd. od daty 6 marca 2015 r_ (tj. od dnia nabycia
kontroli przez Spotke dominujgcg wyiszego szczebla) oraz spatke Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0, od
dnia & lutego 2014 r. (spdtka ta zostata zatozona przez Spotke dominujacg wyiszego szczebla w dniu 1811 2013 ).

W dniu 13 kwietnia 2016 roku Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. nabyfa 100% udziatow w spotce Cambridge
Micelle Technology Inc. 1 wrzesnia 2016 roku Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. dokonata sprzedazy 100%
udziatdw w spotce Cambridge Micelle Technology Inc. na rzecz Carocelle S.A.

W dniu 5 wrzesnia 2016 roku Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. nabyta 100% udziatow w spdtce Cambridge
Chocolate Technologies Inc

W dniu 23 listopada 2016 roku spotka Cambridge Chocolate Technologies Lid sprzedata 100% udzistdw w spoice
Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0. na rzecz spotki Adiuvo Investments 5.4

MNota 3 Skiad Zarzadu oraz Rady Madzorczej Spotki dominujgcej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu Spotki dominujgce]
przedstawiat sie nastepujgco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,

- Marek Ortowski — Czionek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski — Czfonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsce Zadne zmiany w skiadzie
Zarzgdu Spotki dominujgcej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na drzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad Rady Madzorczej lednostki
dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Kyle Nigel — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Dodatkowe informacie i objainienia do sko molidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng crest. 1

112



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA 5.A_
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 .
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:
- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorcze],

- Ivan Petyaev — Czfonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Kriiger — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 28 lipca 2015 r. Rafat Kucharski, Anna Sadowska oraz Marian Sadowski zostali odwotani z funkeji Cztonkdw Rady
Nadzorcze]. Tego samego dnia w skiad czionkdw Rady Madzorczej zostali powotani Tomasz Poninski, Ivan Petyaev , Piotr
Kriger.

Dnia 23 wrzesnia 2016 roku Spotka otrzymata oswiadczenie Pana Ivana Petyaev o rezygnacji z petnienia funkgji Cztonka
Rady Nadzorczej. Tego samego dnia na podstawie uchwaty Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do Rady Nadzorcze)
Spotki zostat powotany Pan Kyle Nigel.

Dnia 23 listopada 2016 roku na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ze stanowiska Czionka Rady
Nadzorcze] zostat odwotany Piotr Kriiger a w jego miejsce do Rady nadzorcze] Spotki zostat powotany Pan Krzysztof
Laskowski.

Nota 4 Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 marca
2017 r.

MNota 5 Zasady przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci ,RMSR™)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cambridge Chocolate Technologies Polska Spotka Akcyjna z dnia 30
grudnia 2016 r. postanowiono, e Spotka bedzie sporzgdzata sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wedtug Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowoici w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Uchwata
weszta w Zycie z dniem podjecia. Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF w niniejszym sprawozdaniu finansowym za rok
2016 i w zwiazku z tym ujawnita w nodie 6 informacje dotyczgce przejscia na MSSF, wymagane przez MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynorodowych Stondardow Sprowozdawczosci Finonsowej po raz pierwszy.

Statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe spotki zaleinej Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z o.0.
sporzadzane s zgodnie 7 zasadami okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci [, Ustawa™) i
wydanymi na jej podstawie przepisami [ polskie standardy rachunkowosci®). Cambridge Chocolate Technologies Ltd
prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Brytyjskie Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,brytyjskie standardy rachunkowoici”). Cambridge Chocolate Technologies Inc oraz
Cambridge Micelle Technology Inc prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityky (zasadami) rachunkowosc
okreslonymi przez Amerykanskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,amerykariskie standardy rachunkowosci™).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosd z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych
instrumentow finansowych, ktdre s3 wyceniane wediug wartosc godrziwej. Ma dzien bilansowy nie wystapity aktywa
i zobowigzania, ktore sg wyceniane wediug wartosd godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych [ PLN", .zt"), a wszrystkie wartosid, o ile nie
wskazano inacze], podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatofeniu kontynuowania dziatalnosc gospodarcze]
przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzied przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgoych na zagrofenie kontynuowania dziatalnosci przez spdtki Grupy.

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
bieigcego i okresu poréwnywalnego.

Dodatkowe informacie i objainienia do sko molidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng crest. 12
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5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Ninigjsze skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowe]. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wickszg doktadnoscia.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe]:

Kurs Sredni Kurs Sredni
Kurs na dzien 31.12.2016 Kurs na dzier 31.12.2015 ‘w okresie wr okresie
w ozt 0101 -31.12.2016 01.01 - 31122015
EUR 44240 47615 43637 41843
usD 41793 3,9011 3,9435*% 37730
GBP 5,1445 57862 5,3405 57675

* Kurs zastosowany do przeliczenia danych spdtki zaleinej Cambridze Micelle Technology Inc prezentowanych w rachunku zyskdw i strat
za okres 13.04 — 30.09.201¢ ksztattowat sig na poziomie 32,8394 PLMN/USD. Kurs zastosowany do preeliczenia danych spotki zaleingj
Cambridge Chocolate Technolagies Inc. z3 okres 1.10— 21.12 2016 ksztattowat sig na poziomie 4,057 PLN/USD.

** Spotka zaleina Cambridge Chocolate Technologies Ltd. zostata objeta konsolidacjg od 6.03.2015. Kurs zastosowany do przeliczenia
danych spdtki zaleinej prezentowanych w rachunku zyskdw i strat za okres 0104 — 31.12.2015 ksztattowat sie na poziomie 5,8072
PLN/GBP.

Niektdre dane finansowe zawarte w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zackraglone. Z tego
powodu w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze roznic sie
nieznacznie od wartosci tacznej podane] dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje nieobowigzujgce, zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska,
niezastosowane przez Grupe przed data ich wejscia w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (RMSR) z datg wejsda w fycie 1 stycznia 2017 r.
lubr pozniej:
* ZImiany w MSR 7 Sprowozdaonice z przepiywdw pienigznych - inicjatywa w sprawie ujawnien [niezaakceptowane
przez UE)
+  Zmiany w MSR 12 Podotek odroczony - rozpoznawanie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego z
tytutu niezrealizowanych strat (niezaakceptowane przez UE)
« Zmiany w MSSF 2 Ptotnosci oparte na okcjoch - klasyfikacja i wycena transakcji opartych ma akgjach
[niezaakceptowane przez UE)
+  Zmiany w MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
[niezagkceptowane przez UE)
. MBSSF 9 Instrumenty finansowe
. MSSF 15 Przychody z umow 2 klientami
. MBSSF 16 Leosing (niezaakceptowany przez UE).
«  Zmiany do rdznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu MSSF (Annual Improvements 2014-2016)
(niezaakceptowane przez UE)
« Zmiana w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne — przeniesienie nieruchomosc  inwestycyjnych
[niezaakceptowana przez UE)
. KIMSF 22 Transokecje w walucie obeej a wynagrodzenia zaliczkowe (nizzaakceptowana przez UE

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez RMSR z data wejscia w Zydie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej, lecz
nie zostaty zaakceptowane przez UE:
. MSSF 14 Reguiacyjne roziiczenia miedzyokresowe
«  7miany w MS35F 10 Skonsolidowane sprawozdonio finonsowe i MSR 2B Inwestygie w jednostkach
stowarzyszonych | wspalnych przedsiewzieciach - sprzedai lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem.

* Zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przepfywow pienigznych - inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw roczmych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywane]
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odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosc finansowe] jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowe] zobowigzan zwigzanych 2 finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ie zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe,
poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

» Zmiany w MSR 12 Podatek odroczony - rozpoznawanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdZniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie rozpoznawania
aktywow Z tytutu podatku odroczonego dotyczgcych diuinych instrumentow finansowych wycenianych w wartosc
godziwej.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wphywu na sprawozdanie finansowe.

» Zmiany w M35F 2 Platnosci oparte na akcjach - klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiany w MS3SF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu
ujmowania niektdrych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akcji.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wphywu na sprawozdanie finansowe.

» Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku | majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 lub poZnie].

‘Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionsgo standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

* MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku | ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji aktywdw finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejicia do oceny utraty wartosci dotyczacoych wszystkich instrumentdw finansowych.
Standard wprowadza rowniez nowy model rachunkowosici zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wphywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdroZenia nowego standardu.

» MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 r. i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub poZnigj i dozwolone jest jego wezesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktdre zastapig wiekszost szoczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

W dniu 12 kwietnia 2016 roku zostato opublikowane doprecyzowanie zapisdw MSSF 15 | ma ona zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej (zmiana niezaakceptowana przez UE). Celem zmian byto
wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnoénie: identyfikacii zobowigzania do
spetnienia  swiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w  kwestii  identyfikacji
zleceniodawcyfagenta oraz przychoddw z licencji dotyczgoych wiasnoid intelektualngj, czy wreszcie okresy przejsciowego
przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moiliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpeczeta analize skutkow wdroZenia nowego standardu.
» MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stygnia 2016 roku i ma zastosowanie do ckresdw rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej | dozwolone jest jego wzesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
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diametralnie zmienia podejécie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie w
bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moiliwe wiarygodne oszacowanie wphywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdroZenia nowego standardu.

» Zmiany do réinych standardéw wynikajgce z corocznego przegldu MSSF (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglgdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardow:

- MS5F 1 Zostosowaonie MSSF po roz pierwszy, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie, ktdre
nie majg juz zastosowania,

- MS5SF 12 Ujawnianie informacji na temat udzigfow w innych jednostkoch, w zakresie doprecyzowania wymogdw odnosnie
ujawnieri informacji na temat udziatow niezaleinie od tego czy s one traktowane jako przeznaczone do sprredaiy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalnosC zaniechana, czy tei nis,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigcioch, w zakresie momentu, w ktdrym
jednostki o charakterze inwestycyjmym {np. venture capital) mogg zdecydowacl o wyborze sposobu wyceny udziatow w
jednostkach stowarzyszonych lub wspdinych przedsiewzieciach w wartosc godziwe], a nie metodg praw wiasnoscl.

Maja one zastosowanie przewaznie dia ckresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (niektdre juz dia okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2017 r.) lub pézniej.

Grupa ocenia, 28 zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

» Zmiana w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Zmiana w MS3R 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2018 roku lub poniej. Jej celem jest doprecyzowanie, e przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosd inwestycyjnych moZe nastgpic wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uZytkowania
nieruchomosci.

» KIMSF 22 Transakcje w wolucie obeej o wynogrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu B grudnia 2016 roku | ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgoych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub poZniej. Celem interpretacii jest wskazanie, w jaki sposob okreslic date
transakcji dla celdéw ustalenia wiasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawarte] w walucie obcej w sytuacji, gdy
jednostka placi lub otrzymuje zaliczke w walucie abcej.

‘Grupa zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moiliwe wiarygodne oszacowanie wphywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczefa analize skutkdw wdroZenia nowej interpretacji.

» MSSF 14 Regulocyjne rozficzenia migdzyokresowe

MNowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2016 roku lub poiniej. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczynad formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczekad na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

» Zmiany w MS5SF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i@ MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdinych przedsiewziecioch - sprzedai lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 | MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do ckresow rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej. Komisja Europejska postanowita odroczyd formalng procedure
zatwierdzenia standardu. Zmiany doprecyzowujg rachunkowost transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole
nad jednostky zaleing, ktdra nie stanowi  biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3, Pofgczenia jednostek”, w
drodze sprzedaiy wszystkich lub czesci udziatow w te] jednostce zaleine] do jednostki stowarzyszong] lub wspdinego
przedsiewziecia ujimowanego metody praw wiasnosci.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Wezesniejsze zastosowanie standardow i interpretacii
Grupa nie skorzystata z moiZliwosc wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standarddw, zmian do standardow
i interpretadi.

5.4 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosd

Ninigjsze skonsclidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym
zgodnie z MSSF.

Grupa sporzadzita niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF,
ktare cbowigzujg, w zakresie w ktorym pozostawiony zostat jej wybor na dzien 31 grudnia 2016 .

5.5 Polityka rachunkowosc

W niniejsze] nocie opisano najwainiejsze zasady rachunkowosci Grupy, biorgc pod uwage takie fakt, ze ze wzgledu na
krotki okres istnienia Grupy nie wszystkie zasady mogly miec zastosowanie.

5.5.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Cambridge Chocolate Technologies Polska
5.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 1.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleinych sporzadzane s3, co do zasady, za ten sam okres sprawozdawczy, <o
sprawozdanie Jednostki dominujgcej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosc zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospoedarczych o podobnym charakterze, z wyjatkiem sytuacji, gdy jednostka zalezna powstata lub zostata nabyta w trakcie
okresu objetego sprawozdaniem finansowym (jej sprawozdanie obejmuje wtedy krotszy lub diuiszy okres). W celu
eliminadji jakichkolwiek rozbieinosc w stosowanych rasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy, podiegajg eliminacji. Eliminacji podlegajg rownie: niezrealizowane straty, chyba, 7e transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosd przekazanego skiadnika aktywdw.

Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto konsclidowanych jednostek zaleinych ujmowany jest w ramach kapitatu
wiasnego w odrebnej pozycji Kapitat przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce”.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Zmiany w udziale wiasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zaleing ujmowane sg
jako transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatow dajgcych kontrole i niedajgcych kontroli koryguje sie,
uwzgledniajgc zmiane udziatow we wiasnosci jednostki zaleinej. Roinice pomiedzy kwotg do zapiaty z tytutu zwiekszenia
lub zmniejszenia udziatu a wartoscia bilansows cdpowiednich udziaiéw niedajgcych kontroli ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wiasnym przypadajgcym na udziat dajgcy kontrole.

5.5.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej uznaje sie te jednostki, wobec
ktorych Grupa sprawuje kontrole, tzn. gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostki podlega ekspozycii na zmienne
zwroty, lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotdw, oraz ma mozliwost wywierania wptywu na wysokosc tych zwrotow
poprzez sprawowanie wiadzy nad tymi jednostkami. Sprawowanie wiadzy Jednostki dominujgcej odbywa sie m.in. poprzez
posiadanie wiekszosci w ogdlngj liczbie giosdw w organach stanowigcych tych jednostek tj. zarzgdach jednostek i ich
radach nadzorczych.

Przejecie jednostek zaleinych przez Grupe rozlicza sie metody przejecia, z wyjgtkiem przejecia jednostek zaleinych
znajdujgcych sie w momencie przejecia pod wspdlng kontrola (patrz nota 5.5.5).

‘Wartos¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zaleing podlega wytgczeniu, odpowiednio z kapitatem wiasnym kaidej
jednostki zaleinej.

Jako wartos¢ firmy ujmuje sie nadwyike sumy przekazane] zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgoych
udziatdw w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej,
nalezgcego do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalone] na dzien przejecia wartosc
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu
Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad ceng przejecia, stanowigca zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie
bezposrednio w zysku lub stracie.
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Zaplate za przejecie wycenia sie w wartoici godziwe] stanowigcej sume wartosd godziwych przekazamych aktywow,
zobowigzan raciagnietych oraz wyemitowanych udziatow kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje
rowniez wszelkie aktywa oraz zobowigzania wynikajgce z ustalen dotyczacych warunkowej zapiaty, jesli ustalenia takie
majg miejsce. Koszty zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktdrym sg ponoszone, przy czym koszty emisji
dtuznych i kapitatowych papierdw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i M3SR 35,

Meozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych,
wycenia sie na dzien przejeda wediug ich warosci podriwej, niezaleinie od wielkosci ewentualnych udziatow
niekontrolujgcych.

5.5.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s3 ujmowane metod3 praw wiasnosci. 53 to jednostki, na ktore Spdtka
dominujgca bezposirednio lub poprzez spotki zaleine wywiera znaczacy wptyw i ktdre nie 53 ani jej jednostkami zaleznymi,
ani wspalnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych s3 podstawa wyceny posiadanych
przez Spotke dominujgca udziatdw metods praw wiasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek
do zgodnoici T M35F stosowanymi przez Grupe. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s3 wykazywane w bilansie
wedtug ceny nabycia powiekszonej o pozniejsze zmiany udziatu Spotki dominujgeej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszone] o ewentualne odpisy z tytuiu utraty wartosd. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat w wynikach
dziztalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezpoirednio w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych, Spotka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesili jest to wiasciwe, w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako skfadnik innych catkowitych dochoddw.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie jednostki stowarzyszone nie wystapity.

5.5.4 Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktore] Grupa podejmuje dziatalnosC gospodarczg podlegajacy
wspdlne] kontroli, a wiec taka, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagajg
jedmogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspolnie kontrole. Kiedy podmiot naleigcy do Grupy podejmuje
bezposrednio dzistalnosd w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach
i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie  pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym cdpowiedniego podmictu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Wspdlne przedsiewzieda zwigzane z
utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktorym udzialy majg wszyscy wspdlnicy, okredla sie mianem jednostek
podlegajacych wspdinej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach metods praw wiasnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie wspdine przedsiewziecia nie wystapity.

5.5.5 Potaczenia jednostek gospodarczych

Polgczenia jednostek | wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metodg nabyda zgodnie z MSSF 3
opisang w nocie 552

Potgczenie jednostek znajdujgcych sie pod wspoing kontrolg

W przypadku potgczen obejmujgcych jednostki znajdujgce sie pod wspding kontrolg, wobec braku uregulowan w MSSF 3 co
do sposobow rozliczenia tego rodzaju transakcji, Grupa okresla swojg polityke rachunkowosci w taki sposob, ktory porwala
na rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej Grupy.

Przez jednostke znajdujgcg sie pod wspding kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktdrym kontrole w rozumieniu MSSF 10 —
bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka dominujgca najwyiszego szozebla sprawujaca kontrole nad Jednostka
dominujgcg Grupy CCT.

Grupa jako jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg traktuje jednostki zaleine od Orenore Sp. 7 0.0., Znajdujgce sie
pod jej kontrolg nie wezesniej niz od dnia przejecia kontroli nad lednostka dominujgcg przez Orenore.

W przypadku potfgczen z jednostkami znajdujgoymi sie ped wspéing kontrolg Grupa rozlicza takie pofgczenie poprzez
Zsumowanie poszczegdinych pozyci odpowiednich aktywdw | pasywow oraz przychoddw i kosztow przejetych spatek,
ujetych od dnia powstania nad nimi kontroli z perspektywy Spétki dominujgcej najwyiszego szczebla, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny. Jezeli data powstania kantroli z perspektywy Spatki dominujgcej
najwyiszego szczebla jest wezesniejsza nit poczatek okresu porownawczego, Grupa dokonuje rozliczenia potgzenia tak,
jakby miato ono migjsce na poczgtek okresu porownawczego. W zwigzku z retrospektywnym ujeciem potgczen jednostek
najdujgoych sie pod wspding kontrolg, dokonuje sie stosownego przeksztafcenia okresu porownawcrego.
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W przypadku pofgczenia w sensie prawnym wytaczeniu podiega wartosc kapitatu zakiadowego spétki, ktore] majgtek zostat
przeniesiony na inng spatke, lub spatek, ktore w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego
wylgczenia odpowiednie pozycje kapitatu wiasnego spotki, na ktorg przechodzi majgtek pofaczonych spotek lub nowo
powstatej spotki koryguje sie o rdZnice pomiedzy suma aktywow i pasywow i ujmuje w pozycii Kapitat z potaczenia pod
wspdlng kontrolg™.

Whitaczeniu podlegajg rowniei:
+ wzajemne naleinosci | zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze fgczacych sie spotek; a takie

. przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem migdzy
fgczacymi sie spdtkami;

s  zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy fgczacymi sie spotkami, zawarte
w wartosciach podlegajgoych fgczeniu aktywow | pasywow,

przy czym w przypadku nigistotnego wpiywu braku tych wytgczen, nie dokonuje sie ich.
5.5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach oboych

Transakcje wyraione w walutach innych niz polski ztoty s przelizane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakdi lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyraionego w walucie obcej s3 wykazywane
po kursie historycnym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienieine ujmowane wediug wartosd godziwej
wyraionej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs Sredni Kurs Sredni
Kurs na dzien 31.12.2016 Kurs na dzien 31.12.2015 w okresie wokresie
w it 0101 - 31.12.2016 01.01 - 31122015
EUR 4,4240 42615 43637 41843
usD 41793 3,9011 3,9435% 3,7730
GBP 5,1445 5,7862 5,3405 5,7675**

* Kurs zastosowany do przeliczenia danych spotki zaleinej Cambridge Micelle Technology Inc prezentowanych w rachunku zyskow i strat
za okres 13.04 — 30.09.2015 ksztaftowsat sie na poziomie 3,8334 PLN/USD. Kurs zastosowany do preeliczenia danych spotki zaleingj
Cambridge Chocolate Technologies Inc. za okres 1.10— 31.12 2015 ksztattowat sie na poziomie 4,0537 PLN/USD.

** Spotka zaleina Cambridge Chocolate Technologies Ltd. zostata objeta konsolidacjg od 6.03.2015. Kurs zastosowany do przeliczenia
danych spdtii zaleinej prezentowanych w rachunku zyskdw i strat za okres 01.04 — 31.12 2015 kszrtattowat sie na poziomie 5,8072.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujgcy sposob:
+  opdpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

* opdpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw po kursie stanowigcym srednig
arytmetyczng srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w okresie sprawozdawczym;

. réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia 53 ujmowane jako odrebny sktadnik innych catkowitych
dochoddw, a ich skumulowana wartoid jest prezentowana w sprawozdaniu 2 sytuacji finansowej jako odrebny
sktadnik kapitatow wiasnych;

* W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w skiad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego objetego
sprawozdaniem skonsolidowanym odpowiednie pozycje jej rachunku zyskow i strat i sprawozdania z catkowitych
dochoddw przelicza sie na walute polskg po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kursdw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski w okresie od dnia wejscia w skiad Grupy do dnia bilansowego.

Walutg funkdjonalng zagraniczne] jednostki zaleinej Cambridge Chocolate Technologies Ltd jest funt brytyjski (,GBP").
Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleZnych Cambridge Chocolate Technologies Inc oraz Cambridge Micelle
Technology Inc jest dolar amerykariski [, USD").
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5.5.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

*  kudre s utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towarow
i swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktorym towarzyszy oczekiwanie, 2 bedg wykorzystywane
przez czas diuiszy niz jeden rok,

*  w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosc korzysci ekonomiczne rwigzane
ze sktadnikizm majgtkowym oraz

s ktorych wartos¢ mozna okreslic w sposdb wiarygodny.

Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig urzgdzenia techniczne | wypasaZenie biura.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabyciafkoszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania ZewnetrZnego zaciggnietego na nabycie lub
wytworzenie dostosowywanege skiadnika rzeczowych aktywow trwatych. Na moment poczgtkowego ujecia, w cenie
nabyciafkoszcie wytworzenia srodkdw trwatych ujmowane s3 przewidywane koszty ich demontaZu, usuniecia i
przywricenia do stanu pierwotnego migjsca, w ktérym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktdrych obowigzek poniesienia
powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celow innych niZ produkcja zapasdw.

Na koniec okresu sprawczdawczego rzeczowe aktywa trwale wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosc
(szczegdtowo opisane w nocie 5.5.12).

PaZniejsze naktady ponoszone na skfadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosd skiadnika,
zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego tylko wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ie z tytutu tych naklfadow nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas wysokosd naktadow
moina wiarygodnie wycenic. Wsrzelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone 53 do wyniku w okresie, w
ktdrym zostaty poniesione.

Odpisdw amortyzacyjnych od srodkow trwatych (z wytaczeniem grumtdw) Grupa dokonuje, z uwzglednieniem trybu
konsumowania korzyici ekonomicznych z danego skiadnika rzeczowych aktywow trwatych metodg amortyzadji liniowej, dia
sktadnikéw, ktdre s3 wykorzystywane w procesie produkcji w réwnomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.

Dla poszczegdinych grup srodkdw trwatych przyjeto okresy uiytkowania, cszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywow, w nastepujgcych przedziatach:

. urzgdzenia techniczne; 3-7 lat,
*  wyposazenie: 3 - 10 lat,
= inne Srodki trwate: 5 - 10 lat.

$radki trwate finansowane dotacjami amortyzowane 53 przez okres ocbowigzywania umowy o dotacje.

Ponadto corocznie Grupa dokonuje regulamnych przegladéw rzeczowych aktywow trwatych pod katem adekwatnosc
stosowanych okresow ufytkowania, wartosci kohcowe] | metod amortyzacii do bieigcych warunkdw prowadzenia
driatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uZytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wezesniejszg z
dat, pdy srodek trwaty zostaje raklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedaty) zgodnie z M5SF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaty i dziatalnosc
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy bad? wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci skiadowe srodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uiytkowania roini sie od
okresu uiytkowania catego srodka trwatego oraz kiorych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w porownaniu  ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego skfadnika rzeczowych aktywow trwafych, amortyzowane sg odrebnie, przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich ufytkowania.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczgoych przegladow, w tym koszty przeglgdow
certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartoici poczgtkowe], ktdrych wykorzystania oczekuje sie
przez czas diuiszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposaZenie
Zwigzane z serwisem o nieistotne] wartosci wykazuje sie jako zapasy | ujmuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidendi bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzyicd
ekonomicznych z jego uZytkowania lub zbycia.

Dodatkowe informacie | objainienia do dko realidowansgn sprawozdania finansowego stanowiy jego integraing cradi. 13

120



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A_
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 .
[dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkdw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i 53 wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy |
przekazania srodka trwatego do uzywania.

5.5.8 Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty fimansowania zewnetrznego bezpoirednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikow majatku
wymagajgcych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uiytkowania s3 kapitalizowane jako czest kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w kiorym aktywa te sg gotowe do uiytkowania lub sprzedaiy. Na koszty finansowania
zewnetrznego skiadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych do wysokosd odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 w wyniku w momendie ich poniesienia.

5.5.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktdre Grupa traktuje jake Irddto przychoddw z czynszow
lub wtrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysici tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Wwycenie uwzglednia sig koszty przeprowadzenia transakcii.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych koficzacych rok obrotowy nieruchomosci inwestyoyjne wyceniane sg
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca 2e zmiany wartosci godziwej nieruchomaosc inwestycyjnej wpltywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktorym zmiana nastgpita.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uZytkowania, jeieli nie oczekuje sie uzyskania w przysziosc zadnych korzysc wynikajgoych z jej

zhycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystapity nieruchomosci inwestycyjne.

5.5.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cafe ryzyko | wszystkie poZytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, s ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch
wartodci: wartosd godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci bieigcej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe | zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposdb umoiliwiajgcy uzyskanie state] stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
53 ujmowane bezposrednio w cigZar wyniku.

Srodki trwate uizytkowane na mocy umow leasingu finansowego 53 amortyzowane przez krotszy z dwoch okresdw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmictu leasingu, zaliczane 53 do umdw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane 53 jako koszty w wyniku metodg liniows przez okres trwania leasingu.

Jeieli umows leasingu objety jest zardwno grunt, jak 1 budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kaZdy z tych elementéw jako
leasing finansowy lub aperacyjny. Ustalajgc, czy grunt naleZy zaklasyfikowad do leasingu operacyjnego lub finansowega,
uwzglednia sie fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie zawierano umaow leasingu.

5.5.11 Wartosci nismaterialne

Za wartosci niematerialne uznaje sig moiliwe do zidentyfikowania niepieniezne skiadniki aktywow, nieposiadajgce postaci
fizycznaj, tj.:

s wartosC firmy,

. koszty prac rozwojowych, w tym rowniez niezakonczonych,

*  pprogramowanie komputerowe,

+ nabyte koncesje, patenty, licencje,

*  inne wartosc niematerialne,

. pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uiytkowania (w budowie).

‘Wartosd niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w Cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
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Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci
godziwe] na dzien pofgczenia. Nakfady poniesions na wartosci miematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z
wyjgtkiem aktywowanych naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie 53 aktywowane | 53 ujmowane w kosztach
okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne 1 o skumulowane odpisy aktualizujgee z tytutu utraty wartosc
(szczegdtowo opisane w nocie 5.5.12).

Odpisow amortyzacyjnych od wartoscd niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartoscd niematerialnych
niecddanych do uiytkowania) dokonuje sie metods liniowsa, przez okres przewidywanego uiytkowania, ktory dla
poszczegoinych grup wartosci niematerialnych wynosi:

. koszty prac rozwojowych oraz kmow-how: zaktadany okres nie krotszy niz 10 lat,

=  inne wartosc niematerialne: 3 lata.

Grupa ustala, czy okres uZytkowania wartoici niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania 53 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na Utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacli wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku cbrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uwfytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skiadnika aktywow sg ujmowane poprzez miane odpowiednio okresu lub metody amortyzadji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ceZar tej kategorii kosztow, ktora odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosd niematerialnych.

‘Wartosd niemateriaine o nieckreslonym okresie uiytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane do uZytkowania s3
corocznie poddawane weryfikacji pod kytem ewentualne] utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegoinych aktywow lub
na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co
roku, czy wystapity przestanki, ktore mogg swiadczy< o utradie ich wartosci_

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosc niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug roznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i 53 ujmowane w rachunku zyskow i strat w
momencie jego wyksiegowania.

‘Wartost firmy

Wartos¢ firmy z tytufu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wediug ceny nabycia stanowigce]
nadwyike wartoici godziwej przekazane] zaptaty (w tym rowniei wczeiniej posiadanych udzriatow w przejmowangj
jedmostce) oraz udziatow niedajgoych kontroli nad wartoscig godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzan przejetej jednostki. Po poczgtkowym ujeciu, wartoit firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszong] o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce 2 tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza
sie raz na rok lub czescie], jesli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci firmy. Wartosc firmy nie podlega
amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartost firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujgcych Srodki pieniezne, krdre
mogg skorzystac z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalne] wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, ktdrego dotyczy dana wartosc firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartosd osrodka
wypracowujgcego srodki pienigine jest niisza niz wartost bilansowa, ujety zostaje odpis z tytubu utraty wartosci. Strata
7 tytufu utraty wartosci nie podlega odwroceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos firmy stanowi czest
oérodka wypracowujacego srodki pienigine i dokonana zostanie sprzedaZ czesd dziatalnoici w ramach tego ofrodka, przy
ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedaiy takie] dziatalnosci wartoic firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnosciy zostaje
wigczona do je] wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosc firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci | wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych =g odpisywane do rachunku zyskdw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s przenoszone na kolejny okres,
jeteli mozna uznad, 7e zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skiadniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomnigjszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie nakiady przeniesione
na kolejny okres s3 amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedaly z danego
przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych 53 poddawane ocenie pod kgtem ewentualng] utraty wartoscl corocznie — jesl
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sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czedciej — gdy w Ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, e ich wartosc bilansowa moie nie byc mozliwa do odzyskania.

Grupa oczekuje, e korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych bedg uzyskiwane w okresie co najmnigj
10 lat. Przewidywany okres amortyzacji wynika przede wszystkim z dfugosci trwania ochrony wiasnosd intelektualnej dia
wynalazkow. Patenty przyznawane s3 na okres dwudziestu lat z mozliwoscia przedfuzenia o kolegjnych 5 lat. Okres
uzyskiwania korzysci ekonomicznych zostat obliczony na podstawie krzywe] sigmoidalne]. W Grupie przyjeto Jako
najbardzie] prawdopodobny model komercjalizacji polegajgcy na rozwoju wynalazku poprzez prowadzenie prac
badawczych, a nastepnie rozwojowych | doprowadzanie wynalazku do pierwszych przeptywow pienieiznych. Okres rozwoju
produktdw ywnosc funkcjonalnej w formacie czekolady prowadzacy do wifw etapu to okres od 24 do 48 miesiecy.

Rozgraniczajgc prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujgce czynniki, ktore muszg by
spetnione, aby moiliwe bylo ujecie naktaddw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

*  istnienie technicznej mozliwosci ukonczenia oraz zamiar ukoriczenia skiadnika aktywow, tak, aby moina byioby go
przeznaczyt do uzytkowania lub sprzedaty;

. posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;
+  dostepnosc srodkdw niezbednych do ukoficzenia oraz mozliwost wiarygodnego okreslenia naktadow;

* istnienie sposobu wdroZenia | moiliwosc zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Korzysci ekonomiczne uzyskiwane z tytutu uzytkowania zakonczonych prac rozwojowych przez spotki Grupy s3 roztoZzone w
czasie, co uzasadnia przyjecie ww. okresow amortyzacji.

5.5.12 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ firmy oraz inne wartoici niematerigine o nieokreslonym okresie ufytkowania podlegajg obowigzkowym
COrQCZNym testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekroc jakied zdarzenia lub zmiany okolicznosc wskazujg
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek swiadczgcych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywow dla spotek Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie
w diuiszym okresie wyisze] wartosc bilansowej posiadanych przez nie aktywow netto w stosunku do wartosd ich rynkowe]
kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanck zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktdrym spoiki Grupy prowadza dziatalnosiE, w tym na rynkach,
na ktdre przeznaczone s3 wyroby przez nie produkowane, a takie wzrost rynkowych stop procentowych | premii za ryzyko
uwzglednianych w kalkulacji stop dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosc  uZytkowe] aktywow
poszczegoinych spotek Grupy. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadamych
aktywdw to przede wszystkim naczny spadek rzeczywistych przeptywow pienieinych netto w stosunku do przeplywow
pienieinych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budiecie, zas w stosunku do pojedynczych skiadnikdw aktywow
ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz gemerowanie niiszych korzysci ekonomicznych od wydatkow
poniesionych na ich nabycie badZ wytwarzenie, jezeli skiadnik aktywdw samodzielnie generuje przeptywy pienieine.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartoic bilansowa danego skiadnika aktywow
lub ofrodka wypracowujgcego srodki pienieine przewyisza jego wartosé odzyskiwalng. Wartosé odzyskiwalna to wyisza
z dwdch kwot: wartosc godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedaZy | wartosC uzytkowa. Dla potrzeb
analizy pod kagtem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne
niezaleznie od innych aktywow [osrodki wypracowujgce srodki pienieine). Dla celow przeprowadzenia testow na utrate
wartodci osrodek wypracowujgcy srodki pienieine ustala sie kaidorazowo.

Jeieli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, i wartosc odzyskiwalna (1j. wyZsza z dwdch kwot: wartosd godziwa
pomniejszona o koszty zbycia | wartost ufytkows) danego skiadnika aktywow lub oirodka wypracowujgcego srodki
pieniezne jest niZsza od wartesci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosc roinicy miedzy wartosicia
odzyskiwalng, a wartoscig bilansows skfadnika aktywow lub osredka wypracowujacego srodki pieniezne. Odpis z tytutu
utraty wartosci w pierwszej kolejnosd przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie
do poszczegdinych aktywow wchodzgoych w skiad osrodka wypracowujgcego srodki pienieine proporcjonalnie do udziatu
wartosci bilansowe] poszczegalnych aktywow w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu
wartost bilansowa skfadnika aktywow nie moze by nizsza od najwyiszej z trzech kwot: wartosc godziwej pomnigjszonej
0 koszty zbycia, wartodc uiytkowej i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciefar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartosc firmy, dla ktorych w okresach weczesniejszych dokonano odpisu z tytutu
utraty wartosci testuje sie na koniec kaidego okresu sprawozdawczego, jesli wystgpity przestanki, pod kgtem moiliwosci
odwrdcenia wozesniej dokonanego odpisu.
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5.5.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kaida umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa finansowege u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitafowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe klasyfikowane =3 do nastepujgcych kategorii:

*  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,

*  pozyczkii naleznosci,

*  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

+  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

*  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,
. pozostate zobowigzania finansowe,

* instrumenty pochodne zabezpieczajgce.

Powyisza klasyfikacja opiera sig na analizie charakterystyki oraz celu nabyca inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie
na moment poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentdéw pochodnych zaleiy od ich
przeznaczenia oraz spefnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosici zabezpieczen okreslonych w MSR 39,
Instrumenty pochodne driely sie na: pochodne instrumenty zabezpieczajgce, instrumenty handlowes, instrumenty
pierwotnie zabezpieczajgce wylgczone spod rachunkowosd zabezpieczen.

‘Wartos¢ bilansowg dotyczacg przephywdw pienieinych z tytufu instrumentdw finansowych o terminie zapadalnosc
powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie do aktywow lub zobowigzan diugoterminowych. Do
aktywow lub zobowigzan krotkoterminowych zaliczana jest wartosc bilansowa dotyczaca przeptywow pienieznych z tytutu
instrumentow finansowych o terminie zapadalnosci przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od dnia konczgcego okres
sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentdw finansowych do poszczegdingch kategorii aktywow | zobowigzan
finansowych:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa 1 zobowigzania finansowe
WwyzZnaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Skfadnik aktywdw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jeieli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedaiy w krotkim
terminie lub, jeieli Grupa zdecydowata na moment poczatkowego Ujecia o wycenie w wartosci godziwe] przez zysk
lub strate. Sktadnik aktywdw lub zobowizzanie finansowe moZe zostad WyZnaczone przez Grupe na moment poczgtkowego
ujecia jako wyceniane w wartosci godziwe] przez zysk lub strate tylko wowczas, gdy:

»  kwalifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespojnosc w zakresie wyceny lub ujmowania [okreslang rowniez
jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktdra powstataby, gdyby przyjeto inny sposob wyceny tych instrumentow
finansowych lub inny sposdb ujecia zwigzanych z nimi zyskdw lub strat, lub

+  grupa instrumentdw finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w oparciu o wartost

godziwg, zgodnie 2 udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng.

Do aktywow/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, o ile nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce oraz instrumenty pochodne pierwotnie zabezpieczajgce, wytgczone
spod rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa i Zobowigzania z tej kategorii zalicza sie do aktywdw/zobowigzan cbrotowych [krdtkoterminowych), jezeli oczekuje
sie ich realizacjifuregulowania w ciggu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty finansowe zaliczane do tej
kategorii.
Poiyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznoici to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktdre nie 53 kwotowane na aktywnym rynku.

Pozycki i naleznosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacii finansowej w pozycji: maleinosci z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz jako poZyczki udzielone.
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Do kategorii pozyczki i naleinoid klasyfikuje sie rdwnie? srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate aktywa
finansowe. Grupa nie posiada instrumentdw zaliczanych do tej kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedafy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentow pochodnych,
wyznaczone na dostepne do sprzedaiy albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych kategorii. W kategoril te] ujmuje sie
przede wszystkim aktywa finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu zapadalnosci i niespetniajgce jednoczesnie
wymagow zaliczenia do pozostatych kategoril.

Akrywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby€ inwestyci w ciggu
12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystapity instrumenty z tej kategorii.

Pozostate zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe] przez zysk
lub strate.

Instrumenty zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajace wymogi stosowania zasad rachunkowosc zabezpieczen sg zaliczane
do odrebnej kategorii © nazwie Instrumenty zabezpieczajgce. Grupa prezentuje jako Instrumenty zabezpieczajgce cafg
wartodd godziwg instrumentdw wyznaczonych do tej kategorii i spetniajgcych kryteria stosowania rachunkowosci
zabezpieczen takie w przypadku, gdy Wartosd Czasowa WyzZnaczonego instrumentu pochodnego zgodnie z decyzjg Grupy
zostata wytgczona z pomiaru efektywnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie korzystano z instrumentow z tej kategorii.

Poczgtkowe ujecie oraz wylgczenie instrumentdw finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedaiy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedaiy aktywdow finansowych,
ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcdia) transakcji poczatkowo wediug wartcsc godziwej powiekszone] o koszty
transakcyjne, z wyjgtkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ktdre
poczatkowo Ujmowans 53 w wartosici godziwe]. Inwestycie wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przephywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione | dokonano przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich podytkow z tytutu ich wiasnosc. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
poiytkow 2 tytutu posiadania skiadnika aktywow, inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli
przez Grupe nad danym skiadnikiem aktywdw.

Whycena instrumentdw finansowych na koniec okresu sprawozdawczego

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajgce

Aktywa 1 zobowigzania finansowe wyceniane w wartosc godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajgce wycenia sie po poczatkowym ujediu w wartosci godziwe]. Dla aktywow
finansowych dostepnych do sprzedaty, ktdre nie majg ustalonego terminu wymagalnosdi i nie jest mozliwe ustalenie ich
wartodci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty na skfadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwe] przez zysk lub strate
wykazuje sie w zysku lub stracie w okresie, w ktorym powstaty.

Zyski i straty na skiadniku aktywow finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedaiy ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, za wyjgtkiem odpisow z tytuiu utraty wartosci oraz tych zyskow i strat z tytutu rdnic kursowych, ktdre
powstajg dla aktywdw pienigznych oraz zyskow i strat z tytutu odsetek, kidre bytyby rozpoznane przy wycenie tych pozycji
wedfug zamortyzowanego kosziu przy Zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, kidre to ujmuje sie w zysku lub stracie.
W momencie usunigecia z ksigg rachunkowych skfadnika aktywow zaliczonego do dostepnych do sprzedaZy, taczne
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dotychczasowe zyski | straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach przencsi sie do zysku lub straty jako korekte
wynikajgcy z przeklasyfikowania.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réZnych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO.

Poiyczki i naleznogd oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleinosci wycenia sie w wysckosd zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywne] stopy
procentowe].

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywne] stopy procentowej, za wyjgtkiem:

+ zobowigzan finansowych, ktore powstaja wtedy, kiedy transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania (wylgczenia z ksigg rachunkowych),

* umow gwarancji finansowych, ktdre wycenia w wyiszej z dwoch kwot: wartosd ustalonej zgodnie z zasadami
opisanymi w nocie 5.5.21 Rezerwy lub wartosci poczgtkowo ujetej, pomnigjszonej o skumulowang amortyzacje
ustalong zgodnie z MSR 1B Przychody.

‘Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Wartosd godziwg skiadnika aktywow lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedaiy skiadnika
aktywow lub do zapiacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjicia) w transakcji przeprowadzongj na zwykdych
warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. O ile nie istnigjg przestanki wskazujace na fakt, Ze instrument
finansowy nie zostat nabyty po cenie stanowigcej jego wartos¢ godziwg uznaje sie, Ze wartosc godziwg na dzien
poczgtkowego ujecia stanowi cena nabycia danego instrumentu lub — w przypadku zobowigzan finansowych - cena
sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosd godziwg instrumentow finansowych, dla ktarych istnieje aktywny rynek ustala
sie na podstawie majbardzie] reprezentatywnej ceny pochodzgee] z tego rynku na dzied wyceny.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takie w odniesieniu do
nienotowanych papierdw wartosciowych), Grupa ustala wartost godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny opierajgce
sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich cbserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
niechserwowalnych danych wejiciowych. Obejmujg one wykorzystanie cem z ostatnio przeprowadzonych transakgji na
normalnych zasadach rynkowych, pordwnanie do innych instrumentdw, kidre =3 w swojej istocie identyczne, analize
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie
stosowane na rynku, dostosowane do konkretne] specyfiki | parametrdw wycenianego instrumentu finansowego
oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

W przypadku instrumentéw pochodnych oszacowana wartosc godziwa odpowiada kwocie moiliwe] do uzyskania
lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakegi, dla
ktarych jest to moiliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Wartos¢ godziwa nienotowanych dtuznych papierow wartosciowych ustalana jest jako wartos¢ biezgca przysziych
przephywdw pienieinych, zdyskontowana biezgcg stopg procentowa.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczege dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skfadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywdw finansowych utracity wartos¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowoddw)
zalicza sig przede wszystkim: powaine problemy finansowe diuZnika, wystapienie na droge sgdowg przeciwko diuznikowi,
wystgpienie istotne] niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu
finansowego, utrzymujacy sie znaczacy lub przediuiajacy sie spadek wartosci godziwe] instrumentu kapitatowego ponize]
poziomu kasztu.

Jeieli takie dowody wystepujg w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, tgczne dotychczasowe straty
ujete w innych catkowitych dochodach — ustalone jako rdZnica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoicig godziwg,
pomniejszone o straty z tytutu utraty wartosci ujete wezesnie] w zysku lub stracie — wyfgcza sie z innych catkowitych
dochodow i przenosi do zysku lub straty jako korekte wynikajgcg z przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty wartosc ujete
w zysku lub stracie a dotyczgce instrumentdw kapitatowych podlegaja odwroceniu w korespondencii z innymi catkowitymi
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dochodami. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci diuznych instrumentdw finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie,
jezeli w kolzjnych okresach, po ujeciu odpisu, wartoid godziwa tych instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen
wystepujgoych po momendie wjecia odpisu.

Jeieli wystepujg dowody wskazujgce na moiliwost wystgpienia utraty wartosc poiyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosc wycenianych w wysokosci zamortyzowanege kosziu, kwota odpisu jest ustalana
jako réfnica pomiedzy wartoscig bilansows aktywow, a wartosciy biefgca oszacowanych przyszhych preptywow
pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywng stopg procentowa dla tych aktywow (tj. efektywna stopa procentowg
wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowe] oraz efektywng stopg
procentows ustalong na moment ostatmiego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej).
Odpis aktualizujgcy z tytuiu utraty wartosc ujmuje sie w zysku lub stracie.

Naleinosci | poiyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poddawane =g na koniec kaidego okresu sprawozdawczego
indywidualnym testom pod kgtem wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

Naleinosci, dia ktorych indywidualnie nie ujeto odpisu, a ktdrym moina przypisal prawdopodobienstwo utraty wartosci
ze wzgledu na specyfike ryzyka kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalmosci lub strukturg odbiorcow) poddawane
53 takim testom jako portfel aktywdw. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartoscd ulega
zmnigjszeniu | zmnigjszenie to moie byc przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. Odwracenie
odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

Rachunkowosd zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celow rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg  wynikow
uzyskiwanych na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przephywow srodkdw pienieinych wynikajgcych z instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczaneg).

Aktywa finansowe niebedgce pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym

instrumentem finansowym mogg by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajgcy jedynie dla zabezpieczenia ryzryka
walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

‘Whbudowane instrumenty pochodne

‘Whudowane instrumenty pochodne sj oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
2 nastepujgcych warunkdw =3 spefnione:

*  charakter ekonomiczny i ryzyko whbudowanego instrumentu nie sg scisle zwigzane z ekonomiczmym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktdra dany instrument jest wbudowany;

*  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spefniatby definicje
instrumentu pochodnego;

. instrument hybrydowy (zioZony) nie jest wykazywany w wartcsd godziwej, a zmiany jego wartosc godziwe] nie 53
odnoszone do rachunku zyskow i strat.

‘Whudowane instrumenty pochodne 53 wykazywane w podobny sposcb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktdre nie
53 uznane za instrumenty zabezpieczajace. Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko whasciwe dla
whudowanego instrumentu pochodnego w walucie obce] s icisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wiasciwym dla umowy zasadniczej (gidwnego kontraktu) obejmuje rownie? sytuacje, gdy waluta umowy zasadnicze] jest
walutg zwyczajows dia kontraktow zakupu lub sprzedaiy pozygi niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Grupa nie korzystata z instrumentow pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

5.5.14 Zapasy

Do zapasow Grupa zalicza:

. materiaty,

. patfabrykaty i produkcje w toku,

+  wyroby gotowe,

*  LOWary.

Grupa dokonuje wyceny zapasow w nastepujgcy sposob:

Przychdd sktadnikow zapasow wycenia sie dia:

*  materiatow i towardw —wedtug cen nabycia,
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s wyrobow gotowych | potfabrykatdw — na poziomie rzeczywistych kosztow wytworzenia,
. produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztdw wytworzenia.

Zapasy 53 wyceniane wedfug nizszej z dwoch wartodd: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i moiliwej do uzyskania ceny
sprzedaiy netto.

Rozchod sktadnikow zapasow wycenia sie dla:
*  materiatow i towarcw —wedtug metody FIFQ,

s wyrobow gotowych | potfabrykatdw, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Zapas wycenia sie dla:
*  materiatow i towarow — wedtug metody FIFD tak jak dla rozchodu,
*  wyrobow gotowych, patfabrykatdw, produkci w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane s3 wediug przyjetych powy2e] zasad, jednakie na poziomie nie
wyZszym od ceny sprzedaiy netto moiliwe] do uzyskania. Wartoi¢ netto moiliwa do uzyskania to szacowana cena
sprzedazy dokonywane] w normalnym toku driatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow skiadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapasow skiadaja sie
7 ceny zakupu, cef importowych i pozostatych podatkow (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie poiniejszym przez
jedmostke od urzedéw skarbowych) oraz koszidw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztow dajgcych sie
bezposrednio przyporzgdkowad do pozyskania wyrobdw, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie
opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy 53 wykazywane w wartosci netto {pomnigjszone] o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartose zapasow
tworzy sig w Zwigzku 2 utratg ich wartoici, celem doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu wartosci netto moiliwe] do
odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane s3 w rachunku zyskdw | strat w pozycji pozostate koszty operacyjne. Natomiast
odwracenie odpisu aktualizujgcego wartosC zapasow ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztow. Wartosc
odpisu pomniejsza wartoi€ bilansowa zapasow objetych odpisem aktualizujgoym.

5.5.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleinosci

Za naleinosd Grupa uznaje:

. naleznosd z tytuty dostaw | ustug — naleznosic powstate w wyniku prowadzenia podstawowe] dziafalnosci operacyjnej
Grupy, oraz

. pozostate naleznosci, w tym:
o inne naleznosci finansowe — to jest naleznosc speniajgce definicje aktywdw finansowych,
o inne naleinosci niefinansowe, W tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na irodki trwate, Srodki trwate
w budowie, wartosd niematerialne; naleznosci od pracownikow, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie
niz przekazanie srodkow pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

o rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleinosci z tytufu dostaw i ustug ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleinosic te
wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleinosd z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosc ponizej
12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleinosc dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, #e Grupa nie bedzie w
stanie otrzymad naleinych kwot. Kwote cdpisu aktualizujgcege stanowi rdinica pomiedzy wartoscig bilansows danego
sktadnika aktywow, a wartoscig biefacy szacowanych przysziych przeptywow pienieinych, zdyskontowanych efektywng
stopg procentows. Odpis aktualizujgcy z tytufu utraty wartosci ujmowany jest w cieiar zysku lub straty jake pozostate
koszty operacyjne.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczgtkowo w wartosci nominalngj | wycenia na dzien koficzacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymagane] zaptaty.
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Naleinoici o terminie wymagalnoici powyzej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywow diugoterminowych. Do aktywow krotkoterminowych zaliczane s naleznosci o terminie wymagalnosc do 12
miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

5.5.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych

Sradki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgoym trzech miesiecy.

Saldo Srodkdw pienieznych I ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

5.5.17 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosc bilansowa bedzie
odzyskana racze] poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne
do natychmiastowe] sprzeda#y w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktdre s3 zwyczajowo stosowane przy
sprzedazy tych aktywdw {lub grup do zbycia) oraz ich sprzedai jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczgtkows kwalifikaciy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprredaiy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos bilansowg zgodnie z przepisami wiasciwych standardow.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niemateriglne podlegajg amortyzacji dodnia reklasyfikacii, aw przypadku
wystgpienia przestanck wskazujgcych na mozliwosE wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate
wartosci | w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosd aktywow™.

Aktywa trwate {lub grupy do zbycia), ktdrych wartosg zostafa ustalona w sposob jak wyiej podlegajg przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedaZy. Ma moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug niisze] z dwoch
wartosci: wartosci bilansowe] lub wartosci godziwe] pomniejszongj o koszty zbycia. RoZnica z wyceny do wartosci godziwe]
ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pozniejsze] wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci
godziwe] ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyinych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji skfadnika aktywow jako przezmaczony do sprzedaiy,
sktadnik aktywdw, krory ujmuje sie w tej pozydji bilansowej, z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwoch:

* wartoSd bilansowe] z dnia poprzedzajacego klasyfikacje skiadnika aktywow Jake przeznaczony do sprzedaiy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, kidra zostataby ujeta, gdyby skiadnik aktywow nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

*  wartosid odzyskiwalngj z dnia podjeda decyzji o jego niesprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

5.5.18 Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zakiadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym, przy czym
oplacony, ale niezargjestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozyc)i sprawozdania z sytuac)i finansowej.
Zadekl ne, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalzzne wkiady na poczet kapitatu. Akcje wiasne oraz
nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosc kapitatu wiasnego Spotki.

Kapitat z emisi akcji powyze] ich wartoscl nominalne] — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomnigjszong
© koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe twarzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk
lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegiych), wynik finansowy biefgcego roku
obrotowego.

W kapitatach wiasnych ujmowane sg réwniez raznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Jako odrebna pozycja kapitatu whasnego prezentowany jest kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg, ustalony zgodnie 7
zasadami przedstawionymi w punkcie 5.5.5.

Na dzief bilansowy w Grupie nie wystapity inne pozycje kapitatéw, w tym: zyski/straty aktuarialne, efekt rachunkowosci
zabezpieczen.
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5.5.1% Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki | papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, poiycki | papiery diuine s3 ujmowane wediug ceny
nabycia odpowiadajace] wartosci godziwej otrzymanych Srodkdw pienieznych, pomniejszong] o koszty Zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub poZyczki.

Po  poczgthowym ujeciu  oprocentowane kredyty, poZyczki 1 papiery dfuime =3 nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub poiyczki oraz dyskonta lub premie wzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty 53 ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takée w wyniku naliczania
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

5.5.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy z przesziych zdarzen obowigzek, kidrego wypetnienie, wediug oczekiwan,
spowoduje wyphyw srodkdw zawierajgoych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne ni zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia
sie na dzier bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uiyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krdtkoterminowych o terminie piatnosc do jednego roku wycena ta odpowiada kwocie
wymagajgeej zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajace] zapfaty.

5.5.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone 53 wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejgcy obowigzek {prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przeszhych, | gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosc wyphywu korzysc
ekonomicznych oraz moina dokonad wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. lefeli Grupa spodziewa sie,
e koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny skfadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, e zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy 53 wykazane w rachunku zyskow I strat po pomnigjszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszhych przeptywdow pieniginych do wartosd bieigcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z
uphywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.5.22 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

. mozliwym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzed przesziych, a istnienie tego obowigzku zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystapienia jednego lub wicksze] ilosci niepewnych praysztych
zdarzen, ktore nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

*  pbecnym obowigzkiem, ktary powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewai:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkdw zawierajgoych w sobie korzyic
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenié wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sig m.in.:

= pwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz osab trzecich, wynikajgoe z umow,

*  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
W postepowaniu,

. inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umaow.

Jako aktywa warunkowe Grupa wykazuje kwoty wynikajgce z przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérych jest
prawdopodobne Ze w przysziosci skutkowac beda wpltywem do Grupy srodkdw zawierajgcych w sobie korzysc
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ekonomiczne, w przypadku wystgpienia lub nie wystgpienia niepewnych przysziych zdarzen, ktdre nie w petni podlegajg
kontroli Grupy. Do aktywow warunkowych Grupa zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy
naleznosd wekslowe.

5.5.23 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Zgodnie 7 obowigzujgcymi spotki Grupy przepisami dotyczgcymi wynagradzania, pracownikom zatrudnionym w Polsce
przystuguje odprawa emerytalna. Zgodnie z przepisami dotyczgcymi wynagradzania, pracownikom zatrudniomym w
Wielkiej Brytanii i USA nie przystugujg podobne swiadczenia.

Grupa nie wydziela aktywow, ktére w przysziosd stuyiyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spotka
TwWorzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okrescw,
ktdrych dotycza.

Wartosd przysziych zobowigzan spofek Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod
aktuariglnych przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysziych Swiadczen z uwzglednieniem prognozowansego
wzrostu  wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru  przysztych  Swiadczen, zatoZone] stopie  dyskonta,
prawdopodobienstwie doZycia przez pracownika wieku emerytalnego |prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do
jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcy.

WhysokoiC rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub
zmniejszajgca wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Whykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigienie kosztow
driatalnosci kwotami wyptaconych Swiadczen z jednoczesng korekty rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyiszej
rezerwy koryguje (zmnigjsza) koszty swiadczen pracowniczych.

$wiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spotek Grupy | przystuguja Swiadczenia przewidziane
przez obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytulu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy. Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych uropow aktualizowana
jest na ostatni dzien roku obrotowego oraz na ostatni dzien pdtrocza danego roku obrotowego. Rezerwy na pozostate
Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy twWOorZone 53 W momencie ustania stosunku pracy.

5.5.24 Pratnosci w formie akcji

Piatnosci w formie akgji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikow i innych oséb swiadczgoych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwe] instrumentdw kapitatowych na dzien ich przyznania.

‘Wartosd godziwa pfatnosc w formie akcji rozlizanych w instrumentach kapitafowych okreslona w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentow
kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kaZdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania datyczace
liczby instrumentdw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednia korektg w rezerwie na swiadczenia
pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgee platnosc realizowanych w formie akgji i rozliccanych w postaci instrumentow
finansowych wycenia sie w wartosci godziwe] otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktorych wartosci tej
nie da sie wiarygodnie wyceniC. W takiej sytuaci podstawg wyceny jest wartosC godziwa przyznanych instrumentow
kapitatowych wyceniona na dzier otrzymania przez jednostke towardw lub usiug od kontrahenta. W przypadku platnosci
regulowanych akcjami rozliczanych w postad srodkdw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do
udziatu w wartosd otrzymanych towardw lub ustug. Zobowizzanie to ujmuje sie w bieZgce] wartosc godziwej ustalane] na
kazdy dzien bilansowy.

5.5.25 Przychody i koszty

Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane s§ przychody powstajgce z bieigeej dzisfalnosci operacyjnej Grupy, tj. przychody
ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow, z uwzglednieniem udzielonych rabatdw i innych zmnigjszen ceny
sprzedaiy.
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Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wphywajacymi na zysk lub strate okresu 53;

. pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, m.in.:

o przychody z wyceny i realizacji instrumentdw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu realizacji
iwyceny do wartosci godziwe]j instrumentow pochodnych zabezpieczajgoych w czesd nieefektywnej,
rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w cieZar pozostatych kosztow operacyjnych,
7ysk ze zhycia rzeczowych aktywow trwatych | wartosci niematerialnych,
otrzymane dotacje i darowizny.

. przychody finansowe, stanowigce gtownie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosc Grupy Kapitatowej,
w tym:

o prezychody oraz zyski z inwestycii finansowych {w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),

o zyskiz tytutu roznic kursowych,

o odwracenie odpisow z tytutu utraty wartosc aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosd, aktywow finansowych dostepnych do sprzedaiy oraz poiyczek,

o przychody z realizacji oraz wyceny do wartoici godziwej instrumentdw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgoymi dziatalnosc Grupy.

Przychody 53 ujmowane w takie] wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
7 dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw moina wycenic w wiarygodny sposob. Przychody s§ rozpoznawane
po pomnigjszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie,
bonusy).

Wysokoi przychodow ustala sie wedfug wartosci godziwej zapfaty otrzymanej badi naleinej. Przychody wycenia sie
wedfug wartosci zdyskontowane], w przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaia
sie okres uzyskania zaptaty diuZszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

SprzedaZ towardw i produktow
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw | materiatow sg ujmowane, gdy:

*  Spotka przekazata nabywoy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosc do towardw, wyrobow gotowych
i materiatow,

*  Spotka przestaje byc trwale zaangaZzowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi | materiatami
w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje wobec rapasow, do ktorych ma prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli,

*  kwote przychoddw moina wycenic wiarygodnie,
. istnigje prawdopodobienstwo, Ze Spotka uzyska korzyic ekonomiczne z tytutu transakcji,

*  koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcjg, moina wycenic w sposob
wiarygodny.

Spotka analizuje zawarte umowy sprzedazy uwzgledniajge kryterium przekazania nabywcy znaczgoych ryzyk i korzydci. Na
tej podstawie wyodrebnia umowy, ktdrych zapisy wskazujg, ze w momencie zafakturowania odbiorcy iflub dostarczenia
produktu lub towaru nie nastgpito przekazanie znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajaoych z praw wiasnosci. W takim
przypadku przychody ujmowane 53 w momencie sprzedaly produktu lub towaru przez nabywce [dystrybutora) klientowi
koricowemu |ub teZ w momencie odstapienia przez nabywce od przystugujgcego mu prawa zwrotu produktow lub
towarow.

Przychody z umow, ktorych zapisy wskazujg, #e w momendie zafakturowania odbiorcy iflub dostarczenia produktu lub
towaru nastgpito przekazanie znaczgcego ryzyka i korzysc wynikajgoych z praw wiasnoici, s3 ujmowane w momencie
formalnego zioienia zamdwienia przez nabywce wraz z okreslonym formalnie sposobem oraz terminem realizacji dostawy.
W celu ustalenia momentu dostarczenia produktu lub towaru Spotka uwzglednia muin. warunki umowne regulujgce
odpowiedzialnost przewoznika | moment przejscia ryzyka zwiazanego z dostawa produktu lub towaru na nabywee.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug, ktdre moina wiarygodnie oszacowad oraz okreslic poziom realizadji, 53 ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z
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