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ISTOTNE INFORMACJE

Definicje i terminologia

Terminy pisane w Dokumencie wielkimi literami, o ile nie zostaty zdefiniowane inaczej w tresci Dokumentu, majg
znaczenie nadane im w rozdziale ,Definicje i objasnienia skrotéw”. Niektére terminy branzowe oraz inne
wyrazenia uzywane w Dokumencie zostaty wyjasnione w rozdziale ,Definicje i obja$nienia skrotow”.

O ile nie wskazano inaczej, o$wiadczenia wyrazajgce przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie Spdtki lub
kierownictwa odnoszg sie do przekonan, oczekiwan, szacunkéw i opinii Zarzgdu.

Stwierdzenia dotyczace przysztosci

Dokument zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, co oznacza wszelkie o$wiadczenia, inne niz o$wiadczenia
dotyczace faktow, ktére miaty miejsce w przesziosci, w tym m.in. oswiadczenia, w ktoérych, przed ktérymi, lub po
ktéorych wystepujg wyrazy takie jak ,cele”, ,sadzi", ,przewiduje’, ,dazy”, ,zamierza”, ,bedzie’, ,moze”,
Luprzedzajac”, ,bytby”, ,mégiby”, albo inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczace
przysztosci odnoszg sie do znanych i nieznanych wydarzen, dziatan lub ich efektow obarczonych ryzykiem i
niepewnoscig. Zrealizowanie sig¢ stwierdzen dotyczacych przysztosci jest uzaleznione od wielu waznych
czynnikdw bedacych poza kontrolg Grupy, ktére mogg spowodowac, ze faktyczne wyniki i pozycja finansowa oraz
perspektywy i rozwdj Grupy bedg sie istotnie réznity od wynikéw, pozycji finansowej, osiggnie¢ i rozwoju
przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajgcych. Podane przez Emitenta stwierdzenia dotyczace
przysziosci opierajg sie na wielu zatozeniach dotyczacych strategii, obecnej i przyszitej dziatalnosci Grupy oraz
otoczenia, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ i bedzie prowadzita dziatalno$¢ w przysztosci. Niektore, lecz nie
wszystkie czynniki, ktére mogg spowodowac, ze rzeczywiste wyniki, osiggniecia i rozwéj Grupy beda réznity sie
od tych opisanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, zostaty opisane w rozdziale ,Czynniki ryzyka” oraz
w innych rozdziatach Dokumentu.

Stwierdzenia dotyczgce przysziosci sg aktualne jedynie na dzien sporzadzenia Dokumentu. Oprécz obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu lub Regulaminu Gietdy, Spoétka
nie ma obowigzku przekazywa¢ do publicznej wiadomosci aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen
dotyczacych przysztosci zamieszczonych w Dokumencie w zwigzku z pojawieniem sie nowych informaciji,
wystgpieniem przysztych zdarzen lub innymi okoliczno$ciami.
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1. WSTEP

DOKUMENT INFORMACYJNY SPOLKI CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
S.A.

1.1. Dane

Firma: Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zygmunta Stominskiego 15/509, 00-195 Warszawa
Telefon: +48 22 490 94 01

Faks: +48 22 490 94 02

Adres poczty elektronicznej:  investor@cambridgechocolate.com

Strona internetowa: www.cambridgechocolate.com

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
oraz nie pominieto w jego tresci zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Anna Aranowska- Bablok rek Ortoyski

Prezes Zarzadu

ﬁ////{//’/ﬁ//%ﬂ»d?_

1.2. Instrumenty finansowe bedace przedmiotem niniejszego Dokumentu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka wprowadza do obrotu 2.300.000 akcji zwyktych na
okaziciela oznaczonych jako akcje serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.
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2.Czynniki ryzyka

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w akcje Emitenta, Inwestor powinien przeanalizowa¢ doktadnie
wszelkie potencjalne ryzyka dotyczace dziatalnos$ci Emitenta, otoczenia, w jakim funkcjonuje oraz inwestowania
na rynku kapitatowym. Wystgpienie jednego badz kilku z wymienionych ponizej ryzyk moze negatywnie wptyngé
na dziatalnos¢ Spotki lub Grupy, a w szczegdlnosci na jej sytuacje gospodarczg, finansowa, majgtkowa,
perspektywy rozwoju. Nalezy mie¢ swiadomos¢, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos$¢ warunkéw dziatalnosci
gospodarczej, ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi, na jakie narazona jest Spdtka i Grupa. Nalezy zatozy¢, ze
mogg istnie¢ jeszcze inne ryzyka, ktére w opinii Emitenta nie sg obecnie istotne lub ktérych Emitent nie
zidentyfikowat, a mogtyby wywota¢ wyzej wymienione skutki. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej
kolejnoéci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich wazno$ci.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢

2.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej panstw, w ktérych Grupa prowadzi
prace badawczo-rozwojowe oraz panstw, w ktorych sprzedawane bedg produkty Grupy do koncowych klientéw.
W pierwszym przypadku jest to w najwiekszym stopniu Wielka Brytania i Polska, gdzie zlokalizowane sa
laboratoria, jednostki badawcze lub zaktady produkcyjne prowadzgce badania nad rozwojem rozwigzan Grupy lub
tez ich wytwarzaniem. W drugim przypadku sg to potencjalnie wszystkie kraje na Swiecie, ale w szczegolnosci
kraje i terytoria najbardziej rozwiniete: Stany Zjednoczone Ameryki, Wielka Brytania, Irlandia, Szwecja, Norwegia,
Finlandia, Francja, Monako, Tajwan, Polska, Wtochy, Chiny, Hongkong, Makau, Hiszpania, Portugalia, Wegry,
Niemcy, Czechy, Austria, Szwajcaria, Rosja, rozwiniete kraje Azji, w tym Malezja, Arabia Saudyjska, Filipiny,
Zjednoczone Emiraty Arabskie, panstwa nalezgce do Wspodlnoty Rozwoju Afryki oraz Australia — gtéwne rynki
docelowe dla produktéw lub technologii Grupy. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane
przez Grupe majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom
bezrobocia, charakterystyka demograficzna populacji w tych krajach. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i
kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe celow. Istnieje ryzyko, ze
pogorszenie jednego lub wielu czynnikbw makroekonomicznych w wymienionych krajach moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowsg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku produktdw w formacie zdrowych przekgsek, miedzy innymi w
formacie czekoladowym. Wprowadzane na rynek produkty mogg otrzymac status rejestracyjny: suplementu diety,
lub zywnos$ci ogdlnego spozycia. Grupa zamierza sprzedawaé swoje produkty lub technologie za posrednictwem
partnerow do koncowych klientdw na terenie catego $wiata, czesciowo poprzez umowy dostawy produktéw,
umowy dystrybucyjne lub podobne. Jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu
prawnym tych krajéw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ lub dziatalno$¢ prowadzg jej partnerzy, lub w ktérych
sprzedawane bedg produkty Grupy. Regulacje prawne moga ulega¢ zmianom, a przepisy prawa nie zawsze sg
stosowane przez sady oraz organy administracji publicznej w sposéb jednolity. Niektore budzg watpliwosci
interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznacznosé, co rodzi ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo
podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych oraz prawo handlowe. Zaréwno wyzej wymienione
zmiany, jak i kierunek tych zmian, majg wptyw na realizacje celéw zatozonych przez Grupe.

Ponadto, Komisja Europejska dziata zgodnie z tzw. procedurg scentralizowang, co oznacza, ze podejmuje
decyzje o dopuszczeniu, stanowigcg podstawe prawng obrotu na obszarze wszystkich panstw cztonkowskich UE.
Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualna zmiana tej regulacji w przysztosci wplynie niekorzystnie na mozliwosc
dopuszczenia do obrotu wyrobéw, nad ktérymi Emitent i jego Grupa prowadzi badania. Dodatkowo szereg
procedur zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta musi spetnia¢ wymagania certyfikatow oraz dyrektyw unijnych. Nie
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jest wykluczone, ze UE wprowadzi np. dodatkowe wymogi, ktérych spetnienie okaze sie dla Spodtki koniecznoscia.
Istnieje wiec ryzyko niekorzystnych zmian przepisow lub ich interpretacji w przysztosci.

Woystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akciji.

2.1.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen
spotecznych

Jednym z czynnikéw, ktére mogg mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Grupy sg: zmiany przepiséw podatkowych oraz
przepisow dotyczgcych ubezpieczen spotecznych w krajach, gdzie dziata Grupa (m.in. w Polsce i Wielkiej Brytanii
i USA), ale takze gdzie oferowane bedg finalnie produkty lub technologie Grupy. Istnieje ryzyko zmiany obecnych
przepisow w taki sposéb, ze nowe regulacje mogg okaza¢ sie mniej korzystne dla Grupy, co moze przetozy¢ sie
w sposob bezposredni lub posredni na jej dziatalnos¢, pozycje rynkowsg, sprzedaz, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju.

Ponadto wiele z obecnie obowigzujacych przepisow podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéb
dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to powodowac réznice interpretacyjne
pomigdzy Grupg, a organami skarbowymi. Nie mozna wiec wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje
podatkowe oraz deklaracje dotyczgce skiadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztozone za poprzednie
lata) zostang zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku lub opfat bedzie
znacznie wyzszy od zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci
podatkowych lub zobowigzan systemu ubezpieczen spotecznych wraz z odsetkami mogtaby mie¢ istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

W Polsce wystepujg czeste zmiany przepisow prawa, w tym przepiséw podatkowych oraz ubezpieczeh
spotecznych. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych oraz dotyczgcych ubezpieczen
spotecznych w taki sposéb, ze nowe regulacje mogg okaza¢ sie mniej korzystne dla Grupy, co moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowsg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg AKcji.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

2.2.1. Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta

Podstawowym celem strategicznym Grupy jest budowanie trwatego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy. Cel ten
bezposrednio zalezy od powodzenia prac badawczo rozwojowych nad wyrobami opracowywanymi przez Grupe,
dostepnosci $rodkéw koniecznych do finansowania tych dziatan, notyfikacji, wprowadzenia do obrotu i
komercjalizacji opracowanych produktéw i w konsekwencji wzrostu wynikéw finansowych i perspektyw rozwoju
Grupy. Na dziatalnos¢ Grupy ma wptyw wiele nieprzewidywalnych i niezaleznych od niej czynnikdéw, takich jak
przepisy prawa, intensyfikacja konkurencji, spadek zainteresowania produktami oferowanymi przez Grupe,
dynamiczny rozwdj technologiczny, trudnosci w zdobywaniu nowych rynkéw zagranicznych, lub zbyt mata liczba
odpowiednio wykwalifikowanych, strategicznych pracownikéw, kluczowych z punktu widzenia Grupy. Ich
zaistnienie moze utrudnia¢ badz uniemozliwi¢ realizacje zatozonych celéw strategicznych.

Planowany przez Grupe rozwdj oznacza duze obcigzenie zasobdw operacyjnych, ludzkich i finansowych.
Powodzenie strategii rozwoju Grupy bedzie w duzej mierze zalezne od jej zdolnosci do zatrudniania i szkolenia
nowych pracownikéw, skutecznego i efektywnego zarzadzania badaniami, produkcjg i sprzedazg produktéw, a
takze od zarzadzania finansowego, efektywnej kontroli jakosci, intensyfikacji dziatan marketingowych oraz
wsparcia sprzedazowego, rozwoju infrastruktury laboratoryjnej itd. Nieoczekiwane trudnosci w zarzadzaniu
zmianami lub wszelka niezdolno$¢ Grupy do zarzadzania wzrostem moze miec istotny niekorzystny wptyw na jej
strategie.

Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg AKc;ji.
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2.2.2. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa dziata na rynku produktéw w formacie zdrowych przekgsek, miedzy innymi w formacie czekoladowym.,
ktory jest konkurencyjny i istotnie rozproszony. Produkty i technologie opracowywane przez Grupe majg charakter
innowacyjny i mogg korzysta¢ z ochrony patentowej. Jest to jednak dziatalno$¢ dynamicznie rozwijajgca sie,
zwlaszcza w USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ sity i liczby podmiotow
konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurenciji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia
zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku. Dodatkowo Zarzad moze nie mie¢ $wiadomosci, iz w
danej chwili trwajg badania nad wyrobami konkurencyjnymi do produktéw lub technologii rozwijanych przez
Grupe. Istnieje ryzyko zwigzane z zaostrzeniem dziatan konkurencji. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych
ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki
Grupy lub cene rynkowg Akgiji.

2.2.3. Ryzyko kursu walutowego

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ na rynku miedzynarodowym. Wiekszo$¢ przysztych przychododw z tytutu uméw
dystrybucyjnych bedzie wedtug obecnej wiedzy Zarzadu denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD lub
EUR). Zmiana pozioméw kurséw walutowych moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowag Akgiji.

2.2.4. Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Grupy i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od kompetencji,
zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia pracownikéw i os6b wspdtpracujgcych z Grupg, w tym kluczowej
kadry menedzerskiej.

W zwigzku z tym, Ze branza nutraceutyczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje duzy popyt na pracownikow z
doswiadczeniem, ktérzy stanowig jeden z podstawowych zasobdw Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢
utrudnionej rekrutacji do pracy w Grupie nowych pracownikéw, z drugiej za$ utraty obecnych pracownikow
poprzez dziatania rekrutacyjne konkurencji. Ponadto konkurencyjnos$¢ na rynku pracy moze stwarzac ryzyko, ze
w celu utrzymania atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich pracownikéw, Grupa bedzie zmuszona podnosic¢
koszty pracy ponad zaplanowany uprzednio poziom. Grupa moze tez nie by¢ w stanie przyciagng¢ nowych lub
utrzymac kluczowych pracownikéw na warunkach, ktére sg akceptowalne z ekonomicznego punktu widzenia.

Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa AKcji.

2.2.5. Ryzyko spadku popytu

Rozwoj Grupy zalezy w duzej mierze od liczby zamdwien na produkty bezposrednio u Emitenta lub partneréw, z
ktorymi Grupa bedzie zwigzana umowami dostawy produkiéw, umowami dystrybucyjnymi lub transferu
technologii czy podobnymi. Te z kolei zalezg od popytu klientéw kohcowych na produkty Grupy oraz na produkty
partnerow handlowych Grupy. Zmniejszenie lub brak popytu na te produkty, jak i szerzej na rozwigzania
innowacyjne oferowane przez Grupe, moze spowodowaé spadek wartosci projektéw prowadzonych przez Grupe,
jak réwniez problemy z ich komercjalizacjg. Wystagpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akgciji.

2.2.6. Ryzyko wizerunkowe

Emitent prowadzac swojg dziatalno$¢ w szeroko rozumianej ochronie zdrowia, nutraceutykéw i suplementow
diety uzalezniony jest od prawidtowego ksztaltowania swojego wizerunku. Pogorszenie reputacji Emitenta moze
spowodowac¢ utrate zaufania klientdw, zwtaszcza duzych partneréw strategicznych i w rezultacie do rezygnacji ze
wspotpracy.

Utrata lub pogorszenie wizerunku moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy.

11
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2.2.7. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych projektow

Grupa angazuje sie w projekty polegajgce na rozwoju koncepcji, tworzeniu, ochronie oraz komercjalizaciji
innowacyjnych wyrobéw nutraceutycznych. Dzigki dobremu zrozumieniu tego rynku oraz doswiadczonej kadrze
zarzadzajgcej Grupa jest w stanie opracowywac¢ nowe potencjalnie optacalne projekty oraz, w trakcie procesu ich
realizacji, podejmowac decyzje o ewentualnym niekontynuowaniu prac badawczych w razie ich niepowodzenia na
wczesnym etapie rozwoju. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢, ze Grupa nie bedzie w stanie rozwijac i
rozszerzac portfolio o kolejne projekty o wysokim potencjale komercjalizacyjnym. Jednoczes$nie istnieje ryzyko, ze
dostarczane przez Emitenta formuty nie znajdg uznania konsumentow. Wystgpienie jednego lub kilku z
powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy lub cene rynkowg Akgiji.

2.2.8. Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujgcym kilka kosztownych i niepewnych faz,
ktérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci proponowanego rozwigzania.
Grupa moze nie by¢ w stanie wykazaé np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku
produktow ze swojego portfela. Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluaciji
rozwigzania, moga opozni¢ rozwdj i komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania
realizacji projektu. Grupa nie moze zagwarantowaé, ze proces projektowania, produkcji i ewaluacji bedzie
przebiegat bez zaktécen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku. Wszelkie btedy lub opdznienia w rozwoju
rozwigzan Grupy mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy lub cene rynkowa Akgji.

2.2.9. Ryzyko zwigzane z dostepem do mocy produkcyjnych

W miare rozwoju sprzedazy produktow Grupy konieczne bedzie zabezpieczenie odpowiedniej wielkosci mocy
produkcyjnych. Moze to by¢ zwigzane z koniecznoscig poszukiwania nowych podwykonawcéw i dodatkowych
inwestycji. Materializacja ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa Akgciji.

2.2.10. Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powaznych lub nieakceptowalnych
skutkéw ubocznych wynikajacych z przeprowadzanych badan w wybranych
spotkach z Grupy

W wyniku wystepowania niepozgdanych dziatan ubocznych, zaobserwowanych podczas prowadzonych badan,
spotka z Grupy moze nie otrzymac¢ pozwolenia na wprowadzenie na rynek rozwijanych produktéw, co moze
spowodowaé brak uzyskania kiedykolwiek przychodéw ze sprzedazy takich produktéw. Wyniki badan moga
ujawni¢ nieskutecznos¢ lub niedopuszczalnie wysokie nasilenie i czestotliwo$¢ wystepowania dziatan
niepozadanych. W takim przypadku badania mogg zostaé zawieszone lub zakonczone. Ponadto, wiele
produktow, ktére poczatkowo wykazujg obiecujgce wyniki, ostatecznie powodujg dziatania niepozadane, ktdre
uniemozliwiajg dalsze ich rozwijanie. Dziatania niepozgdane moga wptyng¢ na mozliwos¢ ukonczenia badan lub
spowodowaé potencjalne roszczenia odszkodowawcze. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji. Niezaleznie od powyzszego,
moze miec to istotny negatywny wptyw na wizerunek Grupy.

2.211. Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych produktow stosowanych w tych
samych wskazaniach, co produkty Grupy

Produkty i technologie rozwijane przez Grupe mogg by¢ jednoczesnie rozwijane w réznych czesciach swiata
przez podmioty konkurencyjne. W zwigzku z tym istnieje prawdopodobienstwo, ze w tym samym czasie lub
wczesniej zostang wprowadzone na rynek produkty konkurencyjne posiadajgce przewage w réznym zakresie nad
produktami Grupy. Pojawienie sie takich produktéw moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.
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2.2.12. Ryzyko zwigzane z warunkami przysztych umoéw dostawy produktéow, umoéow
dystrybucyjnych

Model biznesowy Grupy zaktada, ze w ramach komercjalizacji projektéw bedg zawierane strategiczne umowy o
wspotpracy badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy
dystrybucyjne lub transferu technologii) z miedzynarodowymi partnerami na okreslone rynki lub kanaty sprzedazy.
Zarzad szacuje przyszte warunki wyzej wymienionych uméw na podstawie wtasnego doswiadczenia oraz
powszechnie dostepnych informacji o tego typu umowach podpisywanych na rynku globalnym. W przysztosci
Grupa moze nie by¢ w stanie przystgpi¢ do umowy na obecnie zaktadanych warunkach. Ponadto, nalezy liczyé
sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg strone. Wystgpienie jednego lub kilku z
powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy lub cene rynkowg Akgiji.

2.2.13. Ryzyko zwigzane z warunkami uméw z partnerami wspoétpracujacymi, w tym z
naukowcami

W celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej spotki z Grupy zawierajg umowy, w tym o wspotpracy badawczo-
rozwojowej (umowy konsorcjum, serwisowych, innych) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy
dystrybucyjne lub transferu technologii, inne) i inne. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkow
umowy przez drugg strone. W szczegdlnosci istnieje ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy,
nieuzasadnionego dgzenia do podnoszenia cen, czy tez niedotrzymanie standardu zamdéwionych ustug.
Woystagpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akciji.

2.2.14. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji opracowywanych przez Grupe
produktéw lub technologii oraz innych innowacji Grupy

Ochrona produktéw i technologii rozwijanych przez Grupe oparta jest na patentach lub zgtoszeniach
patentowych. Warto$¢ zgtoszen patentowych oraz patentéow bedacych w posiadaniu lub do dyspozycji Grupy
zalezy od wykazania innowacyjnych lub lepszych wiasciwosci produktéw i technologii rozwijanych przez Grupe
niz powszechnie dostepne na rynku. Wyniki tych prac sg na dzisiaj trudne do oszacowania. Istnieje wiec ryzyko,
ze nie bedg one tak korzystne, jak planowano. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene
rynkowg Akgciji.

2.2.15. Ryzyko zwigzane z terminowym charakterem umoéw dystrybucyjnych, ktérych
strong jest Grupa

Na Date niniejszego Dokumentu Grupa jest strong wielu uméw dystrybucyjnych. Jednak umowy te sg w
wigkszosci zawarte na czas okreslony. Istnieje ryzyko, ze dotychczas zawarte umowy dystrybucyjne nie zostang
przediuzone na dalsze okresy.

Wystgpienie jednego z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg AKcji.

2.2.16. Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem w laboratorium

Grupa prowadzi prace badawczo-rozwojowe w laboratoriach. Niepozgdanym rezultatem takich prac moga by¢
szkody osobowe lub majgtkowe. Grupa nie moze zagwarantowac, ze w przypadku btedu ludzkiego, wadliwego
dziatania urzgdzenia lub zdarzen losowych, wyzej wymienione szkody nie nastgpig. Ich wystgpienie moze narazi¢
Grupe na procesy odszkodowawcze lub utrate mienia znacznej wartosci. Wystgpienie jednego lub kilku z
powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy lub cene rynkowg Akgiji.
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2.2.17. Ryzyko utraty zaufania partneréw lub koncowych klientéw na skutek
pogorszenia sie wizerunku Grupy

Grupa prowadzgc swojg dziatalno$¢ w szeroko rozumianej branzy nutraceutycznej, zwtaszcza na rynku
suplementéw diety, uzalezniona jest od prawidtowego ksztattowania swojego wizerunku. Pogorszenie reputaciji
Grupy m.in. na skutek niedotrzymania zobowigzan umownych co do skutecznosci dziatania technologii oraz
terminowego wprowadzenia produktéw do obrotu na rynku moze spowodowac utrate zaufania partneréw lub
koncowych klientéw, zwtaszcza duzych partneréw strategicznych i w rezultacie prowadzi¢ do ich rezygnacji ze
wspotpracy. Utrata pozytywnego wizerunku lub jego pogorszenie moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansows, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg AKcji.

2.2.18. Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dotychczasowa dziatalnos¢ Grupy byta finansowana przez akcjonariuszy. Z uwagi na uzyskiwany na Date
Dokumentu poziom przychodéw nie tylko poprzez biezace przychody, ale takze poprzez zrédta zewnetrzne, m.in.
emisje akcji, a przejsciowo takze poprzez pozyczki od podmiotu dominujgcego. Wobec faktu, ze skala potrzeb
finansowych Grupy jest znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania przeptywéw pienieznych z
poszczegolnych projektow moze by¢ odlegta w czasie, istnieje ryzyko, ze Grupa bedzie przejsciowo
wykorzystywaé finansowanie od podmiotu dominujgcego. Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie pozyskac
finansowania na swojg dziatalnos$¢, co skutkowatoby ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem
dziatalnosci. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg AKgciji.

2.2.19. Ryzyko zwigzane z pozycjg negocjacyjng umow licencyjnych, dystrybucyjnych
i podobnych

Zawierane w przysziosci przez Grupe umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne lub podobne z
partnerami, w tym zwtaszcza migdzynarodowymi koncernami, mogg charakteryzowaé sie brakiem symetrii
pomiedzy stronami, a wiec mogg zosta¢ skonstruowane w sposéb uprzywilejowujgcy kontrahentéw, co moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene
rynkowg Akcji. Wynika to z wystepujgcej niekiedy réznicy w pozycji negocjacyjnej podmiotdw przy zawieraniu tych
umow. Wartos¢ takiej wspotpracy dla Grupy jest jednak miejscami na tyle istotna, ze podjecie ryzyka
biznesowego takiej wspotpracy jest uzasadnione.

2.2.20. Ryzyko zwigzane z ochrong znakéw towarowych

W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw, Grupa moze ubiegac si¢ o przyznanie odpowiedniej ochrony
znakéw towarowych na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i w innych krajach. Grupa moze dokonac
zgtoszen szeregu wnioskdw o udzielenie ochrony na znaki towarowe w trybie procedury krajowej (w trybie
dokonania zgtoszenia w Urzedzie Patentowym RP), jak réwniez w ramach procedury rejestracji wspolnotowego
znaku towarowego (CTM — ,Community Trade Mark”), ktéra moze byé prowadzona zaréwno bezposrednio w
Urzedzie Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (OHIM) w Alicante, jak réwniez za posrednictwem Urzedu
Patentowego RP. Ponadto, mozliwe jest takze skorzystanie z systemu miedzynarodowej rejestracji znakéw
towarowych w oparciu o Porozumienie madryckie dotyczace miedzynarodowej rejestracji znakéw z 14 kwietnia
1891 r. oraz Protokét do Porozumienia madryckiego przyjety 27 czerwca 1989 r. Praktyka wskazuje, ze
postepowania takie mogg trwa¢ nawet kilka lat. Do chwili wydania decyzji istnieje wiec ryzyko zwigzane z
odmowg udzielenia ochrony na znak towarowy lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktérg ubiega sie
Grupa. Istnieje réwniez mozliwos¢ podwazenia praw Grupy do znaku towarowego objetego zgtoszeniem.

Dodatkowo, do czasu zakonczenia ewentualnej procedury rejestracyjnej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej
ochrony zgtoszonych znakéw towarowych. Jednakze w trakcie toczgcych sie postepowan osoby trzecie, w tym
konkurenci Grupy, mogg zgtaszaé zastrzezenia do wnioskéw Grupy oraz twierdzi¢, ze przystugujg im lepsze
prawa do zgtoszonych przez Grupe znakéw. Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet
uniemozliwienie udzielenia Grupie ochrony prawnej. Opdznienie lub brak udzielenia ochrony na zgtaszane przez
Grupe znaki towarowe moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa AKcji.
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2.2.21. Ryzyko zwigzane z prawami wtasnosci intelektualnej

Grupa dziata na $wiatowym rynku innowacyjnych produktéw z branzy nutraceutycznej, jednym z najbardziej
innowacyjnych sektorébw gospodarki. Dziatalno§¢ na takim rynku jest nierozerwalnie zwigzana z
niedoskonatosciami regulacji prawnych oraz brakiem ustalonej praktyki w stosowaniu prawa. Dotyczy to w
szczegolnosci zagadnien z zakresu prawa autorskiego oraz prawa wtasnosci przemystowej, chronigcych szereg
rozwigzan i utwordw, z ktérych korzysta Grupa. Sytuacja taka rodzi dla Grupy ryzyko wydawania przez organy
stosujgce prawo (w szczegolnosci sgdy i organy podatkowe) niekorzystnych rozstrzygnie¢, a tym samym moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene
rynkowa Akciji.

2.2.22. Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa oraz innych
poufnych informacji handlowych

Realizacja planéw Grupy moze zaleze¢ od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowanej technologii (technologii,
ktéra po wygasnieciu praw patentowych stata sie ogdlnie dostepna, lub tez technologii objetej wnioskiem
patentowym ztozonym przez spotke z Grupy w przypadku, gdy ochrona patentowa nie zostala jeszcze
przyznana), tajemnic handlowych, know-how i innych danych, ktére uwaza sig za tajemnice Grupy. Ich ochrone
powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy spétkami Grupy a kluczowymi pracownikami, konsultantami,
klientami, dostawcami, zastrzegajace konieczno$é zachowania poufnosci. Nie ma jednak pewnosci, ze te umowy
bedg przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia w posiadanie takich danych przez konkurencje. Grupa nie
jest w stanie takze wykluczy¢ wniesienia przeciwko niej ewentualnych roszczen, zwigzanych z nieuprawnionym
przekazaniem tajemnic handlowych osdéb trzecich. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢
istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene
rynkowg Akgciji.

2.2.23. Ryzyko niespetnienia warunkéw okreslonych w umowach dostawy produktow,
umowach dystrybucyjnych lub podobnych

Elementem strategii Grupy jest komercjalizacja prowadzonych projektéw poprzez zawieranie strategicznych
umow dostawy produktdéw, umow dystrybucyjnych lub podobnych z duzymi, globalnymi graczami na rynku
nutraceutycznym. Charakterystyka tych umoéw przewiduje, ze ptatnosci dokonywane przez drugg strone umowy
lub ich wysoko$¢ moze by¢ uzalezniona od osiggniecia przez Grupe zatozonych celdéw badawczych,
strategicznych lub sprzedazowych. Istnieje wiec ryzyko, iz cele te nie zostang spetnione, a tym samym optaty,
jakie otrzyma Grupa bedg nizsze od przewidywanych lub tez réowne zeru. Wystgpienie jednego lub kilku z
powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy lub cene rynkowg Akgcji.

2.2.24. Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii lub wtasnosci intelektualnej
Grupy

Grupa w sposob aktywny chroni swojg wartos¢ intelektualng poprzez wnioskowanie o objecie jej stosowng
miedzynarodowg ochrong. Istnieje ryzyko, iz mimo przyznania Grupie ochrony prawnej, jej wynalazki, produkty
oraz wtasnosc intelektualna, w szczegdlnosci znaki towarowe, bedg nielegalnie kopiowane. Wystgpienie jednego
lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa Akgciji.

2.2.25. Ryzyko zwigzane z utratg srodkéw publicznych

Grupa moze korzysta¢ z programoéw dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw ochrony wtasnosci intelektualnej lub
kosztéw prac badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmniejszajg konieczne inwestycje
Grupy, nie ma gwarancji, ze dotacje zostang przez caly okres obowigzywania utrzymane przez Grupe. Grupa
dotrzyma staran, aby spetnia¢ wszystkie formalnosSci wynikajgce z umoéw dotacyjnych, ale nie moze
zagwarantowac, ze ktéras z umow nie zostanie rozwigzana przez instytucje finansujgca. Wszelkie ograniczenia
dotacji dla Grupy mogg mie¢ negatywny wplyw na osiggane przez nig wyniki finansowe.
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Réwnoczesnie wszystkie podmioty, ktore otrzymaty dotacje podlegajg regularnym kontrolom organizowanym
przez instytucje finansujace. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkéw umowy
beneficjent moze zosta¢ zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

Woystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg AKGji.

2.2.26. Ryzyko zwigzane z czynnikami pozostajagcymi poza kontrolg Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia szkody lub niewspotmiernych kosztéw spowodowanych przez
niewtasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, btedy ludzkie, btedy systeméw, w tym informatycznych lub
przez zdarzenia zewnetrzne powodujgce w szczegolnosci zakidcenia w dziatalno$ci operacyjnej, spowodowane
réznymi czynnikami znajdujgcymi sie poza kontrolg Grupy, np. awarig S$rodkdw komunikacji, ktorymi
transportowane sg produkty Grupy, sprzetu, przedmiotdw wyposazenia nalezgcych do Grupy, czy
oprogramowania, pozarem i innymi katastrofami naturalnymi, a takze zdarzeniami o charakterze terrorystycznym
oraz probami dziatarh zwigzanych z oszustwami i kradziezg zaréwno wewnetrznymi, jak i zewnetrznymi.

Grupa jest réwniez narazona na oszustwa, jak i inne bezprawne dziatania lub zaniechania pracownikéw Grupy
lub innych podmiotéw, za ktérych dziatania lub zaniechania Grupa ponosi odpowiedzialnos¢, jak réwniez jej
podwykonawcow i dostawcow.

Wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub innego rodzaju nieprawidtowym dziataniom ze strony
pracownikéow Grupy oraz podmiotéw trzecich wspétpracujagcych z Grupg moze nie by¢ skuteczne, a zdarzenia
takie mogg negatywnie wptyng¢ na reputacje Grupy oraz spowodowaé koniecznos¢ naprawnienia przez Grupe
szkody wyrzadzonej osobie trzeciej.

Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg AKgc;ji.

2.2.27. Ryzyko zwigzane z awariami lub ztamaniem zabezpieczen systemoéow
informatycznych

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznym stopniu na prawidtowym funkcjonowaniu systeméw informatycznych,
zwlaszcza w zakresie baz danych i ich wszechstronnej analizy. Systemy informatyczne stuzg takze gromadzeniu,
przetwarzaniu i administrowaniu bazami marketingowymi. Z tych wzgledéw niezwykle istotne jest state
doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych wspomagajacych komunikacje i zarzadzanie. Mimo
wdrazania systemow zabezpieczen i wykonywania kopii bezpieczenstwa, systemy IT wykorzystywane w Grupie
mogg by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne wtargniecia, wirusy komputerowe oraz inne zagrozenia, co moze
skutkowa¢ tym, ze dostep do informacji zgromadzonych w systemach IT Grupy uzyskajg niepowotane osoby
trzecie. Ponadto, btedy w oprogramowaniu i podobne problemy moga wptywa¢ na zdolno$é Grupy do realizacji
procedur, zaktéci¢ dziatalnos¢ Grupy, naruszyé reputacje Grupy lub spowodowaé konieczno$é poniesienia
istotnych kosztow technicznych, prawnych i innych. Ewentualne modernizacje systeméw IT lub wdrozenie
nowych mogg nie zosta¢ zrealizowane terminowo i mogg nie wystarcza¢é w petni do zaspokojenia potrzeby
wynikajgcej z prowadzonej dziatalnosci. Z kolei awarie systemoéw informatycznych, jak réwniez infrastruktury
informatycznej mogg doprowadzi¢ do ograniczenia lub uniemozliwienia prawidtowego funkcjonowania Grupy.
Wszelkie zakiécenia w systemach informatycznych Grupy mogg miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnosé
Grupy, jej sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci, a takze na cene Akgiji.

2.2.28. Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowg Grupy
dotyczaca jej dziatalnosci

Umowy ubezpieczenia zawarte w ramach Grupy mogg by¢ niewystarczajgce do pokrycia szkéd poniesionych
przez Grupe lub do zaspokojenia roszczen wobec Grupy. Ponadto, ubezpieczyciel moze, w sytuacjach
okreslonych w umowach, odméwic¢ zaspokojenia roszczen wobec Grupy lub pokrycia szkdd poniesionych przez
Grupe. Polisy ubezpieczeniowe w ramach Grupy mogag rowniez nie pokrywac¢ wszystkich szkéd, jakie mogg
zostaé przez nig poniesione. Moga takze istnie¢ ryzyka, ktére nie podlegajg ochronie ubezpieczeniowej, albo ich
ubezpieczenie nie jest ekonomicznie uzasadnione lub tez proponowane dla nich warunki i limity ubezpieczenia
nie beda, w ocenie Grupy, wystarczajgce dla zminimalizowania ewentualnych wysokich kosztéw pokrycia szkod.
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Tym samym, Grupa moze nie uzyskac¢ petnego odszkodowania na podstawie zawartych uméw ubezpieczenia na
pokrycie szkdd zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig, a zakres ochrony ubezpieczeniowej Grupy moze byé
niewystarczajacy.

Dodatkowo, polisy ubezpieczeniowe posiadane w ramach Grupy podlegajg ograniczeniom dotyczacym wysokosci
roszczen objetych ubezpieczeniem. W zwigzku z tym, odszkodowania wyptacone z tytutu tych polis mogg by¢
niewystarczajgce na pokrycie wszystkich szkdd poniesionych przez Grupe. Jezeli wystapi jakakolwiek szkoda
niechroniona ubezpieczeniem albo przewyzszajgca limity ubezpieczenia, Grupa bedzie musiata pokry¢ z
whasnych srodkow szkode, odpowiednio, w catosci albo w cze$ci powyzej limitu ubezpieczenia. Nie mozna
zapewni¢, ze w przyszitosci nie wystgpig istotne szkody nieobjete ochrong ubezpieczeniowa albo przewyzszajgce
limit ubezpieczenia.

Oprécz tego, sktadki optacane przez Grupe z tytutu jej polis ubezpieczeniowych mogg znaczgco wzrosngé, m.in.
w wyniku wystgpienia istotnych szkdd podlegajacych ubezpieczeniu i zmianie w ich nastepstwie historycznych
danych o szkodowosci Grupy lub ogdlnie w sektorach rynkowych Grupy. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze w
przysztosci Grupa moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania ochrony ubezpieczeniowej na obecnym poziomie lub na
zadowalajgcych warunkach. W wyniku powyzszego, Grupa moze posiada¢ niewystarczajgcg ochrone przed
szkodami, jakie moze ponie$¢ w trakcie swojej dziatalnosci.

Wszelkie nieubezpieczone szkody lub szkody przewyzszajgce sumy ubezpieczenia mogg miec istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci, a takze na cene Akgc;ji.

2.2.29. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw z podmiotami powigzanymi

Spétki z Grupy przeprowadzajg transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu przepiséw podatkowych.
Zawierajac i realizujgc transakcje z podmiotami powigzanymi, spotki Grupy dbajg w szczegdlnosci o zapewnienie,
aby transakcje te byly zgodne z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi cen transferowych oraz o
przestrzeganie wszelkich wymogéw dokumentacyjnych odnoszgcych sie do takich transakcji. Niemniej jednak, ze
wzgledu na szczegdlny charakter transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozonos¢ i niejednoznacznos$é
przepisow prawnych regulujgcych metody badania stosowanych cen, jak tez trudnosci w zidentyfikowaniu
porownywalnych transakcji do celdéw odniesien, nie mozna zapewni¢, ze poszczegolne spotki Grupy nie zostang
poddane kontrolom lub innym czynnosciom sprawdzajgcym podejmowanym przez organy podatkowe i organy
kontroli skarbowej. Zakwestionowanie metod okreslenia warunkdéw rynkowych do celdw powyzszych transakcji
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub
cene rynkowg Akgcji.

2.2.30. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia prawa ochrony konkurencji i
konsumentéw

Dziatalno$¢ Grupy musi by¢ prowadzona w sposob zgodny z przepisami dotyczgcymi ochrony konkurencji i
konsumentow. W zwigzku z powyzszym Prezes UOKIK sprawuje kontrole nad dziatalnoscig Grupy pod katem
oceny przestrzegania m.in. przepiséw zakazujgcych stosowania okreslonych praktyk, ktére naruszajg wspoine
interesy konsumentow (takich jak przedstawianie konsumentom nierzetelnych informacji, nieuczciwe praktyki
rynkowe czy praktyki ograniczajgce konkurencje).

Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes UOKIK jest uprawniony do wydania decyzji
stwierdzajacej, ze postanowienia umow z konsumentami lub praktyki stosowane przez kidrgkolwiek z spotek z
Grupy naruszajg zbiorowe interesy konsumentéw oraz, w konsekwencji, moze zakaza¢ stosowania niektérych
praktyk i natozy¢ na takg spdtke z Grupy kare pieniezng (maksymalnie do 10% przychodéw uzyskanych w roku
poprzedzajgcym rok, w ktorym kara zostata natozona). Ponadto Prezes UOKIK, organizacje pozarzadowe, do
ktorych zadan statutowych nalezy ochrona praw konsumentéw lub rzecznicy konsumentéw, a takze osoby
fizyczne mogg wszczag¢ postepowanie sgdowe w celu uznania danego postanowienia wzoru lub umowy za
niedozwolone. Jezeli postanowienie lub wzér umowy zostaty uznane za niedozwolone na mocy prawomocnego
wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, postanowienie takie lub wzér umowy zostajg wpisane do
rejestru klauzul niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKIiK. Z chwilg wpisania postanowienia lub
wzoru umowy do tego rejestru, nie mogg by¢ one stosowane przez zaden podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ w
Polsce. W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze ktérakolwiek ze spotek z Grupy stosuje praktyki
naruszajgce interesy konsumentéw, w szczegodlnosci w przypadku stosowania przez takg spoétke z Grupy
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niedozwolonych klauzul umownych, klienci takiej spotki z Grupy bedacy konsumentami mogg dochodzi¢ od tej
spotki z Grupy odszkodowania za szkody poniesione w zwigzku z takimi praktykami.

Ponadto Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji jest uprawniony do wydania decyzji stwierdzajacej, ze
dany przedsigbiorca jest uczestnikiem porozumienia, ktérego celem lub skutkiem jest ograniczenie konkurencji.
Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji moze réwniez zarzuci¢ przedsiebiorcom posiadajacym pozycje
dominujgca na rynku jej naduzywanie. Stwierdzajgc podejmowanie takich dziatan, Prezes UOKIK lub inny organ
ochrony konkurencji moze nakaza¢ zaprzestanie ich stosowania lub usuniecia jej skutkdw (np. poprzez
zastosowanie srodkéw polegajgcych w szczegdlnosci na: udzieleniu licencji praw wlasnosci intelektualnej), a
takze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 10% wartosci przychodéw osiggnietych w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok natozenia kary, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalnosci Grupy.

Stwierdzenie przez Prezesa UOKIK, ze ktorakolwiek spétka z Grupy stosuje lub stosowata w przeszio$ci praktyki
ograniczajgce konkurencje, praktyki naruszajgce interesy konsumentdéw lub skuteczne dochodzenie roszczeh
zwigzanych ze szkodami poniesionymi przez konsumentéw z powodu stosowania przez takg spotke z Grupy
niedozwolonych klauzul umownych mogg miec¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje
finansowa oraz wyniki dziatalnosci, a takze na cene Akgji.

Natozenie na spdtki z Grupy kary pienieznej przez krajowe organy ochrony konkurencji lub Komisje Europejska, a
takze odmowa zgody na dokonanie przez Emitenta lub jego spotki zalezne koncentracji moga mieé istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci, a takze na cene Akgciji.

2.231. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Na Date Dokumentu Spétka Nutra sp. z o. o. posiada tgcznie akcje stanowigce 67,9% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz 67,9% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku z tym, ww. spotka
moze uzyskac faktyczng mozliwo$¢ decydowania o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenie w
istotnych dla Emitenta lub Grupy sprawach oraz moze mie¢ znaczacy wptyw na funkcjonowanie Grupy, tacznie z
mozliwoscig przegtosowania uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Emitenta.

2.2.32. Ryzyko powigzan osobistych miedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w
sktad organow zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta a znaczgcymi
akcjonariuszami Emitenta

Cztonek Zarzgdu Marek Orfowski jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta w rozumieniu z art. 4 pkt 14 lit. a)
Ustawy o Ofercie Publicznej. Marek Ortowski sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spétki Nutra
sp. z 0. 0., w ktorej petni ponadto role Prezesa Zarzadu. Anna Aranowska-Bablok, ktéra petni w Emitencie funkcje
Prezesa Zarzadu jest réwniez Cztonkiem Zarzgdu Nutra sp. z 0. 0. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz
Poninski jest Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Nutra sp. z 0. 0. Ponadto, czionkiem Rady Nadzorczej Nutra
sp. z 0. 0. jest Krzysztof Laskowski — cztonek Rady Nadzorcze;j.

Istniejgce powigzania kapitatowe oraz osobowe sprawiajg, ze ww. osoby oraz spotka Nutra sp. z 0. 0. posiadajg
decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, tacznie z mozliwoscig przegtosowania istotnej uchwaty na Walnym
Zgromadzeniu.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z obrotem akcjami i rynkiem kapitatowym
2.3.1. Ryzyko ptynnosci akcji

Emitent, ktérego akcje nie byly dotychczas notowane na rynku regulowanym lub w Alternatywnym Systemie
Obrotu nie moze mie¢ pewnosci, ze papiery wartosciowe Spotki bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do ASO. Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena emisyjna na skutek szeregu czynnikéw, w tym
postrzegania Spétki jako ryzykownej z powodu charakteru branzy, w ramach ktérej prowadzona jest jej
dziatalno$¢, okresowych zmian wynikow operacyjnych, krétkiej historii, zmiany globalnych, regionalnych lub
krajowych czynnikow ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréw
wartosciowych. Rynek ASO jest rynkiem o niskiej ptynnosci. Dotyczy to zwlaszcza sprzedazy duzej liczby akcji w
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krétkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu w skrajnym
przypadku za$ brak mozliwosci ich sprzedazy.

2.3.2. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Rynek NewConnect charakteryzuje sie wysokg zmienno$cig cen akcji w powigzaniu z niskg ptynnoscig ich
obrotu, przy czym zmiana kursu wcale nie musi odzwierciedlaé aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowej
Emitenta. Inwestycja w akcje notowanej tam spétki jest znacznie bardziej ryzykowna niz na rynku regulowanym i
powinna by¢ rozwazona w perspektywie Srednioterminowej i dlugoterminowe;.

2.3.3. Ryzyko natlozenia na Emitenta kar przez Organizatora ASO

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki emitentow instrumentow finansowych w alternatywnym systemie”
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15c¢ lub w § 17-17b,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia: upomnie¢ emitenta lub natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu,
podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysziosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu. Zgodnie § 17c ust. 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust.
1 nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie § 17c ust 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w
przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c¢ ust. 3, postanowienia § 17c ust. 2 stosuje sie
odpowiednio. Stosownie do § 17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowigzany jest
wptaci¢ pienigdze z tytulu natozonej kary pienieznej na konto wybranej przez siebie organizacji pozytku
publicznego w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie
dowodu wpfaty kwoty, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazaé
Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

2.3.4. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéow
finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce:

— na wniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymagajg tego interes lub bezpieczenstwo jego uczestnikow,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu?.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z wtasciwych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenhstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
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— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz
z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO z alternatywnego systemu obrotu wykluczane sg instrumenty finansowe
emitenta:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
— jezeli zbywalnosé¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z
powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem §
12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO w przypadku, o ktérym mowa powyzej, Organizator Alternatywnego
Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

— o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub,

— w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub,
— o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO, w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2a, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

— odmowy zatwierdzenia przez sgd uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1), lub,
— umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1) lub 2), lub,
— uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w§ 12 ust. 2a pkt 2) lub 3).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwa¢ diuzej niz 3 miesigce.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako
organizator alternatywnego systemu, na Zagdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moze
zazadac¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi. Jednoczesnie ust. 3a powyzszego artykutu stanowi, ze w zadaniu okreslonym w ust. 3 Komisja
moze wskaza¢ termin, do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 3. Z
kolei ust. 3b stanowi, ze Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow.

20



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
Gielda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

2.3.5. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze
kar administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidiowe wykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W okre$lonych sytuacjach na Emitenta mogg zosta¢ natozone sankcje administracyjne. W szczegdlnosci Emitent
jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent lub sprzedajagcy ma obowigzek w ciagu 14 dni liczac
od dnia przydziatu papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia dopuszczania
papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu, przekaza¢ do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie zwigzane z zaistnieniem niniejszych faktow.
Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent lub sprzedajacy nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 5 tej Ustawy lub dopetni go nienalezycie, moze podlega¢ karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do
wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z obowigzujgcym od dnia 3 lipca 2016 r. Rozporzgdzeniem MAR, bez uszczerbku dla jakichkolwiek
sankcji karnych oraz bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych wtasciwych organéw, panstwa czionkowskie
zgodnie z prawem krajowym przyznajg wtasciwym organom uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji
administracyjnych i innych Srodkéw administracyjnych w zwigzku co najmniej z naruszeniami wynikajgcymi z
Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w
Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami
na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb petnigcych obowigzki
zarzadcze, listami oséb majgcych dostep do informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panstwa
czlonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wiasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do
nakfadania co najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

— w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzadzajgcy, a w panstwie cztionkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rbwnowartosc tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

— w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a
w panstwie czionkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r., oraz

— w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.

W dniu 6 maja 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, na podstawie ktorej przepisy prawa polskiego zostaty
dostosowane do przepiséw Rozporzgdzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajacy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z
Ustawy o ofercie, KNF moze:

— wydac¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku
gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu —
decyzje o wykluczeniu tych papieréow wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo
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— nafozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktdry jest naktadana kara,
kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

— zastosowacé obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktorych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow warto$ciowych
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej roéwnowartos¢ 5% catkowitego rocznego wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zi, albo zastosowa¢ obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktéorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydaé¢ decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych
z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zl, albo zastosowaé obie sankcje tgcznie. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym przepisie,
KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie Komisja
moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuécit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigzac go
do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepisow w przysztoSci.
Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okre$lonych w art. 96 ust. 1i
Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wiasny lub na
rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku tych
naruszen, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem przepisow
prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pienigzng do
wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600
zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w
wyniku naruszen, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o kidérej mowa w tym przepisie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepisow Rozporzgdzenia MAR m.in. w zakresie
wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktdry dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie
dziatan, ktére majg zapobiegaé¢ naruszaniu tych przepiséw w przysziosci. Srodek ten moze byé stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankgc;ji.

W wyniku natozonych sankcji obrot akcjami Emitenta moze zostaé w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozyé sie na wyniki finansowe
Emitenta.
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2.3.6. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnigciem umowy z Autoryzowanym
Doradca, zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalnosci Autoryzowanego
Doradcy lub skresleniem Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych
Doradcoéw.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

a) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, z wytgczeniem rozwigzania
umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4 Regulaminu ASO,

b) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
c) skre$lenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO,

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2
pkt 3) i 4). Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia.

Zgodnie z § 17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu podjetej na podstawie ust. 1, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym
Doradca w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa
powinna obowigzywa¢ do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z
zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przediuzony o okres, w ktorym emitent nie posiadat
prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w ust. 1.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku niepodpisania przez emitenta
umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w ust. 1, albo w terminie 30 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktdrym mowa w ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem
okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

2.3.7. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem
Rynku

Zgodnie § 9 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jednym z warunkéw notowania instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do
wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez
Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu,
na podstawie przepisow zawartych w § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ nastepujace
kroki:

Po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obroét instrumentami finansowymi danego emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku, chyba Zze umowa taka zostata uprzednio zawarta. Po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego
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Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan
jednolitych. Natomiast po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w
alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
danego emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata
uprzednio zawarta.

Jednakze zgodnie z § 9 ust. 2a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic¢ o
notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez konieczno$ci spetnienia warunku
istnienia waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan
Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu, w szczegdlnosci z
uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w
alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu.
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3. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

3.1. Oswiadczenie Emitenta

Firma: Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zygmunta Stominskiego 15/509, 00-195 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 490 94 01

Numer faksu: +48 22 490 94 02

Adres poczty elektronicznej:  investor@cambridgechocolate.com

Strona internetowa: www.cambridgechocolate.com

NIP, REGON, NIP: 7010414089, REGON: 14711630300000
KRS 0000499822

Osoby fizyczne Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu
reprezentujace Emitenta Marek Ortowski — Cztonek Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta:

Oswiadczamy, ze wedtug najlepszej wiedzy Emitenta i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki
stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywaé na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Anna Aranowska- Bablok rek Orfoyski

Prezes Zarzadu

7%4/@'/’/5/5@{42
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Cambridge Chocolate Technologies S.A.

3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: CC Group spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 89, 00-693 Warszawa

Numer telefonu:

+48 22 440 1 440

Numer faksu:

+48 22 440 1 441

Adres poczty elektronicznej:

contact@ccgroup.pl

Strona internetowa:

www.ccgroup.com.pl

NIP, REGON, NIP: 5262757706, REGON: 015697363,
KRS 0000203153
Osoby fizyczne Adam Kalkusinski — Prezes Zarzgdu

reprezentujgce
Autoryzowanego Doradce

Matgorzata Ciepiela — Cztonek Zarzadu

Petnomocnik — Marcin Sadlej

Oswiadczenie Autoryzowane Doradcy:

Autoryzowany Doradca oswiadcza, ze na podstawie informac;ji i danych dostarczonych przez Emitenta brat udziat
w sporzgdzaniu catego Dokumentu Informacyjnego, przy czym w przygotowaniu czesci prawnych brat udziat

Doradca Prawny

Autoryzowany Doradca oswiadcza, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z
wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego
Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
pozn. zm.), oraz ze wedlug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktore moglyby wptywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

26



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

4.Dane o instrumentach finansowych
wprowadzanych do alternatywnego systemu
obrotu

4.1. Szczegdbtowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tagcznej wartosci instrumentéw
finansowych z wyszczegdélnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen, co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie 2.300.000 (dwa miliony trzysta pie¢dziesiat
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, oznaczonych jako seria D.

taczna warto$¢ nominalna akcji wprowadzanych wynosi 2.300.000 zt (dwa miliony trzysta piecdziesiat tysiecy
ztotych). Akcje serii D nie sg uprzywilejowane, ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona oraz nie sg przedmiotem
zabezpieczeh ani nie sg zwigzane z nimi zadne swiadczenia dodatkowe.

4.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich
12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie — w
zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatagcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

4.2.1. Liczba oferowanych akcji ogétem, wraz ze wskazaniem ich serii

W drodze subskrypcji prywatnej oferowanych bytlo do 2.350.000 akcji serii D spotki Cambridge Chocolate
Technologies S.A. z siedzibg w Warszawie /,Akcje Serii D”/, z czego objetych zostato 2.300.000 Akc;ji Serii D.

4.2.2. Sposob ustalenia i wysokos¢ ceny emisyjnej /ceny sprzedazy/, a w przypadku
wystgpienia réznicy pomiedzy ceng sprzedazy /cenami sprzedazy/ a ceng
emisyjng /cenami emisyjnymi/, albo okreslenia réznych cen emisyjnych dla
akcji tego samego rodzaju w odstepie czasu nieprzekraczajacym 3 miesiecy -
doktadne wyjasnienie przyczyn wystapienia tych réznic

Cena emisyjna oferowanych Akcji Serii D wynosita 8,70 zt i zostata ustalona przez zarzad Spoétki w wyniku analizy
wartosci Spoétki.

4.2.3. Szczegob6towy opis sposobu identyfikacji potencjalnych adresatéw oferty oraz
zasad wyboru podmiotéw, do ktérych skierowano propozycje nabycia akcji, a
takze opis sposobu ich informowania o ofercie i o tresci oferty

Potencjalni Inwestorzy zainteresowani inwestycjg w Spotke zostali zidentyfikowani przez

Spotke - podmioty bezposrednio zgtaszajgce sie do Spoétki oraz osoby wskazane przez pracownikow Spofki

Doradcow Spotki - podmioty bezposrednio zgtaszajgce sie do doradcdw w sprawie inwestycji w spotke
Cambridge Chocolate Technologies S.A. oraz podmioty znane Doradcom Spétki o odpowiednim profilu
inwestycyjnym

Oferta zostata skierowana do osoéb fizycznych i prawnych znanych osobiscie pracownikom, dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki lub doradcom Spaoiki.

Do wyzej wymienionych podmiotow zostaly wystosowane i przestane drogg elektroniczng numerowane
Propozycje Nabycia zawierajgce: Memorandum Informacyjne Spétki /wraz z szczegétowymi zasadami oferty,
wzorem formularza Deklaracji Nabycia i wzorem Umowy Objecia Akcji Serii D/.
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Wystosowano 55 Propozycji Nabycia Akcji Serii D, na ktére odpowiedziato 47 podmiotow.

Dotozono wszelkich staran, aby struktura akcjonariatu Spétki charakteryzowata sie dywersyfikacjga wsrod
inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych.

Memorandum Informacyjne bedgce czescig Propozycji Nabycia zawierato m.in.

- czynniki ryzyka

- dane o oferowanych instrumentach finansowych

- dane o Emitencie, jego produktach i rynku na jakim dziata

- sprawozdania finansowe Emitenta

- teksty aktualnego Statutu oraz uchwat Walnego Zgromadzenia Emitenta niezarejestrowanych przez Sad

- kopie odpisu z KRS
4.2.4. Informacja, czy oferta zostala skierowana do klientow profesjonalnych

Propozycja Nabycia Akcji Serii D zostata skierowana m.in. do klientéw profesjonalnych w rozumieniu klientow
profesjonalnych wskazanych w definicji zawartej w art. 3 pkt 39b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4.2.5. Termin przeprowadzenia oferty

Prywatna subskrypcja Akcji Serii D w trybie okreslonym w art. 431 § 2 pkt 1 KSH trwata w dniach od 28.03.2017
do 18.04.2017 roku.

4.3. Informacja, czy emitent dokonujac oferty niepublicznej akcji objetych
whnioskiem, w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu, spetnit wymogi, o ktérych mowa w § 15¢c Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

Emitent dokonujac oferty niepublicznej akcji objetych wnioskiem, w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do

alternatywnego systemu obrotu, spetnit wymogi, o ktérych mowa w § 15¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

4.4. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

4.4.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Zgodnie z art. 430 § 1 KSH w zw. z art. 431 § 1 KSH organem Emitenta uprawnionym do podjecia decyzji o emisiji
Akciji jest Walne Zgromadzenie.

4.4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z
przytoczeniem jej tresci

Uchwata nr 3 z 20 marca 2017 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zaprotokotowana przez Monike Fyk z

kancelarii notarialnej w Warszawie przy Placu Bankowym 1, Rep. A Nr 5695/2017. Wpis zwigzany z rejestracjg
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o 2.300.000 akc;ji serii D nastagpit w dniu 13 maja 2017 roku.
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Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Cambridge Chocolate Technologies Polska Spélka Akcyjna
z dnia 20 marca 2017 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki o kwotg nie wigksza niz
2.350.000.00 z poprzez emisjg nie wigcej niz 2.350.000 nowych akeji zwyktych na
okaziciela z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, w
sprawie zmiany statutu Spolki oraz upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy

o rejestracje akcji lub praw do akeji w depozycic papierow wartosciowych

Dzialajqc na podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 Kodeksu spolek handlowych, a
takie §10 ust. 1 lit. d) Statutu Spotki oraz biorqc pod uwage opini¢ Zarzqdu Spotki
dotyczqeq zasadnosci pozbawienia dotvchczasowych akcjonariuszy prawa poboru do

objecia akcji oraz uzasadniajacq sposob ustalenia ceny emisyjnej akeji, Nadzwyczajne
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Walne Zgromadzenie spolki pod firmq Cambridge Chocolate Technologies Polska

Spolka Akeyjna z siedzibq w Warszawie uchwala, co nast¢puje: -

§L
1. Podwyisza si¢ kapital zakladowy Cambridge Chocolate Technologies Polska
Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie o kwote nie wyZszq niz 2.350.000,00 z1
(dwa miliony trzysta pi¢édziesiqr tysiecy zlotvch) poprzez emisje nie wiecej niz
2.350.000 (dwa miliony trzysta piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
o wartosci nominalnej 1,00 z{ (jeden zioty) oznaczonych jako seria D. «------------
2. Akcje serii D od chwili ich powstania uczesticzyé bedq w dywidendzie na

zasadach réwnych z dotychezas istniejqcymi akcjami Spotki.--—---------mmmrmeemeenn

3. Akcje serii D zostang objete w zamian za wklad pienigzny.

4. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia ceny emisyjnej nowo wyemitowanych

akcji serii D.

§2.
Wylqcza si¢ w interesie Spotki prawo poboru emitowanych akcji serii D przystugujgce

dotychczasowym akcjonariuszom Spotki. Wylqczenie prawa poboru umozliwi Spéice

zaoferowanie nowo wyemitowanych akcji serii D inwestorom.

§3.
1. Nowo wyemitowane akcje serii D bedq oferowane w calosci w drodze zloZenia

oferty przez Spétke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata, zgodnie z art. 431

§ 2 punkt 1) Kodeksu spolek handlowych.

2. Umowy objecia akcji serii D powinny zostaé zawarte w terminie do 6 (szesciu)

miesiecy od dnia podjecia Uchwaly.
3. Subskrypcia akcji serii D zostanie przeprowadzona poza ofertq publiczng. o
ktérej mowa w art. 3 ust. I ustawy =z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (j.t. Dz. U. z 2016 r., poz. 1639 ze
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zm.), §j. w drodze skladania ofert objecia akcji wybranym przez Zarzqd osobon w

ilosci nie przekraczajqeej 149 0S6b, —=--mmmm—mmmmmmmmmm e

§4.
Na podstawie art. 5 ust. 8 i 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (j.t. Dz. U. z 2016 r., poz. 1636 ze zm.) Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie Cambridge Chocolate Technologies Polska Spotka Akcyjna z

siedzibq W Warszawie: -=---=-===mwmmmmm e e e e
a) upowaznia zarzqd Spotki do zawarcia przez Spotke umowy o rejestraci¢ akgji
serii D wyemitowanych na podstawie niniejszej Uchwaly w depozycie papierow
wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych

S A

b) upowaznia zarzqd Spotki do zawarcia przez Spotk¢ umowy o rejestracjg
pozostalych akeji Spotki w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym

rzez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S. A. —----s-meememmmeemm e
P oWy L)epoz) ] 4

§5.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cambridge Chocolate Technologies Polska
Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie upowaznia i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do:---

a) zawarcia umow o objecie akcji serii D wyemitowanych na podstawie niniejszej

Uchwaly z wybranymi przez siebie osobami;
b) niezwlocznego ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D wyemitowanych na
podstawie nini¢jszej Uchwaly do alternatywnego systemu obrotu NewConnect
prowadzonego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S. A.; -~
c) ubiegania si¢ o wprowadzenie pozostalvch akcji Spolki do alternatywnego

systemu  obrotu NewConnect prowadzonego przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S. A.; ~==-msmememmememnnen

d) ustalenia szczegolowyeh zasad subskrypcji akeji serii D wyemitowanych na

podstawie niniejszej Uchwaly; e
e) dookreslenia w formie aktu notarialnego wysokosci podwyziszonego kapitatu

zakladowego i ilosci obje¢tych akgji serii D wyemitowanych na podstawie

10
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niniejszej Uchwaly oraz dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego Spotki w

== statucie SPOtKi; wwse-moeeemem e e
f) okreslenia terminow wplat na akcje serii D przy uwzglednieniu nastepujqeyeh

warunkow: (i) przed zloZeniem przez Zarzqd Spotki wniosku o rejestracje

cie podwyziszenia kapitalu zakladowego dokonanego na podstawie niniejszej
‘ne uchwaty objete akcje serii D powinny zostac oplacone w co najmniej Y ich
1z wartosci nominalnej, (i) przed zlozeniem przez Zarzqd Spotki wniosku o

= rejestracje podwyiszenia kapitalu zakladowego dokonanego na podstawie

gji niniejszej uchwaly powinna zostac oplacona w catosci nadwyzka (agio) ponad
w wartos¢ nominalng objetych akcji serii D;
ch g dokonania wszelkich innych czvnnosci niezbednych do wpisu niniejszej

e Uchwaly do refestrtl, —---——mmrmmmmmmmm e e e emmm e e em

m W zwiazku = podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki zmienia si¢ §6 ust. 1 Statutu

= Spotki w ten sposob, Ze przepis ten otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie. --------------

. §6.
ka 6.1 Kapital zakiadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 10.550.000,00 zi (dziesie¢
% milionow piecset piecdziesiqr tysiecy zlotych) oraz dzieli si¢ na nie wigcef niz
e 10.550.000 (dziesiec miliondw piecset pi¢cdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela o

= wartosci nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda. Akcje w kapitale zakladowym

na Spolki dzielq sie na nast¢pujqee serie:
ct (a) 100.000 (sto tysigcy) akeji serii A,
e (b) 8.100.000 (osiem milionow sto tysigcy) akcji serii B,—--------—-----—-——-
go (c) nie wigcej niz 2.350.000 (dwa miliony trzysta pi¢édziesiat tysiecy) akeji
w . - o 1 R R A o SO R O o
na §7.
o Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia z mocq obowiqzujqeq od dnia wpisu do
du rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego.
e

11

Po przeprowadzeniu gtosowania Przewodniczgcy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym uczestniczyli akcjonariusze
tacznie dysponujgcy 8.200.000 akcji (100% kapitatu zakladowego) uprawniajgcymi do 8.200.000 gtoséw, z czego
za przyjeciem uchwaty oddano 8.200.000 gtoséw ,za”, 0 gtoséw ,przeciw” i 0 gloséw ,wstrzymujgcych sie”, zatem
powyzsza uchwata zostata podjeta.
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Oswiadczenie Zarzgdu Emitenta w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego dokonanego na
podstawie Uchwaly nr 3 z 20 marca 2017 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Oswiadczenie zostato
zaprotokotowane przez Monike Fyk z kancelarii notarialnej w Warszawie przy Placu Bankowym 1, Rep. A Nr

6543/2017.

Kancelaria Notarialna

Pawel Bl k Robert B k

Rafal Gysiewski Michal Blaszczak

Monika Fyk Notariusze Spéika Cywilna WYPIS
00-139 Warszawa, Plac Bankowy 1

tel: 22 635-49-02

e-mail: notariusz.blaszczak/@interia.pl

Repertorium A Nr 6543/2017

AKT NOTARIALNY

Dnia trzydziestego marca roku dwa tysiace siedemnastego (30.03.2017) przede mna
Monikg Fyk Notariuszem w Warszawie prowadzaca Kancelari¢ Notarialng przy

Placu Bankowym 1, przybyta do lokalu w Warszawie przy ulicy Stominskiego 15 lok.

509, stawili sig:
1. Marek Jan Orlowski, zamicszka}y:_ uljca—
m. 34, legitymujacy si¢ dowodem osobistym (NP PESEL: GENEED. ----
2. Anna Elzbieta Aranowska — Bablok, zamieszkala: _ ulica (D
G . (coitymujaca sig dowodem osobistym (D
PESEL: (D

- reprezentujacy lacznie Spétke pod firma: CAMBRIDGE CHOCOLATE
TECHNOLOGIES POLSKA Spélka Akcyjna z siedziba w Warszawie (adres
Spétki: 00-195 Warszawa, ulica Slominskiego 15 lok. 509, wedhug o$wiadczenia
REGON: 147116303, NIP: 7010414089), zwana dalej rowniez ,,Spélks”, wpisana do

rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w

Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000499822, Stawajacy pod Ad. 1. jako Czlonek Zarzadu, Stawajaca pod Ad. 2.
Jjako Prezes Zarzadu, ujawnieni w tym charakterze w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego, co wynika z okazanej informacji odpowiadajacej
odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcéw pobranej w dniu 30 marca 2017 roku
o godzinie 09:15:11, z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego na
podstawie art. 4 ust. 4 aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r., Nr 168, poz. 1186, pozn. zm.), identyfikator wydruku:

33



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

RP/499822/11/20170330091511; wedlug o$wiadczenia reprezentowana przez nich

Spétka nie zostata postawiona w stan likwidacji ani upadlosci.

Tozsamo$é Stawajacych Notariusz stwierdzita na podstawie wyzej powolanych i

okazanych dokumentéw tozsamosci.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU
ZAKLADOWEGO ORAZ POSTANOWIENIE O DOOKRESLENIU
KAPITALU ZAKLADOWEGO
§1.

Stawajacy, dzialajacy jako Zarzad Spétki pod firma CAMBRIDGE CHOCOLATE
TECHNOLOGIES POLSKA Spéika Akcyjna z siedziba w Warszawie, o$wiadczaja w
trybie art. 310 §2 i §4 w zwiazku z art. 431 Kodeksu spétek handlowych, iz w ramach
podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonanego na podstawie Uchwaty Nr 3 z dnia
20 marca 2017 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki pod
firma CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA Spétka Akcyjna z
siedziba w Warszawie poprzez emisj¢ akcji serii D przeprowadzong poza oferta
publiczna, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i  warunkach  wprowadzania  instrumentow finansowych  do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w formie subskrypcji
prywatnej w°rozumieniu art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, objetej
protokotem sporzadzonym w formie aktu notarialnego przed Monika Fyk Notariuszem
w Warszawie, za Rep. A Nr 5695/2017, podwyzszony zostat kapitat zakladowy Sp6iki
o kwote nie wyzsza niz 2.350.000,00 z, ki6re to podwyzszenie nastapi poprzez emisjg
nie wigcej niz 2.350.000 akcji zwyklych na okaziciela oznaczonych jako seria D o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akeja i facznej wartoéci nominalnej nie wigkszej niz
2.350.000,00 z} - przy czym wszystkie akcje serii D zostang objgte w zamian za wkiad
pieniezny wplacony przed zarejestrowaniem akcji, jednocze$nie wylaczono prawo
poboru emitowanych akgji serii D przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom
Spolki, za$ umowy objecia akcji serii D powinny zostaé zawarte w terminie do 6

(szesciu) miesiecy od dnia podjgeia Uchwaty Nr3 z dnia 20 marca 2017 roku.---—-----
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§2.
Stawajacy, dzialajacy jako Zarzad Spétki pod firma CAMBRIDGE CHOCOLATE
TECHNOLOGIES POLSKA Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie o§wiadczaja, Zze
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki na podstawie Uchwaty Nr 3 z dnia 20
marca 2017 roku nastapitlo o kwotg 2.300.000,00 zt (dwa miliony trzysta tysigcy
zlotych). Jednoczesnie Stawajacy, dzialajacy jako Zarzad Spétki pod firma
CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA Spélka Akcyjna z
siedzibag w Warszawie o$wiadczaja, ze podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki na
podstawie Uchwaty Nr 2 z dnia 20 marca 2017 roku nastapito o kwote 1.580.000,00 z
(milion pigéset osiemdziesiat tysigcy ziotych), w zwiazku z czym laczny kapital
zaktadowy Spétki wynosi obecnie 12.080.000,00 zt (dwana$cie milionoéw osiemdziesiat

tysiecy ztotych), wobec czego:

§ 6 ust. 1 Statutu Spéiki uzyskuje nowe brzmienie:
6.1 ., Kapital zakladowy Spotki wynosi 12.080.000,00 zi (dwanascie milionow
osiemdziesiqt tysiecy zlotych), oraz dzieli si¢ na 12.080.000 (dwanascie milionow
osiemdziesiqt tysiecy) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej I zi (jeden zloty)
kazda. Akcje w kapitale zakiadowym Spotki dzielq si¢ na nastepujqce serie: -—---—-—-

(a) 100.000 (sto tysiecy) akgji serii A,
®) 8.100.000 (osiem milionow sto tysiecy) akcji serii B,

(c) 1.580.000 (milion pigciset osiemdziesiqt tysigcy) akcji serii C,--=-=n==n=z===
(d) 2.300.000 (dwa miliony trzysta tysiecy) akcji serii D.” wm--—-—-memumenmacan
§3.

Stawajacy postanawiaja, ze koszty tego aktu ponosi Spoétka.

Oplaty wynoszg:
- wynagrodzenie notariusza na podstawie §5 w zwiqzku z §3 oraz §17

rozporzqdzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie

maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. Nr 148 poz. 1564 ze zm.)- 4.000 z1,
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- podatek od towarow i ustug wediug stawki 23% na podstawie art. 146a pkt. 1)
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug (tekst jednolity:

Dz. U. z 2004 roku, Nr 54, poz. 535 z pézn. zm.) 920 =L,
Podatku od czynnosci cywilnoprawnych nie pobrano, poniewaz podatek zostat
pobrany przy akcie notarialnym sporzadzonym przez Monikg¢ Fyk Notariusza w
Warszawie, za Rep. A Nr 5695/2017.

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
Na oryginale aktu wiasciwe podpisy.

. A2

Repertorium A Nr {/......0..... /2017

Wypis niniejszy z uwzglednieniem sprostowania
objetego protokolem — akt notarialny Rep. A Nr 7249/2017
z dnia 5§ kwietnia 2017 roku, wydano stronie.

Pobrano:
1)wynagrodzenie notariusza na podstawie §12 rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwo$ci z dnia 28 czerwcea 2004 roku w sprawie maksymalnych
stawek taksy notarialnej (Dz. U. z 2013 r., poz. 237 z¢ 2m.) ---=e==- 24 74
2)podatek od towardéw i ushug wedlug stawki 23% na podstawic art.
146a pkt 1) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i
ustug (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 710 ze zm.) ----- 5,52 z}

Warszawa, dnia 17 maja 2017 roku.

36



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

4.5. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny
sposob, czy za wkilady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich
pokrycia, z zastrzezeniem § 12 pkt 2a);

Akcje serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie 100.000 sztuk, zostaty optacone gotéwkg w % ich
wartosci nominalnej przed zarejestrowaniem Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow KRS, tj. w tgcznej kwocie
25.000 zt. Cena emisyjna akgji serii A wynosita 1,00 zt za kazdg akcje. Pozostata cze$¢ ceny emisyjnej akcji serii
A w tgcznej kwocie 75.000 zt zostata optacona gotdéwkg do 13 pazdziernika 2016 roku.

W dniu 30 grudnia 2016 roku nadzwyczajne walne zgromadzenie Spodiki podjeto uchwate nr 2 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 8.100.000 zt poprzez emisje 8.100.000 (osiem milionéw sto
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) oznaczonych jako seria B z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cene emisyjng akcji serii B ustalono na kwote
1,00 zt (jeden ztoty). Nowo wyemitowane akcje serii B zostaty zaoferowane w catosci spoice Nutra spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (KRS 0000462208) w drodze ziozenia oferty przez
Spotke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata, zgodnie z art. 431 § 2 punkt 1) Kodeksu spotek handlowych.
Akcje serii B zostaly objete i optacone w catosci za gotéwke 30 grudnia 2016 roku.

W dniu 20 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 2 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote 1.580.000 zt (milion pie¢set osiemdziesiagt tysiecy ztotych)
poprzez emisje 1.580.000 (milion pieéset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja oznaczonych jako seria C z wylgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Cene emisyjng Akgji Serii C ustalono na kwote 1,00 zt (jeden ztoty) za
kazdg Akcje Serii C. Nowo wyemitowane akcje serii C zostaly zaoferowane w catosci spétce Lycotec Ltd. z
siedzibg przy 2nd Floor The Platinum Building, St John's Innovation Park, Cowley Road, Cambridge, CB4 0DS
(UK), wpisanej do angielskiego rejestru Companies House pod numerem 07397545, w drodze ztozenia oferty
przez Spoéike i jej przyjecia przez oznaczonego adresata, zgodnie z art. 431 § 2 punkt 1) Kodeksu spotek
handlowych. Akcje serii C zostaty optacone w % ich wartosci nominalnej przed zlozeniem przez Zarzad Spotki
wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonanego na podstawie ww. uchwaly nr 2.
Pozostata cze$¢ ceny emisyjnej akciji serii C zostata wptacona gotéwka 16 sierpnia 2017 roku.

W dniu 20 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 2.350.000,00 zt (dwa miliony trzysta
piecdziesiat tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 2.350.000 (dwa miliony trzysta pie¢dziesiat tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja oznaczonych jako seria D z
wytgczeniem w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Cene emisyjng Akcji Serii D
ustalono na kwote 8,70 zt (osiem ztotych siedemdziesigt groszy) za jedng Akcje Serii D. W zwigzku z podjeciem
Uchwaty nr 3 z 20 marca 2017 r. oswiadczeniem Zarzadu Emitenta z dnia 30 marca 2017 roku dookreslono
wysokos$¢ kapitatu zaktadowego na kwote 2.300.000,00 zt (dwa miliony trzysta tysiecy ztotych). Oswiadczenie
zostato zaprotokotowane przez Monike Fyk z kancelarii notarialnej w Warszawie przy Placu Bankowym 1, Rep. A
Nr 6543/2017. Akcje serii D zostaty objete w cato$ci za gotowke.

4.6. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Zgodnie z trescig §1 ust. 2 uchwaty nr 3 z 20 marca 2017 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, akcje serii D od chwili ich powstania uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na
zasadach rownych z dotychczas istniejacymi akcjami Spotki. W roku 2014 Spétka nie osiggneta zysku ani nie
poniosta strat. W roku 2015 Spétka poniosta strate w wysokosci 1.348.064,37 zl, ktéra na mocy uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 12 z 29 czerwca 2016 roku postanowiono pokryé z zyskow w latach
nastepnych. W roku 2016 Spoétka poniosta strate w wysokosci 5.040.000,00 zt, ktérg na mocy uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 13 z 29 czerwca 2017 roku postanowiono pokry¢ z zyskow w latach
nastepnych.

Ponizej przedstawiono §1 ust. 2 uchwaty nr 3 z 20 marca 2017 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego:
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2. Akcje serii D od chwili ich powstania uczestniczy¢ bedq w dywidendzie na

zasadach rownych z dotychczas istniejqcymi akcjami Spotki. ----------------==-eeuen

4.7. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych, w
Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegotowych informacji nalezy skorzystac
z porady 0s0b uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawne;.

Wszystkie Akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Prawa zwigzane z Akcjami mozna podzieli¢ na prawa korporacyjne oraz prawa majgtkowe.
Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta.

Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce:
Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spofki
na 16 dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni
z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na
okaziciela majgce posta¢ dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone w spoéice nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze byé ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd zlozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe
lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie
numery dokumentow akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia rejestraciji
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej
niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papieréw warto$ciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:
1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,
2) liczbe akcji,
3) rodzajikod akcji,
4) firme (nazwe), siedzibe i adres spofki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
5) warto$¢ nominalng akcji,
6) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,
7) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,
8) cel wystawienia zaswiadczenia,
9) date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
10) podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Zgodnie z art. 340 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami
0 obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.
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Prawo do gfosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH)

Kazdej Akcji przystuguje jeden glos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w podwyzszonym kapitale
zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie z §10.8 Statutu
prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu przystuguje bez wzgledu na stopien optacenia AKgcji.

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania pethomocnika na Walnym
Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 411[3] KSH, akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z
kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza i glosowaé
odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spofki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz
jednym rachunku papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z
akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. W spoice
publicznej czionek zarzadu i pracownik spotki mogg byé petnomocnikami akcjonariuszami na walnym
zgromadzeniu. Zgodnie z art. 412[2] § 3 KSH, jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spotki publicznej
jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spotki publicznej lub cztonek organdw lub
pracownik spotki lub spétdzielni zaleznej od tej spotki, petnomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko
na jednym walnym zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujace
na istnienie badz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest
wylgczone.

Zgodnie z art. 411[1] § 1 KSH akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ gtos na walnym zgromadzeniu drogg
korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Regulamin Walnego Zgromadzenia
uchwalony 20 marca 2017 r. nie wprowadza mozliwosci oddawania gtosu drogg korespondencyjna.

Prawo Zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia, umieszczenia w porzagdku obrad poszczegdélnych spraw oraz
proponowania tresci uchwat

Zgodnie z art. 400 § 1 KSH prawo do zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Emitenta. Zgdanie takie, z jego
uzasadnieniem, powinno zosta¢ zlozone Zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie 2
tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem (art. 400 § 3 KSH)

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane zostato akcjonariuszom posiadajgcym, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 § 1
KSH). W przypadku spétki publicznej zadanie to powinno zostaé ztozone zarzadowi, na co najmniej 21 dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia (w przypadku spotki niepublicznej — termin wynosi 14 dni) oraz
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401
§ 1 KSH).

Na podstawie art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy, co
najmniej 1/20 kapitatu zakladowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Emitentowi na
pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo zgdania zarzadzenia tajnego gtosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 KSH. kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu
ma prawo zazgdac¢ zarzgdzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia (art. 422 KSH).

W przypadku, gdy uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze statutem Emitenta bgdz dobrymi
obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1
KSH, mozna wytoczy¢ przeciwko Emitentowi powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne
Zgromadzenie. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

39



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

1) Zarzad, Rada Nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organow;

2) Akcjonariusz Emitenta, kitéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

3) Akcjonariusz Emitenta bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

4) Akcjonariusz Emitenta, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem
obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spdtki publicznej powoddztwo o uchylenie uchwaly walnego
zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pozniej jednak niz w terminie 3 miesiecy od dnia powzigcia uchwaty przez walne zgromadzenie.

Prawo do Zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH akcjonariusze Emitenta posiadajgcy, co najmniej 10% kapitatu zakltadowego
reprezentowanego na danym Walnym Zgromadzeniu moga zazgdac, aby lista obecnosci na Walnym
Zgromadzeniu zostata sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, zlozong, z co najmniej 3 o0sob.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisiji.

Prawo zgdania wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia

Kazdy akcjonariusz Emitenta jest uprawniony do zgdania wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 407 § 2 KSH). Wniosek taki nalezy ztozy¢ do
Zarzgdu. Zgdanie nalezy zgtosi¢ w terminie tygodnia przed planowanym Walnym Zgromadzeniem.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg (art. 425 KSH)

W przypadku sprzecznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia z ustawg mozna wytoczy¢ przeciwko Emitentowi
powddztwo o stwierdzenie jej niewaznosci. Do wystgpienia z tym powddztwem uprawniony jest:

1) Zarzad, Rada Nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organéw;

2) akcjonariusz Emitenta, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

3) akcjonariusz Emitenta bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

4) akcjonariusz Emitenta, ktoéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem
obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie r.
od dnia powzigcia uchwaty.

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzgdzity szkode
Emitentowi (art. 486 i 487 KSH.)

Co do zasady powddztwo o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi przez cztonkéw jego organow
statutowych lub inne wskazane w Tytule lll, Rozdziat 8 (Odpowiedzialno$¢ cywilnoprawna) KSH osoby wytacza
Emitent. Jednak w przypadku gdyby Emitent nie wytoczyt takiego powoddztwa w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzgdzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz Emitenta lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w
zyskach lub w podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi. W sytuacji
wytoczenia powddztwa przez akcjonariusza Emitenta osoby pozwane nie mogg powotywaé sie na uchwate
Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o
odszkodowanie. Jezeli powodztwo okaze sie nieuzasadnione, a powodd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub
dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 § 3 — 6 KSH wybor rady nadzorczej na najblizszym walnym zgromadzeniu, na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych, co najmniej 1/5 kapitatu zakladowego spdtki akcyjnej, powinien by¢ dokonany w
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drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy jej statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej.
Akcjonariusze reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu te czesS¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby
akcji reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe czionkéw rady nadzorczej, mogg utworzy¢
oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
czlonkéw rady nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w
ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze spotki akcyjnej, ktérych glosy nie zostaty oddane przy wyborze
cztonkow rady nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH.).

Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczgcej powotania
rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Emitenta,
posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie
zbadania przez biegtego rewidenta (rewident do spraw szczegodlnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci moga w tym celu zgda¢ zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z
trescig wyzej opisanego wniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z
naruszeniem wymogow formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogg w
terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta ds. szczegdlnych

Prawo do uzyskania informacji o Spéfce

Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zadanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad jest zobowigzany do
udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien w
okreslonych wypadkach odmowi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Emitenta zadania udzielenia przez
Zarzad informacji dotyczgcych Emitenta, Zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie poza
Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji
nie pozniej niz w terminie 2 tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia. W przypadku
zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych
Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pisémie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na pytanie
akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Emitentowi, spétce z nig powigzang lub spétce lub spoétdzielni zaleznej,
w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa,
Zarzad odmawia udzielenia informac;ji (art. 428 § 6 KSH).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do Zzgdania, aby spoétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ziozenia zgdania, o kiérym mowa
powyzej, moze zadac réwniez ujawnienia liczby Akcji lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jakie posiada spétka
handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

1) prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej Emitenta (art. 341 § 7
KSH);

2) prawo do otrzymania odpisbw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego Emitenta wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
(art. 395 § 4 KSH.);

3) prawo do zgdania nieodptatnego przestania listy akcjonariuszy pocztg elektroniczng na podany przez
akcjonariusza adres (art. 407 § 11 KSH);

4) prawo do przegladania ksiegi protokotdw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);
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5) prawo do przeglagdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow
wartos$ciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie (art. 328 § 6 KSH)

Na Zgdanie posiadacza rachunku papierow warto$ciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na
pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajgcych z papieréw wartosciowych wskazanych
w jego tresci, ktdre nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw
wartosciowych.

Swiadectwo zawiera:
1) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer Swiadectwa,
2) liczbe papieréow wartosciowych,
3) rodzajikod papieru wartosciowego,
4) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,
5) warto$¢ nominalng papieru wartosciowego,
6) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréow wartosciowych,

7) informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw warto$ciowych lub o ustanowionych na
nich obcigzeniach,

8) date i miejsce wystawienia $wiadectwa,
9) cel wystawienia $wiadectwa,
10) termin wazno$ci Swiadectwa,

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione swiadectwo, dotyczace tych samych papieréw warto$ciowych,
bylo niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uplywem terminu swojej waznosci -
wskazanie, ze jest to nowy dokument $wiadectwa,

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego swiadectwa, opatrzony pieczecig
wystawiajgcego.

Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz Zzgdania wydania po$wiadczonych przez Zarzgd odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych)

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia
uchwat, wymieni¢ powzigte uchwaty, liczbe gtosow oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy.
Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody zwotania
walnego zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotéw (421 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo akcjonariusza do wyrazenia zgody w sprawie umorzenia AKcji

Zgodnie z postanowieniami art. 359 § 1 KSH, akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy statut spotki akcyjnej
tak stanowi. Akcja moze by¢ umorzona albo za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie
moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla
zgodnie z art. 359 § 1 KSH statut spotki akcyjne;.

Statut Emitenta zezwala jedynie na dobrowolne umorzenie akcji. Warunki i sposéb umorzenia dobrowolnego
okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie w formie uchwaty.

Postanowienia w sprawie zamiany akcji

Zgodnie z postanowieniami art. 334 § 2 KSH, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie
moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut wprowadzit w
tym zakresie uregulowania szczegodlne. Zgodnie z §6 ust. 3 Statutu Akcje na okaziciela nie mogg by¢ zamieniane
na Akcje imienne.
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Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:
Prawo do udziatu w zysku Emitenta

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH, posiadajg prawo do dywidendy — to jest prawo do udzialu w
zysku Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym
przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji. Statut nie
przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z Akcji przypada dywidenda w
takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez zwyczajne Walne Zgromadzenie na
dzieh powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od tego dnia (art. 348
KSH). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW i
GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, oraz o
terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przekazujgc te informacje zgodnie z par. 106 ust. Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW najp6zniej na 5 dni przed dniem dywidendy. Dzien wyptaty moze przypadaé najwczesniej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom
bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papieréw warto$ciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujgcych sie na
prowadzonych przez nich rachunkach.

W dniu wyptaty do godz. 11.30 Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na
realizacje prawa do dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okre$lonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg
(art. 348 § 4 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w
uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogélnych. Przepisy prawa nie okreslajg
terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowag w przypadku dochodéw z
dywidend jest mozliwe wylgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego
podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje podatkows.
Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrédet polskich
odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma
zastosowac stawke (bgdz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce
watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia witacznie), bedzie moégt zgdaé
stwierdzenia nadpfaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym
nie istnieja inne ograniczenia, ani szczegolne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy,
bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktdre mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie
zawierajg innych postanowiehn na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypfat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Statut w §19 przewiduje uprawnienie Zarzadu do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy po uprzednim uzyskaniu
zgody Rady Nadzorczej.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)
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Zgodnie z postanowieniami art. 433 § 1 KSH akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych Akcji (tzw. prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do
emisji przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu na
akcje.

W interesie Emitenta, zgodnie z art. 433 § 2 KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriow, Walne Zgromadzenie
moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta prawa poboru Akcji w catosci lub czesci. Dla
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wyfgczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga
wiekszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 KSH).

Wiegkszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg byC¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale Walnego Zgromadzenia. Wigkszo$¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata
Walnego Zgromadzenia stanowi, iz akcje nowej emisji mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3
KSH). Zawarcie z subemitentem umowy, o ktérej mowa w art. 433 § 3 KSH, wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia. Walne zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu zaopiniowany przez Rade
Nadzorcza.

Prawo do nadwyzki w majatku, ktére przystuguje w przypadku likwidacji Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta kazdemu jego akcjonariuszowi przystuguje udziat w majgtku Emitenta
pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jego wierzycieli (art. 474 § 1 KSH.). Podziatu tego dokonuje sie
na zakonczenie likwidacji Emitenta, nie wczesniej niz przed uptywem r. od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli.

Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spoiki, stosowanie do postanowien art. 474 § 2
KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy
wplat na kapitat zaktadowy Spotki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy Spétki przez danego akcjonariusza ustala
sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji. Posiadacze Akcji majg prawo do udziatu w
nadwyzkach w przypadku likwidacji proporcjonalnie do ich udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, gdyz Statut nie
przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa.

Prawo do zbywania posiadanych akcji
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w przedmiocie zbywania akcji posiadanych przez akcjonariuszy.
Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Statut Spotki nie przewiduje Zzadnych ograniczen w przedmiocie obcigzania akcji posiadanych przez
akcjonariuszy. Zgodnie z art. 340 § KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do umorzenia akcji

Statut Emitenta zezwala jedynie na dobrowolne umorzenie akcji. Warunki i sposdb umorzenia dobrowolnego
okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie w formie uchwaty.

Prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy posiadanych akcji

Prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup akcji)
przystuguje akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi
lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce (art.
82 Ustawy o Ofercie).

Prawo zgdania wykupu posiadanych akcji przez innego akcjonariusza

Prawo zgdania wykupu posiadanych przez akcjonariusza spofki publicznej akcji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spotce przystuguje na podstawie art. 83 Ustawy o
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Ofercie. Akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jak
rébwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, zobowigzane s3g solidarnie speti¢ Zadanie
mniejszosciowego akcjonariusza w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co
najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

4.8. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w
przysztosci

Obecna polityka Spdtki w zakresie wyptaty dywidendy zaktada wyptate dywidendy na zasadach dozwolonych
przez prawo oraz w zakresie, w jakim Spétka bedzie posiadac¢ srodki pieniezne i kwoty, ktére mogg zostac
przeznaczone na wypfate dywidendy, biorgc pod uwage czynniki majgce wptyw na sytuacje finansowg Spoiki, jej
wyniki dziatalnosci i wymogi kapitatowe. W szczegélnosci, wyptata dywidendy bedzie zalezata, m.in. od (i)
wysokos$ci osiggnietego zysku; (ii) uzyskania przez Grupe finansowania zewnetrznego na realizacje
zamierzonych dziatan; (iii) potrzeb zwigzanych z naktadami inwestycyjnymi Grupy; jak rowniez (iv) mozliwosci
Spotki do wyptaty dywidendy od spoétek zaleznych.

Spétka nie planuje wyptaty dywidendy z zysku netto wypracowanego w roku 2017.

4.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w
tym wskazanie ptatnika podatku

Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papierow
wartosciowych nalezy skorzysta¢ z porad oséb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa
podatkowego.

49.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez rezydentéw

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2012 r., nr 361 z pdzniejszymi zmianami) dochody 0so6b fizycznych posiadajgcych miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych, opodatkowane sg zryczaftowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu — bez pomniejszania o koszty uzyskania oraz o straty z kapitatéw pienieznych i praw
majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Dochodéw z dywidend i innych przychododw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych nie tgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochodéw z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong
jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wypfat lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci
pienieznych (m.in. wyptat z tytutu dywidend) zobowigzane sg podmioty dokonujgce tych czynnosci. Zgodnie z art.
41 ust. 4d Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw
(przychoddéw) w zakresie m. in. dywidendy pobierajg réwniez jako ptatnicy podmioty prowadzgce rachunki
papierow wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i wigza sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz
podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Ptatnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 20 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym
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kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania bgdz siedziby ptatnika, przesytajgc
réwnoczesénie deklaracje wedtug ustalonego wzoru.

W terminie do konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnicy sg zobowigzani przesta¢ roczne
deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, do urzedu skarbowego, ktéorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wlasciwy wedlug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng wedtug siedziby lub
miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby.

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany
przez ptatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym,
sktadanym do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od osé6b
prawnych

Zgodnie z art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity
Dz. U. z 2014 r., nr 851 z pdézniejszymi zmianami) dochody podatnikéw podatku dochodowego od osdéb
prawnych, ktére na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadajg siedzibe lub zarzad, z dywidend oraz innych
przychodéw z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych, opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu — bez pomniejszania o koszty uzyskania oraz o straty
poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Ustawa o podatku dochodowym od osob prawnych zwalnia od podatku dochodowego dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych (art. 22 ust. 4), jezeli spetione sg
tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spoika, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada (posiadanie musi wynika¢ z tytutu wtasnosci) bezposrednio nie
mniej niz 10% akcji w kapitale spotki, o ktdrej mowa w pkt. 1,

4) spodika, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zZrédto ich osiggania.

Omawiane zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujgca dochody z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach o0séb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3
powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w powyzej okreslonej wysokosci, przez spotke uzyskujgcg dochody
(przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania akcji, w wysokosci okreslonej w pkt. 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka, o ktorej
mowa w pkt. 2 powyzej, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochodow
(przychodoéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majgcych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego
dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych wskazane w tym przepisie
podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend, sg obowigzane jako ptatnicy pobiera¢ w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednoczesnie w Swietle art. 26 ust. 2c pkt 2
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych w przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz innych
wskazanych w tym przepisie dochoddéw z tytutu udziatdbw w zyskach osob prawnych uzyskanych z papieréow
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wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych albo na rachunkach zbiorczych obowigzek
pobrania zryczattowanego podatku dochodowego cigzy na podmiotach prowadzgcych rachunki papierow
wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow. W
tym przypadku podmioty te pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do
dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Kwoty podatku
przekazane winny zosta¢ w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym zostat on pobrany,
na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby
podatnika. W terminie przekazania kwoty pobranego podatku pfatnicy sg obowigzani przesta¢ podatnikowi
informacje o wysokosci pobranego podatku, sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, spotka pobiera podatek w terminie 14
dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego.

49.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akcji przez
rezydentow

Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, podatek od dochodéw uzyskanych
na terytorium Rzeczypospolitej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw
finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatébw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest osiggnieta w roku podatkowym:

1) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 tej
ustawy;

2) réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw warto$ciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a tej ustawy;

3) réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych;

4) roznica migedzy sumg przychoddéw uzyskiwanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdbw w spotkach
majgcych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f lub art. 23 ust 1 pkt 38 Ustawy o podatku od dochodowym od os6b fizycznych;

5) roznica pomiedzy warto$cig nominalng objetych akcji w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych;

6) réznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spotki kapitatowej
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedgcego osobg fizyczng w jednoosobowg spotke
kapitatowg a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t.

Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych powyzszych przepiséw nie stosuje
sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych nastepuje w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, kiedy to przychody osiggniete z ich sprzedazy kwalifikowane powinny
by¢, jako pochodzgce z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach, o ktérych mowa w art. 27 albo
w art. 30c Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych po zakonczeniu danego roku
podatkowego podatnicy osiggajgcy dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych sg zobowigzani
wykaza¢ je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na
rachunek wtasciwego organu podatkowego.

a7



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Wskazanych dochoddw nie fgczy sie z dochodami opodatkowanymi na innych zasadach wskazanych w Ustawie
o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzgdzi¢ na podstawie
przekazanych im, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym, przez osoby fizyczne
prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej, imiennych informacji o wysokos$ci osiggnietego dochodu.

Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym akcji) podlegajg opodatkowaniu w
Polsce podatkiem dochodowym na ogdlnych zasadach. Dochodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych
jest roznica migedzy przychodem, tj. ich wartoscig wskazang w umowie sprzedazy, a kosztem jego uzyskania, tj.
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie wskazanych papierow wartosciowych, przy czym, gdy cena
sprzedazy bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od warto$ci rynkowej, przychéd z odptatnego zbycia
moze zostaC okreslony przez organ podatkowy w wysokosci warto$ci rynkowej zbywanych papieréw
wartosciowych.

Dochéd z odptatnego zbycia papieréow wartosciowych zwieksza u podatnika podstawe opodatkowania. Zgodnie z
art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, podatek od dochoddéw osiggnietych przez
podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy sg obowigzani wptaca¢ na
rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy miedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.

Podatnicy moga rowniez deklarowa¢ dochdd lub strate w sposob uproszczony, na zasadach okreslonych w art.
25 ust. 5-6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

4.9.3. O podatkowanie dochodéw ze zbycia akcji oraz dywidend uzyskiwanych przez
osoby fizyczne niemajace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania i podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych, ktorzy
nie posiadajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzagdu
(nierezydenci).

Ogolna zasada opodatkowania nierezydentéw (stawki)

Opisane wyzej zasady dotyczace opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych oraz
zasady dotyczgce opodatkowania dochodéw z dywidendy odnoszg sie rowniez do opodatkowania dochodow
uzyskiwanych z tych tytuldbw przez osoby fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych, ktérzy nie posiadajg
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ile umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania
nie stanowig inacze;.

Zasady opodatkowania (w tym miejsce opodatkowania, brak opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku)
dochodow z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, dywidend i innych dochodéw z tytutu udziatu w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ modyfikowane postanowieniami umow
o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodow
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i
wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celdw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku o0s6b fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od o0so6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
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podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenciji.

Opodatkowanie dochodéw nierezydentéw z dywidend

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, osoby fizyczne, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Z kolei zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy, jezeli nie
majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodoéw, ktore osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19% wartosci wyptacanej dywidendy (czyli przychodu)
spoczywa na Emitencie, w przypadku gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg
na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu.
Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenia podatkéw u zrodta.

Ponadto nalezy pamietaé, ze zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zwalnia
sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
o0sbb prawnych, jezeli spetnione sg fgcznie nastepujace warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osoéb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4) spoika, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania.

Powyzsze oznacza, ze podmioty (osoby prawne), ktére sg opodatkowane podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, w Polsce lub innych krajach nalezacych do Unii
Europejskiej lub Europejskiego Obszaru Gospodarczego, a ktére posiadajg co najmniej 10% kapitatu w spétce
wyptacajgcej dywidende oraz nie korzystajg ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochoddw, bez wzgledu na Zzrédto ich osiggania — mogg by¢ zwolnione z opodatkowania z tytutu
dywidend.

Podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidendy, w zwigzku ze zwolnieniem od podatku
dochodowego, o ktérym mowa powyzej, stosujg to zwolnienie wytgcznie pod warunkiem udokumentowania przez
spoétke bedacg odbiorcg dywidendy, majaca siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

1) jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydenc;i, lub

2) istnienia zagranicznego zaktadu - zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wilasciwy organ
podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony oraz

3) pisemnym oswiadczeniem, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o
ktérych mowa odpowiednio w art. 22 ust. 4 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Ponadto nalezy zwrdci¢é uwage na fakt, ze zgodnie z art. 22 ust. 4a. ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawych, omawiane zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3
powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
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dwadch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawych, nieprzerwanie przez okres
dwdch lat spotka, o ktdrej mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke,
od dochodéw (przychodoéw) okreslonych w ust. 1 w wysokosci 19% dochodoéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po
dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Powyzsze przepisy stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska.

Opodatkowanie dochodéw nierezydentow z uzyskanych dochodoéw z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, podatek od dochodéw uzyskanych
na terytorium Rzeczypospolitej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw
finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majgcych
osobowos$¢ prawng wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Ponadto nalezy mie¢ na uwadze, ze zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z
takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenc;ji.

4.9.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady umowa sprzedazy podlega opodatkowaniu PCC (obowigzek podatkowy cigzy w tym przypadku na
kupujgcym). Stawka podatku (w przypadku sprzedazy akcji) wynosi 1% podstawy opodatkowania, ktorg w
przypadku wskazanej umowy stanowi warto$¢ rynkowa akcji bedgcych jej przedmiotem.

Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, z
wytgczeniem przypadkow, gdy podatek jest pobierany przez pfatnika. Ptatnikiem jest notariusz, jezeli czynno$¢
jest dokonywana w formie aktu notarialnego.

Zgodnie z art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity
Dz. U. z 2010 r., nr 101, poz. 649) zwolniona jest od tego podatku sprzedaz praw majgtkowych, bedacych
instrumentami finansowymi:

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
2) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
3) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obrocie.

4.95. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz.
205), opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wlasnosci rzeczy
znajdujgcych sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majgtkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym papieréw wartosciowych), miedzy innymi tytutem dziedziczenia, zapisu
zwyktego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia
darczyncy. Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wtasnosci rzeczy i praw majagtkowych, natomiast moment
jego powstania zalezy od sposobu nabycia.
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Podstawg opodatkowania jest co do zasady warto$¢ nabytych rzeczy i praw majagtkowych po potrgceniu dtugéw i
ciezaréw (czysta warto$¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z
dnia powstania obowigzku podatkowego. Kwota podatku zalezy od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa lub
tez innego stosunku pomiedzy darczyncg a obdarowanym lub spadkodawca a spadkobiercg. Stawki podatku
majg charakter progresywny i wynoszg od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy
podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istniejg takze kwoty wolne od podatku.

Podatnicy sg obowigzani, z wyjatkiem przypadkow, w ktérych podatek jest pobierany przez pfatnika, ztozy¢ w
terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego
zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majgtkowych wedtug ustalonego wzoru. Podatek pfatny jest w
terminie 14 dni od dnia doreczenia decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajgcej wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego.

Nabycie wtasnosci papieréw wartosciowych przez osoby najblizsze (matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macoche) jest zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okreslonym terminie
stosownego zgtoszenia wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego. Powyzsze zwolnienie stosuje sie, jezeli w
chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z panstw cztionkowskich Unii
Europejskiej lub panstw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron umowy o
EOG lub mial miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa.

Podatkowi nie podlega nabycie wtasnosci praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (w tym papierow wartosciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca
nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

4.9.6. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 i § 3 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity Dz.
U. z 2005 r., nr 8 poz. 60 z pdzniejszymi zmianami) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu,
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym
swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W przypadku niewywigzywania sie przez ptatnika
ze swoich obowigzkéw moze on zostac réwniez pociaggniety do odpowiedzialnosci karno-skarbowe;j.
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5.Dane o0 Emitencie

5.1

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z

numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
adres gtéwnej strony internetowej), identyfikator wedtug wlasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numer wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej

Prawng (statutowa) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 ust. 1 Statutu w brzmieniu Cambridge
Chocolate Technologies Spétka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych i § 1 ust. 2 Statutu
Emitent moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu: Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Nazwa (firma):

Cambridge Chocolate Technologies Spotka Akcyjna

Adres siedziby:

ul. Zygmunta Stominskiego 15/509, 00-195 Warszawa, Polska

Numer telefonu:

+48 22 490 94 01

Numer faksu:

+48 22 490 94 02

Poczta elektroniczna dla
inwestorow:

investor@cambridgechocolate.com

Strona internetowa:

www.cambridgechocolate.com

NIP:

7010414089

REGON:

147116303

Oznaczenie sad
rejestrowego

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestraciji

26 lutego 2014 roku

Numer KRS

0000499822

W imieniu Emitenta dziatajg

Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu

Marek Ortowski — czlonek Zarzgdu

Sposob reprezentaciji
Emitenta

Do sktadania o$wiadczen woli i sktadania podpiséw w imieniu Spotki uprawniony
jest w przypadku Zarzadu jednoosobowego jedyny czionek Zarzgdu, zas w
przypadku Zarzadu wieloosobowego — 2 (dwoch) cztonkéw Zarzadu dziatajgcych
tacznie lub 1 (jeden) cztonek Zarzgdu dziatajgcy tacznie z prokurentem

Zrédfo: Emitent
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5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Zgodnie z § 4 Statutu Emitent utworzony jest na czas nieokres$lony.

5.3.  Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Emitent prowadzi dziatalnos¢ w oparciu
o przepisy K.s.h. Z chwilg uzyskania statusu spoftki publicznej Emitent bedzie dziatat na podstawie regulaciji
dotyczacych funkcjonowania rynku kapitatowego.

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru,
wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i
numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

W dniu 26 lutego 2014 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wydal postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000499822. Utworzenie Emitenta nie wymagato zezwolenia.

5.5. Informacje czy dzialalno$é prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody

Dziatalno$¢ prowadzone przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

5.6. Krétki opis historii Emitenta

Spotka Cambridge Chocolate Technologies S. A. powstata w dniu 26 lutego 2014 r. jako spétka nowo
zarejestrowana. Do dnia 24 lipca 2015 r. Spétka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci gospodarczej. Dopiero po
nabyciu wszystkich akcji Spotki przez Nutra sp. z 0. 0., co nastgpito 24 lipca 2015 r., Spdtka rozpoczeta faktyczng
dziatalno$¢ na rynku zdrowych przekgsek, w szczegdlnosci w formacie czekolady. Cambridge Chocolate
Technologies S. A. zostata nabyta w celu skupienia aktywnosci B+R oraz swiatowej komercjalizacji produktow w
nastepujgcych obszarach: stodycze funkcjonalne, zywnos$¢ przeznaczenia medycznego i suplementy diety, w tym
czekolada, masto orzechowe, stodycze typu ,toffi", pasty, wafle, ciastka, cukierki, zelki i inne. We wczesniejszym
okresie prawce badawczo rozwojowe oraz zwigzane z komercjalizacjg produktdéw w formacie czekolady byty
prowadzone przez Cambridge Chocolate Technologies Ltd. zarejestrowang w Wielkiej Brytanii oraz Cambridge
Chocolate Technologies Polska sp. z 0.0. (dawniej: Oryx PL sp. z 0.0.). Spétka nie posiada wtasnych mocy
produkcyjnych — zleca produkcje producentom kontraktowym. Technologie, na bazie ktérych powstajg produkty
komercjalizowane przez Grupe maja potwierdzona w badaniach klinicznych skuteczno$¢ oraz globalnie
zabezpieczong wtasnos¢ intelektualng. Znaki towarowe, pod ktérymi sprzedawane sg produkty grupy sg globalnie
chronione Wprowadzane na rynek produkty majg status suplementéw diety lub produktéw Zzywnosci ogdlnego
spozycia.

Kluczowe wydarzenia w historii rozwoju dziatalnosci Emitenta:
Luty 2014

Zatozenie spotki Cambridge Chocolate Technologies S. A. z siedzibg w Warszawie (poprzednie nazwy: Sawa
Investment S. A., Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A.).

Wrzesien 2014

Przyznanie praw Nutra sp. z 0. 0. (spotce dominujgcej Emitenta) do komercjalizacji opracowanych technologii na
podstawie Licencyjnej Umowy Ramowej (,Master License Agreement”) zawartej pomiedzy Nutra sp. z 0. 0. a
Lycotec Ltd oraz IP Science Ltd w dniu 30 wrzesnia 2014 r. Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad
wspotpracy stron w celu komercjalizacji i rozwoju produktéw nutraceutycznych, do ktérych prawa wiasnosci
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intelektualnej przystugujg Lycotec Ltd oraz IP Science Ltd, poprzez spotki celowe powotane przez Nutra sp. z o.
o. W ramach umowy, Lycotec Ltd udzielit na rzecz Nutra sp. z o. o. wylgcznych licencji, ktére umozliwig
powotanym przez Nutra sp. z o. o. spotkom celowym, w szczegdlnosci: produkcje, badanie, rozwdj,
wprowadzenie do obrotu, sprzedaz, dystrybucje, marketing oraz wykonywanie innych okreslonych produktow
nutraceutycznych. Jedng ze spoétek celowych powotang w celu prowadzania prac badawczo rozwojowych i
komercjalizacji produktow formacie czekolady byta Cambridge Chocolate Technologies S. A.

Marzec 2015

Nabycie przez Nutra sp. z 0. 0. 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym Cambridge Chocolate Technologies Ltd.
Rozpoczecie dziatalnosci produkcyjnej i sprzedazowej oraz rozpoczecie prac badawczo-rozwojowych i
komercjalizacji produktéw w formacie czekolady za posrednictwem Cambridge Chocolate Technologies Ltd.
Rozpoczecie sprzedazy produktu Esthechoc w Wielkiej Brytanii w domu handlowym Harrods. Pierwsza dostawa
miata miejsce w marcu 2015 r.

Nabycie przez Cambridge Chocolate Technologies Ltd. 100% udziatébw w spotce Cambridge Chocolate
Technologies Polska sp. z 0. o.

Kwiecien 2015

Rozpoczecie w Polsce w sprzedazy detalicznej w kilkudziesieciu placéwkach: najbardziej renomowanych
salonach dermatologii estetycznej oraz salonach kosmetycznych.

Lipiec 2015

Nabycie 100 % akcji Spotki przez Nutra sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie. Faktyczne rozpoczecie przez Spotke
dziatalnosci na rynku nutraceutycznym.

Na date nabycia przejeta spétka nie posiadata istotnych aktywéw oraz nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

Spotka zostata nabyta w celu dystrybucji produktow na wybranych rynkach swiatowych, w tym w Polsce oraz
prowadzenia prac badawczo-rozwojowych dla nowych formatéow produkitéw i ich pozniejszej komercjalizaciji..
Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest rowniez zlecanie produkcji wyrobéw producentom kontraktowym.

Wrzesien 2015
Pierwsza sprzedaz do krajow skandynawskich
Pazdziernik 2015

Nabycie przez Spétke od swojej jednostki dominujgcej tj. Nutra sp. z 0.0., 100% udziatéw w spdtce Cambridge
Chocolate Technologies Ltd.

Pierwsza sprzedaz na Taiwanie.
Listopad-Grudzien 2015

Pierwsza sprzedaz w krajach arabskich.
Styczen 2016

Rozpoczecie sprzedazy w USA.
Kwiecien 2016

Utworzenie spétki zaleznej Cambridge Micelle Technology Inc. z siedzibg w USA. Rozpoczecie prac
przygotowawczych zwigzanych z planowanym rozpoczeciem dystrybucji produktow Grupy na terenie USA.

Wrzesien 2016
Sprzedaz 100% udziatow w spoétce zaleznej Cambridge Micelle Technology Inc. spétce powigzanej z Grupa.

Utworzenie spotki zaleznej Cambridge Chocolate Technologies Inc. z siedzibg w USA, ktéra przejeta dziatalnosé
Cambridge Micelle Technology Inc. w zakresie komercjalizacji produktéw zywnosci funkcjonalnej w formacie
czekolady na terenie USA.

Listopad 2016
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Zbycie przez Cambridge Chocolate Technologies Ltd. 100% udziatbw w spotce Cambridge Chocolate
Technologies Polska sp. z 0. 0. na rzecz Adiuvo Investments S. A.

Ztozenie nowego patentu dedykowanego do rozwoju kolejnych produktdéw grupy oraz porozumienie w sprawie
wytgcznych praw komercjalizacji dla Emitenta.

Marzec 2017

Rozwigzanie umowy Licencyjnej Umowy Ramowej (,Master License Agreement’) zawartej pomiedzy zawartej
pomigdzy Nutra sp. z o. 0., a Lycotec Ltd oraz IP Science Ltd, na podstawie ktérej Nutra sp. z 0.0. udzielata
sublicencji Emitentowi.

Zawarcie umow licencyjnych pomiedzy IP Science Ltd. i Cambridge Chocolate Technologies S.A. oraz IMMD sp.
z 0.0. i Cambridge Chocolate Technologies S.A. na podstawie ktorych Emitent nabyt wylgczne, nieodwotane i
nieograniczone czasowo i terytorialnie prawo do komercjalizacji i sprzedazy produktéw w obszarze: stodycze
funkcjonalne, zywnos$¢ przeznaczenia medycznego i suplementy diety, w tym czekolada, masto
orzechowe, stodycze typu ,toffi”, pasty, wafle, ciastka, cukierki, zelki i inne.

Zawarcie umowy pomiedzy Lycotec Ltd., a Cambridge Chocolate Technologies S.A., ktérej przedmiotem jest
Swiadczenie przez Lycotec Ltd. ustug badawczo rozwojowych na rzecz Cambridge Chocolate Technologies S.A.
Zgodnie z umowa Emitent nabywa w petni, w momencie powstania, bez jakichkolwiek ograniczen czasowych
oraz terytorialnych, wszelkie prawa do rezultatéw badan oraz know-how powstatych w wyniku realizacji niniejszej
umowy w obszarze: stodycze funkcjonalne, zywnos¢ przeznaczenia medycznego i suplementy diety, w tym
czekolada, masto orzechowe, stodycze typu ,toffi”, pasty, wafle, ciastka, cukierki, zelki i inne.

Zawarcie umowy pomiedzy Lycotec Ltd., a Cambridge Chocolate Technologies S.A., zgodnie z ktérg w razie
wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, lub do alternatywnego systemu obrotu, Lycotec
Ltd. bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta bonusu w kwocie rownej 3% wartosci udziatéw Emitenta (pre-
money value).

Zawarcie umowy pomiedzy Lycotec Ltd., a Cambridge Chocolate Technologies S.A., ktérej przedmiotem jest
przyznanie Lycotec Ltd. opcji na objecie akcji Emitenta. Zgodnie z powyzsza umowg Lycotec ma prawo do:

- objecia tgcznie 528.570 akcji Emitenta po cenie nominalnej, z zastrzezeniem, ze objecie akcji bedzie
mozliwe w trzech transzach, kazda po 176.190 akcji, wykonywanych po uptywie 12, 24 i 36 miesiecy
faktycznego $wiadczenia przez Lycotec Ltd. ustug badawczo rozwojowych na rzecz CCT.

- objecia dodatkowego pakietu 211.429 akcji Emitenta po uptywie 36 miesiecy od dnia wejscia w zycie
przedmiotowej umowy opcji, o ile Lycotec Ltd. bedzie Swiadczyt na rzecz CCT ustugi badawczo-
rozwojowe nieprzerwanie przez caty okres 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy opciji.

Dodatkowym warunkiem dla wykonania praw z opcji jest posiadanie przez Lycotec w dniu wykonania danych
uprawnien nie mniej niz 50% objetych wczesniej na jakiejkolwiek podstawie akgji.

Podjecie uchwat na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki, m.in. w sprawie:

- podwyzszenia kapitatu o 1.580.000 akc;ji serii C. Emisja bedzie skierowana do spéitki Lycotec Ltd. Cena
emisyjna zostata ustalona na 1,00 zt za akcje. Zgodnie z uchwatg akcje powinny zostaé optacone nie
pbzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia podpisania umowy objecia, Akcje serii C powinny zosta¢
opfacone w co najmniej Y4 ich wartosci nominalnej. Pozostata cze$¢ ceny emisyjnej akcji serii C powinna
zosta¢ wptacona powinna zosta¢ wptacona w terminie ustalonym przez Zarzad, lecz nie pdzniej niz w
terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia podpisania umowy objecia. Emisja akcji serii C wynika ze
wczesniejszych zobowigzan Emitenta wobec gtéwnego wynalazcy, ktérego prace byty podstawg prac
B+R prowadzonych przez Emitenta i komercjalizowanych produktow,

- podwyzszenia kapitatu do 2.350.000 akcji serii D. Emisja bedzie skierowana do nowych akcjonariuszy w
formie oferty prywatnej,

- warunkowego podwyzszenia na potrzeby opcji dla Lycotec Ltd. na nie wiecej niz 740.000 warrantéw serii
A,

- warunkowego podwyzszenia na potrzeby opcji pracowniczych na nie wiecej niz 260.000 warrantéw serii
B,
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- zmian statutu w tym ustanowienie piecioosobowej Rady Nadzorczej oraz zmiany firmy spétki na
Cambridge Chocolate Technologies S.A.,

- powotanie dwoch nowych cztionkéw Rady Nadzorczej oraz ustalenie zasad wynagradzania czionkow
Rady Nadzorczej

Kwiecien-Czerwiec 2017

Zakonczono prace zwigzane ze skalowaniem produkcji oraz rozwojem marketingowym produktéw ReChoc,
ktérego pierwsza dostawa zostata zrealizowana do USA oraz Fount. Produkty te z sukcesem zadebiutowaty na
targach Vitafoods w maju 2017 r., gdzie czekolada ReChoc znalazta sig¢ w gronie finalistdw konkursu Healthy
Food of the Year 2017.

5.7. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow wiasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Kapitat wlasny Emitenta na dzien 30-06-2017 wynosit 18 303 tys. PLN. Jego szczegdtowa strukture przedstawia
ponizsza tabela (dane w tys. PLN).

Pozycja 30-06-2017 31-12-2016
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 303 319
Kapitat akcyjny 12 080 100
Niezarejestrowany kapitat akcyjny - 8100
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny (1185) -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 17 121 -
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 889 -
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg (31) (31)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 209 (44)
Zyski zatrzymane (10 780) (7 807)

Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - -

Kapitat Podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2017 r. kapitat zakladowy Jednostki dominujgcej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze
Sadowym sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujgcych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii emisji 30.06.2017 31.12.2016
Seria A 100 000 100 000
Seria B 8100 000 -
Seria C 1580 000 -
Seria D 2300 000 -
Razem liczba akcji (udziatéw) 12 080 000 100 000

Emisja akcji serii B

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym 8 lutego 2017 r. Uchwalg nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 grudnia 2016 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej o kwote 8.100.000,00 zt poprzez emisje 8.100.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria B.

Emisja akgji serii C
Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 1.580.000,00 zt poprzez emisje 1.580.000 akcji zwyktych na
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okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria C. Akcje serii C zostaly objete przez Lycotec Ltd
umowg zawartg w dniu 20 marca 2017 r. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

Emisja akgji serii D

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 2.300.000,00 zt poprzez emisje 2.300.000 akcji zwyktych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria D. W dniu 20 marca 2017 r. rozpoczeto prywatng
oferte akcji serii D spotki, a w dniach 28 marca 2017 -18 kwietnia 2017 r. podpisano umowy objecia akcji z
nowymi inwestorami. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

Emisja akgji serii E oraz warrantéw subskrypcyjnych serii A

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje
emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji oznaczonych jako seria E w ilosci nie wigkszej
niz 740.000 z przeznaczeniem dla Lycotec Ltd oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie wyzsza niz 740.000 zi. Na mocy umowy AGREEMENT ON SHARE OPTIONS Lycotec Ltd. otrzyma corocznie
maksymalnie trzy transze po 179 190 akcji serii E spotki Cambridge Chocolate Technologies S.A. kazda, za
kazdy rok $wiadczenia ustug badawczo-rozwojowych na rzecz spétki. Dodatkowo Lycotec otrzyma dodatkowo
211 429 akdji serii E spotki Cambridge Chocolate Technologies S.A. kazda, za nieprzerwane swiadczenie ustug
spétce przez okres trzech lat od podpisania umowy tj. 16 marca 2017 r.

Emisja akgji serii F oraz warrantéw subskrypcyjnych serii B

Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emis;ji
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji oznaczonych jako seria F w ilosci nie wiekszej niz
260.000 z przeznaczeniem dla pracownikow spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote nie wyzszg niz 260.000 zt. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania nie ustalono szczegétéw dotyczgcych
przydziatu warrantow.

Prawa akcjonariuszy
Na dzien 30 czerwca 2017 r. zadna z akcji serii A, B, C i D nie sg uprzywilejowane.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitalu zapasowego przelewane sg réwniez
nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich
wydania. W spotce akcyjnej, zgodnie z art. 396 § 1 KSH, spodtka jest zobowigzana tworzyé kapitat zapasowy na
pokrycie strat, do ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, do momentu az kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

5.8. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajgce, ze jego zdaniem poziom kapitatu
obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, a jesli tak nie jest, propozycja
zapewnienia dodatkowego kapitatu obrotowego

Emitent niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg poziom kapitatu obrotowego w Spotce jest
wystarczajgcy na pokrycie potrzeb zwigzanych z kontynuowaniem dziatalnosci Emitenta w okresie kolejnych 12
miesiecy od dnia sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Kapitat obrotowy nalezy rozumie¢ m.in.

jako zdolnos¢ Emitenta do uzyskania dostepu do Srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych
zasobdéw w celu terminowego sptacenia swoich biezgcych zobowigzan.

5.9. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Wktady pieniezne na pokrycie akcji serii A, B, C i D zostaty optacone w catosci.

5.10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
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dajacych pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych emisji akcji lub w
wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze
wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do
nabycia tych akcji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantéw
subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Emitenta,
ktore sg akcjami zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako seria E. Warranty subskrypcyjne serii A przeznaczone
sg do objecia przez spotke Lycotec Ltd. z siedzibg w Cambridge. Cena emisyjna 1 (jednej) akcji serii E wynosi
1,00 zt (jeden zioty). Na podstawie w/w uchwatly, szczegétowe zasady oraz warunki objecia warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz ich wymiany na akcje Spoiki serii E zostang ustalone w regulaminie uchwalonym
przez Zarzad Spotki i zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg Spotki, z uwzglednieniem zapisow umowy
»<Agreement on Share Options” zawartej pomiedzy Spdtkg a Lycotec Ltd. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg
zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje serii E powinna nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 5 lat od
dnia objecia warrantéw serii A. Tak wigc w przypadku realizacji praw z wszystkich warrantow subskrypcyjnych
serii A kapitat zaktadowy Emitenta ulegnie zwigekszeniu o kwote do 740.000 zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 postanowito o emisji warrantow
subskrypcyjnych oznaczonych jako seria B, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 260.000 akcji Emitenta,
ktore sg akcjami zwyklymi na okaziciela oznaczonymi jako seria F. Na podstawie w/w uchwaty cene emisyjng
tych akcji, a takze szczegdtowe warunki zamiany praw z warrantéw subskrypcyjnych okresli Zarzad w odrebnej
uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii B na akcje serii F powinna
nastgpi¢ nie pdézniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. Tak wiec w przypadku realizacji praw z wszystkich
warrantéw subskrypcyjnych serii B kapitat zakladowy Emitenta ulegnie zwigekszeniu o kwote do 260.000 zt.

Posiadaczami wymienionych powyzej warrantdw bedg osoby, kiére sg pracownikami, wspoétpracownikami,
kontrahentami lub sg istotnie zaangazowane w dziatalno$¢ Grupy. Doktadna lista oséb uprawnionych do objecia
warrantéw subskrypcyjnych zostanie okreslona przez Zarzad.

5.11. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie zarzagdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze byé podwyzszony
kapitat zakladowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o
ktéore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Brak jest postanowien statutu dotyczacych upowaznienia Zarzgdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego.

5.12. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub bytly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie sg notowane na zadnym rynku instrumentéw finansowych. Emitent
nie jest réwniez wystawcg kwitéw depozytowych.

5.13. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych Emitenta majacych
istotny wptyw na jego dzialalnosé, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy
(firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w
kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gloséw

Organizacja Grupy Kapitatowej Emitenta wynika z nastepujgcych czynnikéw:
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1) finansowo-zarzadczy — dla Cambridge Chocolate Technologies Ltd (spotka zarejestrowana w Wielkiej
Brytanii) oraz Cambridge Chocolate Technologies Inc. (spotka zarejestrowana w Stanach
Zjednoczonych Ameryki) tworzony jest oddzielny budzet, w ramach ktérego finansowane sa
poszczegolne projekty realizowane przez te podmioty.;

2) organizacyjno-techniczny — Cambridge Chocolate Technologies Ltd oraz Cambridge Chocolate
Technologies Inc. petnig dla Emitenta role dystrybutoréw dla komercjalizowanych produktéw na
wybranych rynkach. Spodtka brytyjska oraz amerykanska skupiajg sie na dystrybucji produktéw na
rynkach miejscowych oraz o$ciennych. Spétki te zatrudniajg lokalne zespoty sprzedazowe.

3) ekonomiczny — rejestracja spotek zagranicg pozwala zoptymalizowa¢ procesy organizacyjne i uzyskac
o0szczednosci;

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje dotyczace Cambridge Chocolate Technologies Ltd z siedzibg w
Cambridge (Wielka Brytania) oraz Cambridge Chocolate Technologies Inc. z siedzibg w Dover (Delaware, Stany
Zjednoczone Ameryki Péinocnej) — podmiotdéw bezposrednio zaleznych od Emitenta.

Podstawowe informacije:

Nazwa i forma prawna:  Cambridge Chocolate Technologies Ltd

Siedziba i adres: Mcclintock Building Granta Park, Great Abington, Cambridge, Cambs, CB21 6GP,
Wielka Brytania

Registration No.: 08342527

Kapitat zakladowy: 10 GBP

Officers: Marek Ortowski, Anna Aranowska-Bablok, lvan Petyaev

Emitent posiada 1.000 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 10 GBP w kapitale zaktadowym spétki, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: = Cambridge Chocolate Technologies Inc.

Siedziba i adres: 3500 South Dupont Highway, Dover, Delaware 19901
Registration No.: 6095931
Kapitat zaktadowy: 80 USD

President of the Company (CEO):  Rob Insinger
Board of Directors: Marek Ortowski, Anna Aranowska-Bablok, Rob Insinger

Emitent posiada 8.000.000 udziatéw (outstanding shares) o tgcznej wartosci nominalnej 80 USD w kapitale
zaktadowym spotki, co stanowi na Date Dokumentu 100% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow (z zastrzezeniem, ze spotka ma uprawnienie do wyemitowania jeszcze dodatkowych 2.000.000
udziatéw — w ramach tzw. Common Stock).

5.14. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

5.14.1. Powiazania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta

Cztonek Zarzadu Marek Ortowski jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta w rozumieniu z art. 4 pkt 14 lit. a)

Ustawy o Ofercie Publicznej. Marek Ortowski sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spétki Nutra
sp. z o.
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5.14.2. Powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta

Marek Ortowski, ktory petni w Emitencie funkcje Czlonka Zarzadu, jest rowniez Prezesem Zarzgdu Nutra sp. z o.
0. Anna Aranowska-Bablok, ktéra petni w Emitencie funkcje Prezesa Zarzadu, jest réwniez Cztonkiem Zarzadu
Nutra sp. z 0. 0. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Poninski jest Przewodniczagcym Rady Nadzorczej
Nutra sp. z 0. 0. Ponadto, cztonkiem Rady Nadzorczej Nutra sp. z 0. o. jest Krzysztof Laskowski — Cztonek Rady
Nadzorczej.

5.14.3. Powigzania pomigedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organéw
zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego
organdw zarzadzajacych i nadzorczych)

Miedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w skfad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg nie wystepuja zadne powigzania kapitatowe
ani osobowe.

5.15. Informacje o strukturze i strategii Emitenta

5.15.1. Struktura korporacyjna

Struktura korporacyjna

CAMBRIDGE CHOCOLATE

TECHNOLOGIES

? " N

CAMBRIDGE CHOCOLATE CAMBRIDGE CHOCOLATE

TECHNOLOGIES TECHNOLOBIES

Ltd. (UK) Inc. (US)

Na Date Dokumentu Grupe tworzy Emitent oraz 2 podmioty bezposrednio zalezne: spétke Cambridge Chocolate
Technologies Ltd z siedzibg w Cambridge (Wielka Brytania) oraz spétka Cambridge Chocolate Technologies Inc.
z siedzibg w Dover (Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej).

Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest spotkg utworzong do rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy
innowacyjnych produktéw zywnosci funkcjonalnej o witasciwosciach prozdrowotnych w formacie czekolady i
innych zdrowych stodkich przekgsek na rynku miedzynarodowym. Produkty rozwijane przez Grupe oparte sg na
innowacyjnych technologiach opracowywanych w Cambridge w Wielkiej Brytanii, z chronionymi prawami
wiasnosci intelektualnej (aplikacje patentowe, znaki towarowe, inne). Dzieki zapewnieniu ochrony wiasnosci
intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz pozyskiwaniu
certyfikatow dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku, Grupa jest w stanie prowadzi¢ sprzedaz na rynkach
miedzynarodowych za pomocg réznych kanatéw dystrybucji uszczegdtowionych w rozdziale 5.15.2.

Emitent odpowiedzialny jest za wypracowanie strategii, kreowanie globalnej polityki marketingowej oraz
doprowadzenie do podpisania kontraktéw dystrybucyjnych dla produktéw Grupy. Ponadto wszystkie prace
badawczo — rozwojowe prowadzone sg bezposrednio przez Emitenta. Grupa nie posiada wtasnego laboratorium,
tylko zleca prace do zewnetrznych specjalistycznych podmiotéw takich jak: laboratorium wynalazcy, szpitale,
uniwersytety (zarébwno w Polsce jak i zagranicg) oraz kontraktowe organizacje badawcze (CRO) wykonujgce
walidacyjne i marketingowe badania kliniczne.
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Spotki zalezne majg charakter przedstawicielstw lokalnych, dziatajgcych w zakresie nadzoru sprzedazy oraz
kreowania lokalnej strategii marketingowej na rynkach Wielkiej Brytanii i Stanow Zjednoczonych.

W skfad miedzynarodowego zespotu zarzgdzajgcego wchodzg osoby z wieloletnim doswiadczeniem w branzy. W
sktad zarzgdu Emitenta wchodzg: Pani Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu, ktéra posiada ponad 15 lat
doswiadczenia w branzy farmaceutycznej oraz life-science. Byta tez wspéttworcg sukcesu spétki Nepentes S.A.
oraz Pan Marek Ortowski — Czionek Zarzadu, z ponad 25 letnim doswiadczeniem w rozwoju projektow
biomedycznych, jeden z wtascicieli spétki Nepentes S.A. (Nepentes S.A. zostat sprzedany do Sanofi Aventis za
kwote 420 min PLN).

Strategicznym partnerem Emitenta jest tez tworca technologii uzytych w formulaciji i produkcji wyrobéw gotowych
Emitenta — Dr Ivan Petyaev, jest on autorem wielu publikacji naukowych i wynalazkéw stosowanych w
diagnostyce, analityce medycznej, zapobieganiu chorobom oraz leczeniu.

Gtéwnym technologiem jest Nigel Kyle, ktory posiada 20 lat doswiadczenia w klastrze biotechnologicznym
Cambridge, jest ekspertem w zakresie badan i formulacji produktéw, w tym zawierajgcych karotenoidy i
polifenole.

Spotke zalezng zlokalizowang w Wielkiej Brytanii rozwija William George, ktory jest specjalistg z prawie 10 latami
doswiadczenia w zakresie nutraceutykow. Z sukcesem wprowadzit on na rynek 3 marki nutraceutyczne.

Za rozwdj spotki zaleznej w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej odpowiedzialny jest Rob Insinger, ktory
posiada ponad 20 lat doswiadczenia w zakresie sprzedazy urzadzen medycznych oraz produktow
farmaceutycznych i kosmetycznych. Zarzgdzat on firmg dystrybucyjng specjalizujgcg sie we wprowadzeniu na
rynek amerykanski europejskich produktéw do pielegnacji skory. Aktualnie koordynuje i zarzgdza 5-osobowym,
wykwalifikowanym zespotem organizacji CCT w Stanach Zjednoczonych.

5.15.2. Dziatalnos¢ Emitenta

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalno$¢ w obszarze rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy
innowacyjnych produktéw na rynku miedzynarodowym w obszarze: stodycze funkcjonalne, Zzywnosc¢
przeznaczenia medycznego i suplementy diety, w tym czekolada, masto orzechowe, stodycze typu ,toffi", pasty,
wafle, ciastka, cukierki, zelki i inne. Pierwotnie, aktualna dziatalnos¢ Emitenta prowadzona byla przez podmioty
Cambridge Chocolate Technologies Ltd, (powstata w dniu 28 grudnia 2012 r.) oraz Cambridge Chocolate
Technologies Polska sp. z 0.0.. Obie Spotki ostatecznie przejete zostaty przez Emitenta, a na dzien Dokumentu
spotka Cambridge Chocolate Technologies Polska sp. z 0.0. zostata sprzedana do Adiuvo Investments S.A. (do
transakcji doszto 23 listopada 2016 roku; obecnie CCTP sp. z 0.0. dziata pod firmg OryxPL sp. z 0.0.).

Produkty rozwijane i sprzedawane przez Grupe oparte sg na opatentowanych i potwierdzonych Kklinicznie
technologiach opracowanych w Cambridge, w Wielkiej Brytanii. Wynalazcg obu technologii jest Dr Ivan Petyaev,
MD, PhD, lekarz kardiolog, specjalista w dziedzinie biotechnologii medycznej z bogatym doswiadczeniem w
naukach klinicznych, patofizjologii oraz biochemii. Wieloletni pracownik Department of Pathology Uniwersytetu
Cambridge w Wielkiej Brytanii. Zgodnie z podpisanymi umowami, po objeciu akgji serii C, Dr Ivan Petyaev bedzie
istotnym akcjonariuszem Emitenta.

Technologia Astacelle, na bazie ktérej oparty jest pierwszy z komercjalizowanych produktéow przez Grupe
(Esthechoc) dotyczy formulacji karotenoidowo-fosfolipidowych odwréconych miceli, kidére zapewniajg istotnie
wyzszg biodostepnos¢ karotenoidéw, jak i udokumentowana przewage konkurencyjng w zakresie aktywnosci
biologicznej tych zwigzkéw. Dodatkowo utworzona micela chroni transportowane substancje aktywne przed
degradacjg w przewodzie pokarmowym na skutek dziatania kwasu solnego.

Technologia ChocBerry, na bazie, kiérej oparte sg pozostate produkty Grupy (PeakEpic, Rechoc oraz kolejne
produkty w pipeline) dotyczy metody produkcji oraz wbudowywania w format zywnosci substancji czynnych, ktére
pozwalajg na osiggniecie rownowaznego z czekoladowym profilu polifenoli we krwi oraz ich ekwiwalentnej
aktywnosci w zakresie dziatania antyoksydacyjnego i wspierajgcego ukfad sercowo-naczyniowy. Produkty oparte
na technologii ChocBerry charakteryzujg sie duzo wyzszg biodostepnos¢ i aktywnoscig zwigzkéw polifenolowych
oraz nizszym poziomem glukozy we krwi po spozyciu, przy czym walory smakowe pozostajg poréwnywalne z
wyrobami referencyjnymi (czekoladg mleczng lub biatg).
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Wiasciwosci obu technologii zostaty potwierdzone w randomizowanych zaslepionych badaniach klinicznych z
pomiarem parametrow biochemicznych i metabolicznych w skérze oraz w surowicy.

Grupa skupia swoje dziatania na komercjalizacji produktéw w modelu B2C (business to consumer) w kanatach e-
commerce oraz w kanatach off-line, B2B (business to business) we wspotpracy z lokalnymi dystrybutorami oraz
za posrednictwem spotek zaleznych. Dzigki zapewnieniu ochrony wiasnosci intelektualnej oraz potwierdzeniu
dziatania technologii w badaniach klinicznych, Spétka opiera strategie marketingowg na rekomendacji réznego
rodzaju ekspertéw i autorytetdw, miedzy innymi lekarzy, dietetykéw, kosmetologéw, doradcéw fitness, treneréw
personalnych, blogeréw itp. Duzy nacisk jest réwniez ktadziony na edukacje, gtéwnie w internecie poprzez

specjalistyczne tresci i wykorzystanie znanych blogeréw.

Portfolio Spotki

Rodzaj Kategoria . Status
Zastosowanie Rynek e
czekolady prawna komercjalizacji
es The c h° < Ciemna Suplement diety Pielegnacja skory Professional Beauty w sprzedazy
) \ ) M i . Butiki kol
PR)ECITOC ecznai Zywnosé Dieta sirt utki z czekolada, |\ 517 1oky
) ciemna zywno$¢ premium
Fount Mleczna Zywno$é Zdrowa' p.rzelqu.ka Rynek ”,“"‘S°W§", w 2017 roku
(dorosli i dzieci) zdrowa zywnos$¢é
Whitechoc Biata Zywnos$é Zdrowa' p.rzelqu.ka Rynek ”_“"‘S°W§", W 2017 roku
(dorosli i dzieci) zdrowa zywnos$é
. B Z $¢ Rynek kté
Mitochoc aton ywnose / Baton Energetyczny ) ynek produktow w 2018 roku
czekoladowy suplement diety fithess / sportowych
Produkt typu Masa 74 cask Rvnek
masto kakaowa do Zywno$é rowa! p.rze .qs. a yne rr_1asow5’/,' W 2018 roku
. (dorosli i dzieci) zdrowa zywnos$é
orzechowe smarowania
Stodycze typu ) Z kgsk Rynek
ycze typ Cukierki Zywnosé drowa przekaska ynex masowy, W 2018 roku
tofii (dorosli i dzieci) zdrowa zywnosé
5.15.3. Dtugoterminowe cele Emitenta

Na Date Dokumentu Emitent jest na etapie sprzedazy testowej pierwszego produktu oraz kompletowania petnego
portfolio produktéw. Przeprowadzone zostaty badania kliniczne produktéw oraz zakonczono prace nad
formulacjami produktow. Aktualnie optymalizowane sg procesy technologiczne, co umozliwi wielkoskalowg
produkcje, zachowujgc optymalny poziom kosztéw wytworzenia. Rozpoczeto sprzedaz testowg jednego z
produktow — Esthechoc, co pozwolito na przetestowanie, optymalizacje i okreslenie dziatan, ktére nalezy podjgé
celem szybkiej i efektywnej komercjalizacji pozostatych produktéw w portfolio. Diugoterminowa strategia Spétki
opiera sie na wykorzystaniu ponizszych modeli dystrybuciji:

- Internet (e-commerce),
- dystrybucja z partnerami ponadlokalnymi na kluczowych 6-7 rynkach,

- lokalni mniejsi dystrybutorzy,
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- organizacje witasne.

Spoétka dzieki walidacji klinicznej wykorzystuje w dziataniach marketingowych oraz do wsparcia sprzedazy
rekomendacje Liderow Opinii (Specjalistbw w wybranej dziedzinie) oraz edukuje klientow z zakresu
podstawowych informacji o roli wybranych substancji czynnych w organizmie oraz o warunkach koniecznych do
zapewnienia finalnym produktom w postaci zywnosci i przekgsek niezbednej skutecznosci w powtarzalny i
potwierdzony klinicznie sposéb.

Grupa docelowg sg konsumenci zainteresowani zdrowym zywieniem, matki, dzieci. Spétka buduje rozpoznawalng
technologie poprawiajgcg biodostepnos¢ wybranych substancji czynnych, wprowadzajgc na rynek w okreslonych
kanatach marki wlasne (model B2C, e-commerce, model B2B) lub komercjalizuje technologie w produktach
sprzedawanych pod markami obcymi (model B2D, co-branding)

Spotka buduje kompletne portfolio produktow, ktére pozwoli na wdrozenie do sprzedazy produktéw we wszystkich
najwiekszych segmentach rynku czekolady (co zostato przedstawione na ponizszym wykresie).

Obszary sprzedazy i segmentacji marek:

2%

TOFFIE

SPREAD 17%

WHITE-Choc

R)ECITOC
PEAKEPIC
21%
?—:S—T,—h—f—a—c—h—og-c. MITO-Choc
29%
= Czekolada czarna = Czekolada mleczna Batony czekoladowe

Exclusive / Bomboniery = Przekaski czekoladowe = Cukierki

Zrédfo: Raport BTM

W ciggu kilku lat Emitent nie wyklucza zawarcia strategicznego partnerstwa z jednym ze s$wiatowych graczy
rynkowych z nastepujgcych sektorow:

- firmy czekoladowe,

firmy spozywcze

producenci zdrowych przekagsek,

- firmy detaliczne sprzedajgce zdrowe/organiczne produkty

firmy internetowe
- producenci zdrowych batonéw (batony z owocami i orzechami, batony energetyczne).

Rynek transakcyjny w tym obszarze jest aktywny. Konsumenci wybierajg mniejszych, lokalnych dystrybutorow
(zdrowe, lokalne, jakosciowe, organiczne) odsuwajgc sie od koncerndw, majg wiec miejsce przejecia bez
ingerencji w biznes w celu zachowania poziomu udziatéw i pozycji. Czekolady zdrowe, organiczne, funkcjonalne
(health & wellness) staja sie motorem wzrostu branzy i odpowiada¢ bedg za 2x wigkszy wzrost niz produkty
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tradycyjne produkty na bazie czekolady. Na przestrzeni ostatnich trzech lat dokonano 59 transakcji w segmencie
Confectionary Manufacturing a kolejnych 25 ma wskazywany status ,pending” wg. danych za luty 2017. Ich
$rednia warto$¢ wacha sie od kilkudziesieciu do kilkuset milionéw USD?.

5.15.4. Miedzynarodowy zasieg

Podstawowym elementem strategii Emitenta jest ekspansja zagraniczna i obecnos¢ na rynkach krajéw
rozwinietych, gdzie intensywnie rozwija sie sektor well-being. Emitent skupia swoje aktywno$ci sprzedazowe na
rynkach, na ktérych aktywnie dziatajg liderzy z branzy — w szczegdlnosci sg to rynki:

Ameryka Pétnocna
e tworzona jest wlasna struktura sprzedazy realizowana przez spotke zalezng od Emitenta;

e otwarto ponad 40 punktéw sprzedazy dla Esthechoc, miedzy innymi na Florydzie i w Las Vegas, ktore
jako lokalizacje tzw. ambasadorskie (ogromne hotele z duzymi osrodkami spa/fitness) bedg uczestniczy¢
w programach promocji, budowania lojalno$ci i sprzedazy bezposredniej, rowniez w Internecie;

e trwajg prace koordynacyjne lokalnych dystrybutoréw dla nowych marek Emitenta;
e rozwijany jest kanat e-commerce;

e nawigzywana jest wspotpraca z blogerami oraz opiniotwdrczymi profesjonalistami z branzy.

e wspodtpraca z lokalnymi, wyspecjalizowanymi dystrybutorami
e otwarty zostat dostep do kluczowych rynkéw: Wielka Brytania, Niemcy, Francja, Wiochy, Hiszpania

e nawigzywana jest wspotpraca z opiniotworczymi osobami z branzy

Azja Pacyficzna i Bliski Wschoéd

e zawigzano partnerstwo strategiczne, produkt w trakcie dopuszczenia do rynku: Japonia, Korea,
Singapur, Malezja, Indie

e otwarte zostatly rynki (sprzedaze): Chiny, Tajwan, Hong-Kong, Arabia Saudyjska, UAE, Katar

Spéitka, ze wzgledu na strategiczny charakter rynku amerykanskiego powotata Spotke Celowg — Cambride
Chocolate Technologies Inc, z siedzibg w Delaware. 5-osobowy doswiadczony amerykanski zesp6t odpowiada
bezposrednio za komercjalizacje produktdow na rynku amerykanskim. Zarzadzany jest przez Roba Insignera
(CEOQ), ktory posiada ponad 20-letnie doswiadczenie w zakresie sprzedazy na rynku amerykanskim produktow
kosmetycznych oraz medycznych.

5.16. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegolnych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegodlnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

5.16.1. Produkty rozwijane przez Grupe

Na Date Dokumentu, Emitent rozwija i/lub komercjalizuje trzy gtéwne produkty: Esthechoc, ReChoc oraz Fount.
W dalszym etapie planuje wprowadzi¢ tez czekolady Mito-choc, White-choc, Spread oraz Tofii

2 Zrédto: Bloomberg
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Potencjat komercjalizacji poszczegdlnych produktéw zalezy od ich rynku docelowego. Esthechoc to niszowa
czekolada sprzedawana w salonach SPA i klinikach medycyny estetycznej. Nalezy do kategorii suplementow
diety, wiec stosujg sie do niej ograniczenia natury regulacyjnej. Szacunki Emitenta wskazujg na potencjat rynku
czekolady estetycznej w wysokosci 30 min USD®. W 2016 r. sprzedaz testowa wyniosta okoto 50 tys. opakowan.
W 2017 r. planowana jest sprzedaz okoto 100 tys. opakowan. Gorzka czekolada ReChoc bedzie oferowana jako
produkt ekskluzywny oferowany w sklepach z luksusowg zywnoscig - czekoladg, i winem, a takze ze zdrowa
zywnoscig. Potencjalng wielko$¢ rynku Emitent szacuje na okoto 30 mid USD. Fount, to mleczna czekolada, ktéra
oferowana bedzie jako zdrowa przekgska dla dzieci oraz matek na rynku masowym ze szczegdlnym
uwzglednieniem sprzedazy e-commerce. Potencjalng wielko$¢ rynku Emitent szacuje na 70 mid USD.

Esthechoc

esthechoc

CAMBRIDGE BEAUTY CHOCOLATE

Czekolada Esthechoc, ktora jest zaawansowanym suplementem diety z astaksantyna, wystepujgcym w postaci
tabliczek gorzkiej czekolady — laureat prestizowych nagrod, m.in.: ,Beauty Challenger Award”, nagrody
otrzymanej podczas trzynastej edycji targbw Beyond Beauty w Paryzu, czy ,Future 50 Beauty Award 2016”
organizowanej przez miedzynarodowy magazyn Women’s Health.

Trwa proces komercjalizacji produktu Esthechoc, w momencie powstawania dokumentu Emitent posiada 15
podpisanych uméw dystrybucyjnych umozliwiajacych dotarcie produktu do takich krajéw jak Wielka Brytania,
Hiszpania, Portugalia, Wtochy, Taiwan, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Chiny czy Szwajcaria. Sprzedaz na
terenie Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej prowadzona jest przez utworzong tam spotke zalezna.

Estechoc jest produktem, ktérego zaplecze stanowi zaawansowana i opatentowana technologia Astacelle, ktérg
stworzyt jeden udzialowcow Emitenta — Dr Ivan Petaev. Technologia Astacelle jest gwarantem wysokiej
biodostepnosci i przyswajalnosci skfadnikéw odzywczych znajdujgcych sie w produkcie — karotenoidu
astaksantyny i epikatechin pochodzacych z kakao.

Na ponizszym wykresie przedstawiono wyniki badan prezentujgce poziom saturacji tlenu w skérze przed oraz po
4 tygodniach spozywania Estechoc, astaksantyny, gorzkiej czekolady oraz astaksantyny (w kapsutkach) tgcznie z
gorzkg czekolada. Wyniki potwierdzajg wyzszg skutecznos¢ Esthechoc (4mg substancji czynnej) wobec
wszelkich innych form produktéw. Badania wykonywano w Addenbrooke’s Hospital, Cambridge University
Hospital.

Astaxanthin Dark chocolate Dark
A chocolate
+ astaxanthin
= 73
< +30% No statigtical +14%
2 65 significance 66
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S 54 +20%  +30%
50 51
5 48
B 43 43 4 4 YA 43
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* 33
j
> 27 s 27
P
x
o
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p<0.01 p<0.01 p<0.01 p<0.01 p<0.05 p<0.05 p>0.05 p>0.05 p>0.05 p<0.05 p<0.05
OW 4W OW 4W OW 4W OW4W 0w 4W OW 4W O0W 4W OW 4W OW 4W OW4W 0w 4W
Dose 1mg 2mg 4 mg 7mg 5mg 10mg 10mg 10mg 10mg 15mg 10mg

Number 8 10 16 8 8 8 10 8 8 10 8
of subjects 0%  72% 85%  70% 72% cocoa +
corna rnrna corna corna 5 mn

Zrédto: Emitent

® Kalkulacja Emitenta: globalna liczba SPA - 105 tys. salonéw, zatozono penetracje 5%, miesieczng sprzedaz na poziomie 10
sztuk w POS i RSP 50 USD.
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Produkt Esthechoc znajduje sie obecnie w fazie komercjalizacji. W 2016 r. sprzedano ok. 50 tys. pudetek
Esthechoc po $redniej cenie ok. 15 EUR za pudetko. W zwigzku z zakofnczeniem procesow regulacyjnych w USA,
Chinach oraz krajach Zatoki Perskiej, w 4Q 2016 r. sprzedano wigcej produktow niz w 3 kwartatach
poprzedzajgcych.

Struktura sprzedazy produktu w 2016 roku zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

struktura sprzedazy Esthechoc w 2016 roku

28,4% 17,1% 9,0% 8,8% 8,3% 28,4%
Arabia

Taiwan USA . Wielka Brytania | e-commerce pozostate
Saudyjska

Zrédto: Emitent

Emitent chce by¢ obecny na wszystkich najwazniejszych rynkach, na ktérych obecni sg jego najwieksi konkurenci
miedzy innymi tacy jak: MARS, MONDELEZ, NESTLE. W celu jak najbardziej efektywnego wykorzystania
potencjatu rynkdw dostosowuje sposoby dystrybucji do kazdego z nich.

Dziatania sprzedazowe w 2017 roku skupione sg na rynkach o najwiekszym udziale w dotychczasowej
sprzedazy. Sag to kraje azjatyckie: Taiwan, Chiny, Hong Kong, a takze USA oraz rejon Bliskiego Wschodu.
Ponadto Emitent planuje rozpoczecie sprzedazy w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej (Malezja, Singapur,
Wietnam), Rosji, Meksyku, Brazylii, Turcji oraz, na przetomie roku 2017 i 2018, w Japonii i Korei. Jednoczes$nie
Emitent nawigzuje wspotprace z cenionymi w roznych regionach $wiata dystrybutorami luksusowych produktow
kosmetycznych oraz srodkéw spozywczych specjalnego przeznaczenia.

W Europie Emitent zintensyfikuje dziatania rozwijajgce sprzedaz e-commerce, ze wzgledu na tatwo$¢ obstugi
logistycznej i dostepnosé¢ partneréw gwarantujgcych odpowiedniej jakosci tancuch dostaw.

W USA, Emitent pozyskat 40 nowych klientéw, w wiekszosci duzych osrodkéw spalfitness nalezgcych do hoteli.
Kazdy z nich to ponad 500 pokoi, w ktérych negocjowane jest ( poza juz rozpoczetymi sprzedazami w spa) takze
promowanie czekolady Esthechoc bezposrednio wsrdd gosci hotelowych w pokojach. Spétka prowadzi tez finalne
negocjacje z wybranymi hotelami takich sieci jak MGM Resort Corporation (15 punktéw; > 60.000 pokoi), Cesars
Corporation (12 punktéw; > 55.000 pokoi).

ReChoc

R)ECHOC

| RESVERATROL DARK CHOCOLATE ‘

Nowoopracowany produkt wychodzacy naprzeciw trendom dietetycznym opartym o zatozenia diety ,sirt food”.
Porcja ReChoc to bogate zrédio epikatechin i resweratrolu, sktadnikow kluczowych dla diety ,sirt”.

Cechg szczegodlng produktu jest wysoka zawartos¢é wyzej wymienionych sktadnikédw odpowiadajgca tgcznemu
spozyciu 75g (ok. 350 kcal) czekolady i 240g (ok. 160 kcal) czerwonego wina, w zaledwie 10g (42 kcal) porciji
ReChoc.

Pojecie diety typu ,sirt food” zapoczatkowane w 2012r. swoj rozkwit przezywa teraz — gtdéwnie za sprawg
popularnej piosenkarki Adele. Autorami diety sg Aidan Goggis i Glen Malten, a jej zalozenia opierajg sie
spozywaniu produktdw majgcych za zadanie wptyng¢ na metabolizm cziowieka, poprzez stymulacje grupy
enzymow zwanych sirtuinami. Produktami polecanymi przez twércéw diety sa miedzy innymi ciemna czekolada,
czerwone wino oraz wybrane owoce i warzywa bogate w polifenole. Jednym z polecanych przez twércow diety
polifenoli jest silny antyoksydant resweratrol. Sktadnik ten jest produkowany przez ponad 70 gatunkéw roslin,
znajduje sie w duzym stezeniu w skérce i pestkach czerwonych winogron wykorzystywanych w produkcji wina.
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Wysokie spozycie resweratrolu wigzane jest z wystepowaniem tzw. ,francuskiego paradoksu” polegajgcego na
rozbieznosci miedzy danymi epidemiologicznymi wskazujgcymi niskg zapadalno$cig na choroby uktadu krgzenia
w populacji francuskiej a duzym spozyciem ttuszczéw nasyconych i alkoholu. Powszechnie wigze sie to z
wysokim spozyciem alkoholu w formie czerwonego wina, w ktérym wystepuje wysokie stezenie resweratrolu®.

Ponizsza tabela przedstawia wynika badan bio-przyswajalnosci resweratrolu zawartego w ReChoc
przeprowadzonych przez Emitenta:

llos¢ przyswojonego Farmakokinetyka t-RSV w surowicy
produkt t-RSV AUC 0-4 godziny, w ng/ml Max, w ng/ml
w004
i 0,
E;ek::,algge—kg:’iiz I?(fnf:’olna 0.9 um 75 15
o | 0

Zrédto: Emitent

Fount

Fount to kolejny z rozwijanych produktéw w portfolio Emitenta, jest to mleczna czekolada wzbogacona o
epikatechiny pozyskane z owocow, o ekwiwalentnym profilu z epikatechinami kakao.

Cechami charakterystycznymi Fount sa:
e klinicznie dowiedziona wyzszo$¢ / réwnowaznos¢ w stosunku do Ciemnej Czekolady (lepsza niz
ktorakolwiek z czekolad mlecznych)
e 4—krotnie wyzszy poziom produktéw metabolizmu epikatechin we krwi w poréwnaniu z Ciemng
Czekolada
e zZnaczgco nizsza szczytowa wartosé glikemii popositkowej w poréwnaniu ze zwykig Czekoladg Mleczng

Na dzien powstawania Dokumentu, Emitent posiada zgtoszenie patentowe w trakcie postepowania patentowego.

Ponizszy wykres prezentuje porownuje zawarto$¢ metabolitéw epikatechin w osoczu krwi po spozyciu gorzkiej

czekolady (50% zawartosci kakao) (linia szara) oraz czekolady Fount (linia zé6tta). Na poziomej osi przedstawiono
czas po spozyciu:
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Zrédto: Emitent

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci szczytowych glikemii popositkowej we krwi:

wartos$¢ po 1 po 2 po 3 po 4

dukt, 10 o . . .
procu 9 : bazowa godzinie godzinach godzinach godzinach

* Jocelyn I. Dudley, Istvan Lekli, Subhendu Mukherjee, Manika Das, Alberto A. A. Bertelli, Dipak K. Das. Does
White Wine Qualify for French Paradox? Comparison of the Cardioprotective Effects of Red and White Wines and
Their Constituents: Resveratrol, Tyrosol, and Hydroxytyrosol.
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Czekolada mleczna, 37,5% -

grupa kontrolna 6 5.2:0.35 6.05:0.6 5.8:05 5.6:0.4 5.5:0.5

Milk Choc 37,5% + 500 mg

. S 6 5.35:0.5 6.3:0.65 6.1:0.6 5.75:0.5 5.45:0.45
wyciggu z boréwki

EpiChoc - Milk Choc 37,5
% + 500mg wyciagu z
boréwki zintegrowanym w
produkcie

6 53:04 58:04 57:05 55:04 5.4:0.35

Zrédto: Emitent

Fount, z uwagi ma wysokg biodostepnos¢ epikatechin, tgczy korzysci zdrowotne i nizszg niz standardowe
mleczne czekolady wchianialno$¢ cukru ciemnej czekolady ze smakiem i kosztem produkcyjnym mlecznej
czekolady w jednym produkcie.

5.16.2. Rynek czekolady i przekasek

Zgodnie z raportem KPMG® w 2013 roku globalny rynek stodyczy wart byt prawie 307 mid EUR. Z tresci raportu
wynika, ze w latach 2013-2018 wartos¢ globalna tego rynku bedzie rosta $rednio o 2,5% rocznie. Wzrost ten
bedzie napedzany przede wszystkim przez coraz wiekszy popyt na stodycze w krajach takich jak Rosja, Chiny
czy Indie. Jednak obecnie najwigksza czes$¢ wartosci sprzedazy przypada wcigz na Stany Zjednoczone i Europe.
Sama Unia Europejska stanowi jedng czwartg globalnego rynku stodyczy. Polski rynek osiggnat w 2013 roku
warto$¢ ponad 3 mld euro — tym samym odpowiadat za 4% catej sprzedazy detalicznej stodyczy na terenie UE i
za 1% sprzedazy globalnej.

Wartos¢ globalnego rynku wyroboéw czekoladowych zblizyta sie do poziomu 84 mid EUR w 2013 roku i ok. 100
mid EUR w 2015 roku. Przyczynit sie do tego zwitaszcza popyt rosngcej klasy sredniej w krajach Ameryki
tacinskiej, Europy Wschodniej oraz Azji. Nadal jednak prawie 35% wartosci globalnej sprzedazy przypada na
Unie Europejskg. Szacuje sie, ze globalny rynek czekolady bedzie rést w tempie CAGR wynoszgcym ok. 2,5% do
roku 2019, aby osiggna¢ wartos¢ rzedu 131,7 miliarda USD. Czekolada uznawana jest za najpopularniejszy
produkt spozywczy ws$rdd wszystkich grup konsumentéw, spozywany w réznych formach we wszystkich
szerokosciach geograficznych.

Najszybszy wzrost popytu na czekolade i wyroby czekoladowe mozna zaobserwowaé na Bliskim Wschodzie i w
Azji co jest efektem wzrostu zamoznosci mieszkancow Chin i Indii. Jednoczesnie najwiekszy potencjat wzrostu
spozycia czekolady drzemie w Chinach, co doskonale obrazuje ponizszy wykres:

Spozycie czekolady na mieszkanca (w kg), 2015

55
5,0
3,9
0,2

Szwajcana Niemcy Rosja Wielka Austria Polska Francja Chiny
Brytania

® Rynek stodyczy w Polsce, KPMG, Edycja 2014
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Zrédto: Mintelf

Cytujgc serwis Medical News Today , ktory przeanalizowat wyniki badan przeprowadzonych przez Uniwersytet
Potudniowej Australii (ang. University of South Australia), ciemna czekolada ma pozytywny wptyw na funkcje
kognitywne i reguluje cisnienie krwi. Ponadto, antyoksydanty zawarte w ciemnej czekoladzie mogg zapobiegac
chorobie sercowo-naczyniowej, dodatkowo ciemna czekolada bogata jest w btonnik rozpuszczalny, zelazo,
magnez, miedz, potas i fosfor. Z kolei nielsen przygotowat analize $wiatowych trendéw na rynku przekasek, po
ktore najczesciej siggamy. Z raportu wynika, ze 64% ankietowanych w skali globalnej najchetniej siega po
czekolade .

W 2013 wiasciwosci gorzkiej czekolady zostaty potwierdzone przez europejskg agencje European Food Safety
Authority (EFSA), ktéra na 5 lat przyznata spotce Barry Callebaut mozliwos¢ zastosowania o$wiadczenia
zdrowotnego dotyczgcego utrzymania elastycznosci naczyh krwionosnych oraz przyczyniania sie do
prawidtowego przeptywu krwi. O$wiadczenie zdrowotne zostato przyznane dla produktu Acticoa opartego na
gorzkiej czekoladzie. W 2015 r. oswiadczenie to zostato rozszerzone na produkty w formacie tabletek i kapsutek.

5.16.3. Rynek zywnosci funkcjonalnej

Wartos$¢ globalnego rynku zywnosci funkcjonalnej w 2014 roku szacowana byta na poziomie 55 mid USD, przy
rynku nutraceutykéw szacowanym na poziomie ok. 171,8 mld USD. Jednoczes$nie BCC Research’ prognozuije, Ze
rynek ten bedzie rost w tempie 7% CAGR aby w 2019 roku osiggna¢ wielko$¢ 241,1 mid USD.Na ponizszym
wykresie przedstawiono szacunek wielkosci poszczegélnych segmentéw rynku nutraceutykdw:

Globalny rynek nutraceutkéw w 2014 roku (mld USD)

Wartos$¢ rynku w 2014
roku: 171,8 mld USD

napoje funkcjonalne
37%

Zrédfo: BCC Research

5.17. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

Wartosci niematerialne zawierajg amortyzowany know-how (Esthechoc) oraz niezakorniczone prace rozwojowe.
Naktady na pokrycie kosztéw prac rozwojowych w latach 2016 i 2015 wyniosty odpowiednio 2 905 tys. PLN oraz
467 tys. PLN. Jednoczesnie wydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosci niematerialnych wyniosty w 2016 roku
1997 tys. PLN w stosunku do O PLN w roku poprzedzajgcym. Na dzien 31 grudnia 2016 r. wartosc

® http://polska.mintel.com/centrum-prasowe/moc-czekolady-polowa-polskich-konsumentow-siega-po-czekolade-aby-poprawic-
sobie-nastroj
7 http://mww.bccresearch.com/pressroom/fod/global-market-for-nutraceuticals-projected-to-reach-$241.1-billion-by-2019
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niezakonczonych prac rozwojowych wyniosta 3,3 min PLN, a innych warto$ci niematerialnych (know-how
Estchechoc) 1,7 min PLN.

5.18. Ogdblny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany
harmonogram ich realizacji po zakonczeniu subskrypcji akcji serii D i
wprowadzeniu ich do alternatywnego systemu obrotu

Przedmiotem oferty jest 2,3 min akcji serii D. Spotka zebrata 20min PLN, ktére stanowig 17,9% udziatow we
wypetni rozwodnionym kapitale zaktadowym CCT i 19,0% bez uwzglednienia planowanych emisji opciji.

Emitent zamierza przeznaczy¢ srodki pozyskane z emisji akcji serii D na:

- Finansowanie kosztéw sprzedazy i marketingu w zwigzku z ekspansjg portfolio na rynku amerykanskim
oraz rynki azjatyckie.

- Finansowanie biezgce kapitatu obrotowego zwigzanego z dynamiczng ekspansjg w 2017 r.

- Finansowanie kosztu wdrozenia (koszty PR, regulacyjne, ochrony znakéw towarowych) nowych
produktow wrazanych w 1Q.2017 r.

- Sfinansowanie wktadu wtasnego w programach grantowych, w ramach ktérych realizowane sg badania
kliniczne oraz rozwoj nowych produktow.

- Dywersyfikacja mocy produkcyjnych.

- Wywiagzanie sie z umowy zawartej pomiedzy Lycotec Ltd., a Cambridge Chocolate Technologies S.A.,
zgodnie z ktérg w razie wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, lub do
alternatywnego systemu obrotu, Lycotec Ltd. bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta bonusu w
kwocie réwnej 3% wartosci udziatéw Emitenta (pre-money value).

5.19. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzieh sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wobec
Emitenta nie jest prowadzone postepowanie upadto$ciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.20. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec¢ istotne znaczenie dla dzialalnosci Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzieh sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wobec
Emitenta nie jest prowadzone postepowanie ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

5.21. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy,
lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogty mieé¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga mieé
istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postepowan

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na date sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wobec
Emitenta nie toczg sie ani w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne postepowania przed organami
rzgdowymi lub postepowania sadowe, ktére mogty mie¢ lub mialy w niedawnej przesziosci istotny wplyw na
sytuacje finansowg Emitenta.
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Ponadto wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg podstawy do wszczecia takich postepowan w przysztosci.

5.22. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg w szczegdlnosci
ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent posiada nastepujgce zobowigzania wobec posiadaczy instrumentéw finansowych wyemitowanych przez
Spotke:

a) warranty subskrypcyjne serii A

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantéw
subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Emitenta,
ktére sg akcjami zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako seria E. Warranty subskrypcyjne serii A przeznaczone
sg do objecia przez spoétke Lycotec Ltd. z siedzibg w Cambridge. Cena emisyjna 1 (jednej) akcji serii E wynosi
1,00 zt (jeden zloty). Na podstawie w/w uchwaly, szczegdtowe zasady oraz warunki objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii A oraz ich wymiany na akcje Spoiki serii E zostang ustalone w regulaminie uchwalonym
przez Zarzad Spotki i zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg Spotki, z uwzglednieniem zapisow umowy
~,Agreement on Share Options” zawartej pomiedzy Spoétkg a Lycotec Ltd.. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg
zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje serii E powinna nastgpi¢ nie pézniej niz w terminie 5 lat od
dnia objecia warrantéw serii A. Tak wiec w przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych
serii A kapitat zakladowy Emitenta ulegnie zwiekszeniu o kwotg do 739.999 zt.

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Zarzad nie dokonat przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A.
b) warranty subskrypcyjne serii B

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 postanowito o emisji warrantow
subskrypcyjnych oznaczonych jako seria B, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 260.000 akcji Emitenta,
ktore sg akcjami zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako seria F. Na podstawie w/w uchwaty cene emisyjng
tych akcji, a takze szczegdétowe warunki zamiany praw z warrantéw subskrypcyjnych okresli Zarzad w odrebne;j
uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii B na akcje serii F powinna
nastgpi¢ nie pdézniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. Tak wiec w przypadku realizacji praw z wszystkich
warrantéw subskrypcyjnych serii B kapitat zakladowy Emitenta ulegnie zwiekszeniu o kwote do 260.000 zt.

Posiadaczami wymienionych powyzej warrantéw bedg osoby, ktére sg pracownikami, wspétpracownikami,
kontrahentami lub sg istotnie zaangazowane w dziatalno$¢ Grupy. Doktadna lista os6b uprawnionych do objecia
warrantéw subskrypcyjnych zostanie okreslona przez Zarzad.

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Zarzad nie dokonat przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii B.

5.23. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na
wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym
lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w
dokumencie informacyjnym

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym
nie wystapity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarcze;j.

5.24. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych
dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych
mowa w § 11 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Po dniu bilansowym nastgpito podpisanie istotnych uméw oraz przyjecie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktdre szerzej opisano w punkcie 5.6 niniejszego dokumentu.
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Istotng informacja jest takze formalne potwierdzenie przez Chinski Urzad Rejestracyjny przyznania ochrony (od
dnia ztozenia pierwszenstwa, tj. 31.01.2015) dla znaku towarowego Esthechoc na terytorium Chin oraz rejestracja
copyright dla Esthechoc w Chinach. Powyzsza informacja umozliwia rozpoczecie sprzedazy produktow
Esthechoc m.in. na najwiekszej chinskiej i globalnej platformie e-commerce (Alibaba). Ponadto wraz z debiutem
Esthechoc na miedzynarodowym kongresie Dubai Derma (odbywajgcym sie w dniach 27-30 marca) rozpoczng
sie pilotazowe sprzedaze produktow z portfolio Emitenta do dystrybutoréw w Indiach, ktérzy lokalng dystrybucje
do konsumentéw prowadzi¢ bedg za posrednictwem kanatu e-commerce. Pierwsze sprzedaze Rechoc rozpoczng
sie w drugiej potowie roku.

5.25. Podstawowe informacje o biezacej sytuacji finansowej, w tym istotnych
zobowigzaniach Emitenta

Sytuacja finansowa Emitenta na dzien 31.12.2016 (oraz 30.06.2017):
1) Stan $rodkow pienieznych: 526 tys. PLN (6 514 tys. PLN)
2) Stan zobowigzan 9 540 tys. PLN, w tym (2 622 tys. PLN)

— pozyczki i kredyty: 5 903 tys. PLN (0 tys. PLN)

— zobowigzania z tytutu rozrachunkéw z dostawcami: 3 513 tys. PLN (2 288 tys. PLN)

Omoéwienie najwazniejszych pozycji rachunku wynikéw oraz bilansu Emitenta w 2016 roku:

W 2016 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy produktu Esthechoc — czekolady funkcjonalnej. Czekolada
Esthechoc byta sprzedawana do dystrybutoréw, z ktdorymi spotki z Grupy podpisaty kontrakty w latach 2015 —
2016 oraz w kanale e-commerce. Ztozone w 2016 roku zaméwienia obejmowaty fgcznie ok. 49 tys. opakowan co
przetozylo sie na 3,5 min PLN przychodéw ze sprzedazy. Strukture geograficzng klientéw nabywajgcych
czekolade Esthechoc przedstawiono ponizej. Dodatkowo, Grupa sprzedata pierwsza partie ReChoc do USA w
liczbie 10 000 pudetek.

E:ﬁ‘ee*'gﬁoc 2016 1 potowa 2017
Wielka Brytania 5000 500
Polska 1000 500
Tajwan 17 000 11 000
Unia Europejska 7 000 2500
Chiny 2000 6 000
Arabia Saudyjska 5 000 6 000
ZEA 2 000 11 000
USA 6000 (+10 000 Reléhoo?g
Pozostate 4 000

Total 49 000 59 500

Zroédio: Spétka

Marza brutto po uwzglednieniu warto$ci sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw wyniosta 63%. Koszty
logistyki wyniosty ok. 11% przychodow ze sprzedazy. Dodatkowo wynik Grupy obcigzany byt opfatami
licencyjnymi w wysokosci 12% przychoddw ze sprzedazy.

Najistotniejszg pozycjg kosztow operacyjnych w 2016 r. byty:

e ustugi obce: 5,4 min PLN (4,7 min PLN w 2015 r.), ktére stanowity 58% catkowitych kosztéw dziatalno$ci
operacyjnej (79% w 2015 r.);

e wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia: 1,5 min PLN (0,2 min PLN w 2015 r.),
ktore stanowity 16% catkowitych kosztow dziatalnosci operacyjnej (3% w 2015 r.), oraz pozostate koszty
rodzajowe: 1,0 min PLN (0,1 min PLN w 2015 r.), ktére stanowity 11% catkowitych kosztéw dziatalnosci
operacyjnej (2% w 2015 r.).

Na koszty ustug obcych sktadaty sie gtownie koszty spoétki polskiej ok. 4,4 min PLN, z czego istotnymi pozycjami
byly koszty marketingu i sprzedazy w kwocie ok. 1,2 min PLN, koszty regulacyjne w kwocie ok. 0,3 min PLN oraz
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ogolne koszty administracyjne w wysokosci 1,7 min PLN, z czego ok. 1,4 min PLN dotyczylo kosztéw zespotu
zatrudnionego w Adiuvo Investments S.A., ktéry Swiadczyt ustugi na rzecz Grupy.

Wynagrodzenia dotyczyly gtéwnie kosztow zwigzanych z zespotem amerykanskim ok. 1,1 min PLN oraz
zespotem brytyjskim ok. 0,2 min PLN.

Pozostate koszty rodzajowe dotyczyty kosztéw podrézy, kongreséw branzowych oraz targéw, na ktérych
promowane byly produkty rozwijane przez Grupe.

Grupa kontynuowata prace B+R nad nowymi produktami w formacie czekolady, co widoczne jest wyptywach z tyt.
dziatalnos$ci inwestycyjnej, ktére w 2016 r. wyniosty 4,8 min PLN (0,4 min PLN w 2015 r) oraz rosnacej wartosci
skapitalizowanych prac rozwojowych.

Gtéwnym zrodtem finansowania byly pozyczki od gtéwnego udziatowca, tj. Nutra Sp. z 0.0., emisja akcji serii B
przeprowadzona 30 grudnia 2016 r. oraz $rodki ze sprzedazy produktu Esthechoc.

Emitent nie planuje istotnego wzrostu kosztéw statych w kolejnych okresach dziatalnosci. Nie jest planowana
wlasna dystrybucja wyrobéw gotowych. W 2016 r. poniesiono istotne inwestycje zwigzane z kosztami
regulacyjnymi, ktére ze wzgledu na charakter nowowprowadzanych produktéw nie powinny powtarza¢ sie w
przysztych okresach. Ekspansja na istniejagcych rynkach oraz wprowadzanie nowych produktow wigzac¢ sie bedzie
ze zwiekszeniem kosztow sprzedazy i marketingu. Emitent nie zaktada wzrostu wiekszego niz dwukrotny w ciagu
kolejnych 2-3 lat (z 5 min PLN w 2016 r. do ok. 10 min PLN). Ewentualne zwigkszanie kosztow marketingu ponad
ustalony poziom byloby mozliwe w przypadku konkretnego marketingowego planu szeregu dziatan, ktéry bedzie
egzekwowany przy zatozeniu okreslonych wzrostow sprzedazy i zwrotdw z inwestycji. Emitent zaktada
elastyczno$c¢ takich programéw i szybkie ich przerwanie w przypadku niegenerowania zaktadanych wzrostow.

Ponadto Emitent oczekuje, ze zwiekszeniu wolumenu sprzedazy oraz dywersyfikacji dostawcéw towarzyszyc¢
moze spadek jednostkowego kosztu wytworzenia nawet do ok. 10% w stosunku do stanu z 2016 roku.

Omoéwienie najwazniejszych pozycji rachunku wynikéw oraz bilansu Emitenta po dwéch kwartatach 2017 roku:

Po dwoch kwartatach 2017 roku Grupa osiggneta sprzedaz na poziomie 3 712 tys. PLN (tj. o0 5,8% wigksza niz w
catym roku 2016). Jednoczes$nie marza brutto po uwzglednieniu wartosci sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatéw wyniosta ok. 67% (+4p.p. w stosunku do 2016 r)

Najistotniejszg pozycjg kosztéw operacyjnych po szesciu miesigcach 2017 r. byty:

e ustugi obce: 3,1 min PLN, ktére stanowity 51% catkowitych kosztéw dziatalnosci operacyjnej (58% w
2016 r.);

e wynagrodzenia, ubezpieczenia spofeczne i inne Swiadczenia: 0,9 min PLN, ktére stanowity 15%
catkowitych kosztéw dziatalnosci operacyjnej (16% w 2016 r.), oraz pozostate koszty rodzajowe: 0,48
min PLN), ktore stanowity 7,8% catkowitych kosztéw dziatalnosci operacyjnej (11% w 2016 r.).

Wynagrodzenia dotyczyty kosztéw utrzymania zespotu w Wielkiej Brytanii (2 osoby) oraz Stanach Zjednoczonych
(5 osob)

Na koszty ustug obcych sktadaty sie:

e  koszty marketingu i sprzedazy: 1,2 min PLN (w tym ok. 0,7 min PLN zwigzane z utrzymaniem organizac;ji
w Wielkiej Brytanii oraz Stanach Zjednoczonych).

e  Koszty refakturowane ze spoétki matki: 1,1 min PLN, z czego ok 60% kosztéw stanowity koszty zwigzane
z ustugami sSwiadczonymi przez pracownikéw Adiuvo Investments na rzecz Grupy, a pozostate ogdlne
koszty administracyjne.

e 0k. 0,2 min PLN zwigzane z kosztami wprowadzenia spotki na GPW

e 0k. 0,6 min PLN zwigzane z kosztami logistyki oraz optat licencyjnych.

W pierwszej potowie 2017 Grupa zmniejszyta do zera zadtuzenie wynikajace z pozyczek pochodzgcych od
gtéwnego udziatowca, tj. Nutra Sp. z 0.0.

Jednoczesnie kontynuowano prace B+R nad dopracowaniem i rozwojem kolejnych produktéw w formacie
czekolady, ktére zostaty odzwierciedlone w wysokos$ci rosngcej pozycji wartosci niematerialnych, ktéra na dzien
30.06.2017 osiggneta poziom 7 129 tys. PLN (5 136 tys. PLN w 2016 r.)
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5.26. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zarzad

Ogodlne informacje o Zarzadzie

Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad. W skfad Zarzgdu wchodza:
1) Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,

2) Marek Ortowski — Cztonek Zarzadu,

Zgodnie z §15 ust. 1 Statutu Zarzad sktada sie z 1 albo wiekszej iloSci cztonkéw powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorczg na 5 letnig kadencje. Statut w brzmieniu na Date Dokumentu nie przewiduje powotywania
cztonkoéw Zarzadu na wspoélng kadencje, o ktérej mowa w art. 369 § 3 KSH.

Podsumowanie informacji na temat dat powotania cztonkéw Zarzgdu przedstawia ponizsza tabela:

Data powotania do

Dat koh .
Zarzadu na obecng ata  zakonczenia

. Dat tania d
Imie i nazwisko Funkcja a'a powolama do

7 » -
arzadu kadencje obecnej kadencji
Anna Aranowska- Prezes . . .
Bablok Zarzadu 28 lipca 2015 r. 28 lipca 2015 r. 28 lipca 2020 r.
. Cztonek . . .
Marek Ortowski 28 lipca 2015 r. 28 lipca 2015 r. 28 lipca 2020 r.
Zarzadu

Zrédfo: Emitent

Adresem stuzbowym czionkéw Zarzadu jest siedziba Emitenta znajdujgca sie pod adresem: ul. Stomifnskiego 15
lok. 509, 00-195 Warszawa.

Informacje dotyczace cztonkéw Zarzadu
Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzgdu
Anna Aranowska-Bablok objefa funkcje Prezesa Zarzadu 28 lipca 2015 r.

Anna Aranowska-Bablok ma 37 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyta studia na Wydziale Zarzgdzania
Uniwersytetu Warszawskiego.

Anna Aranowska-Bablok posiada nastepujgce do$wiadczenie zawodowe:

—_

Doradca w zakresie zarzgdzania w Orenore sp. z 0. 0., marzec 2011 r. — czerwiec 2013 r.;

2

Konsultant ds. rozwoju portfolio w Sanofi Aventis sp. z 0. 0., marzec 2011 r. — sierpien 2011 r.;

B W

Brand Manager w Nepentes sp. z 0. 0., styczen 2005 r. — styczeh 2008 r;

5) Specjalista ds. Public Relations (PR) w Lignar PR sp. z 0. 0., czerwiec 2003 r., luty 2004 r. — pazdziernik

2004 r.

)
) Dyrektor ds. marketingu i rozwoju w Nepentes S. A, luty 2008 r. — luty 2011 r.;
)

Anna Aranowska-Bablok w okresie ostatnich 5 lat byta cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych,
nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowanej funkciji

Firma Spétki Funkcja

Od Do
Ibinkubator sp. z 0. o. Kwiecien 2012 r. Kwiecien 2013 r. Prezes Zarzadu
Lycotech sp. z 0. o. Kwiecien 2013 r. Wrzesieh 2013 r. Wspdlnik

74



DOKUMENT INFORMACYJNY

Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Brandmakers sp. z 0. 0.

Humon sp. z 0. o.

Imnta sp. z 0. o.

Diabene sp. z 0. o.

Nutra sp. z 0. o.
Gliasp.zo.o.
Imnta sp. z 0. o.

Humon sp. z 0. o.

Cambridge Chocolate Technologies Inc.

Czerwiec 2012r.
Czerwiec 2013 r.
Czerwiec 2013 r.

Sierpien 2012 r.

Kwiecien 2013 r.

Czerwiec 2013 r.
Czerwiec 2013 r.
Czerwiec 2013 r.

Wrzesieh 2016 r.

Luty 2017 r.
Luty 2017 r.
Luty 2017 r.
Luty 2017 r.
Wrzesieh 2013 r.
Wrzesieh 2013 r.
Wrzesieh 2013 r.
Wrzesien 2013 r.

Wrzesien 2016 r.

Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Wspdlnik
Wspainik
Wspdlnik
Wspdlnik

President (CEO)

Zrédfo: O$wiadczenie Anny Aranowskiej-Bablok

Na Date Dokumentu Anna Aranowska-Bablok jest czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujgcych spotek:

Firma Spo&tki

Okres sprawowanej funkciji

Od

Do

Funkcja

NanOxide sp. z 0. 0.
Polish Peptide Laboratory sp. z 0. o.

Prodolux sp. z 0. 0.

Silicon Fields
Vacore sp. z 0. 0.

IP Alley sp. z 0. 0.

Algaelabs sp. z o. o.

Nutra sp. z 0. 0.

Essenoids sp. z 0. 0.

Adiuvo Investments S. A.

Gliasp.zo.o.
Carocelle S.A.
OryxPL sp. z 0. 0.
IMMD sp. z 0. 0.

Endo Medical sp. z 0. o.

Airway Medix S. A.

Biovo sp. z 0. 0.

MarMar Investment sp. z 0. o.
Adiuvo Management sp. z 0. 0.

Peptaderm sp. z 0. 0.

Cambridge Chocolate Technologies Ltd

Kwiecien 2011 r.
Kwiecien 2011 r.
Sierpien 2011 r.
Marzec 2012 r.

Czerwiec 2012 r.

Sierpien 2012 r.
Kwiecien 2013 r.

Kwiecien 2013 r.

Kwiecien 2013 r.

Maj 2013 r.

Czerwiec 2013 r.

Listopad 2013 r.
Listopad 2013 r.
Listopad 2013 r.
Styczen 2014 r.
Maj 2014 r.

Czerwiec 2014 r.
Czerwiec 2014 r.
Czerwiec 2014 r.

Czerwiec 2014 r.

Marzec 2015rr.

do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

Prezes Zarzadu
Prezes Zarzgdu
Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Czilonek Zarzadu*

Cztonek Zarzgdu**

Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu

*kk

Cztonek Zarzgdu™***

Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu

Cztonek Board of
Directors
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Cambridge Chocolate Technologies S. A.

Carocelle Cambridge Micelle Technology

Ltd

Cambridge Chocolate Technologies Inc.

Cambridge Micelle Technology Inc.

Adiuvo Inc.

Scalethings sp. z 0. 0.

STOKPL sp. z 0. 0.

Lipiec 2015

Styczen 2016 r.

Wrzesieh 2016 r.

Wrzesieh 2016 r.

Wrzesien 2016 r.

Listopad 2016 r.

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obejcnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

Prezes Zarzadu
Czlonek Board of
Directors
Czilonek Board of
Directors
Czilonek Board of

Directors

Czlonek Board of
Directors/President
of the Company

Czilonek Rady
Nadzorczej

Prezes Zarzadu

Zrédto: O$wiadczenie Anny Aranowskiej-Bablok

*Od kwietnia 2013 r. do wrze$nia 2014 r. Anna Aranowska-Bablok petnita funkcje Prezesa Zarzadu Nutra sp. z o.

0.

**Od kwietnia 2013 r. do wrze$nia 2014 r. Anna Aranowska-Bablok petnita funkcje Prezesa Zarzgdu Lycoctech
sp.zo.o.

***Od kwietnia 2014 r. do pazdziernika 2014 r. Anna Aranowska-Bablok petnita funkcje Prezesa Zarzadu Adiuvo
Investments S. A.

****Od listopada 2013 r. do wrze$nia 2014 r. Anna Aranowska-Bablok peftnita funkcje Prezesa Zarzgdu Adix sp. z

0. 0.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Anna Aranowska-Bablok:

1)

Nie byla i nie jest czlionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem spétek kapitatowych i osobowych, ani nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku
do Emitenta, oprécz wskazanej powyzej;

Nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

Nie petnita i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w ciggu ostatnich 5 lat ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje;

Nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu, ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

Nie jest wpisana do Rejestru Diuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sgdowym;

Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niej oficjalnych
oskarzen publicznych, ani nie natozyty na nig sankcji;

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Anng Aranowska-
Bablok a cztonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach kierowniczych
wyzszego szczebla Emitenta.

Marek Jan Ortowski — Cztonek Zarzgdu

Marek Ortowski objat funkcje Cztonka Zarzadu 28 lipca 2015 r.
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Marek Ortowski ma 48 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt medycyne na Akademii Medycznej w
Warszawie (obecnie Warszawski Uniwersytet Medyczny).

Marek Ortowski posiada nastepujgce doswiadczenie zawodowe:

Prace zawodowg rozpoczat w 1991 r. na stanowisku dyrektora ds. marketingu w przedsiebiorstwie ,Nepentes”
prowadzonym na podstawie wpisu do ewidencji dziatalnosci gospodarczej przez Panig Marie Butruk. W roku
1995 objat stanowisko wiceprezesa zarzgdu nowoutworzonej spotki Nepentes sp. z o. o., ktére piastowat do jej
przeksztatcenia w spotke akcyjng. Zatozyciel Grupy. Na Date Dokumentu Grupe tworzy Emitent oraz 2 podmioty
bezposrednio zalezne od Emitenta, tj. spétka Cambridge Chocolate Technologies Ltd z siedzibg w Cambridge
(Wielka Brytania) oraz spétka Cambridge Chocolate Technologies Inc. z siedzibg w Dover (Delaware, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej).

Marek Ortowski w okresie ostatnich 5 lat byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych
lub wspdlnikiem nastepujgcych spotek:

Okres sprawowanej funkgiji

Firma Spoiki

Od

Do

Funkcja

Airway Medix sp. z 0. 0.
WBW Invest sp. z 0. 0.
Adiuvo Investment S. A.
Airway Medix S. A.

Airway Medix S. A.

Gliasp.zo.o.

Sky Camp sp. z 0. 0.

Planoair sp z o. o.

NanOxide sp. z 0. 0.

Adiuvo Management sp. z 0. 0.

Imnta sp. z 0. 0.
Adiuhealth AG

Humon sp. z 0. o.

Pazdziernik 2010
r.

Czerwiec 2012r.
Lipiec 2013 .
Wrzesien 2013 r.

Luty 2014 r.

Luty 2014 r.

Lipiec 2011 .
Kwiecien 2014 r.

Czerwiec 2014 r.

Czerwiec 2014 r.

Luty 2014 r.
Wrzesien 2014 r.

Luty 2014 r.

Wrzesien 2013 r.
Pazdziernik 2016 r.
Maj 2014 r.

Luty 2014 r.

Maj 2014 r.

Marzec 2017 r.

Luty 2015 .
Luty 2015 .

Styczen 2017 r.

Grudzien 2016 .

Grudzien 2016 r.
Sierpien 2016 r.

Styczen 2017 r.

Prezes Zarzadu

Wspdlnik

Czionek Rady
Nadzorczej

Prezes Zarzadu

Czionek Rady
Nadzorczej

Cztonek Rady
Nadzorczej

Prokurent
Czionek Zarzadu

Cztonek Rady
Nadzorczej

Czionek Rady
Nadzorczej

Cztonek Rady
Nadzorczej

Cztonek Zarzadu

Cztonek Rady
Nadzorczej

Zrédfo: O$wiadczenie Marka Orfowskiego

Na Date Dokuemtu Marek Ortowski jest cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych lub
wspolnikiem nastepujgcych spotek:

Okres sprawowanej funkciji

Firma Spétki Funkcja
Od Do

Morluk sp. z 0. 0. Pazdziernik 2007 do chwili obecnej Wspdinik/Prezes
r. Zarzadu
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Morluk sp. z 0. 0. spétka komandytowa

Silicon Fields sp. z 0. o.

Planoair sp. z 0. 0.

Warsaw Sky-Warszawskie Niebo sp. z 0. 0.
Sky Camp sp. z 0. 0.

Instytut Wtasnosci Intelektualnej Sybaris sp.
zo.o0.

Last Moment Production sp. z 0. 0.

Helix Immuno-Oncology sp. z 0. o.

Airway Medix S. A.

Joint Polish Investment Fund Management
B.V.

Biovo sp. z 0. 0.

Carocelle S.A.
Essenoids sp. z 0. 0.

Nutra sp. z 0. 0.

Helix BioPharma Corp.

Greenleaf Medical AB

Adiuvo Investments S. A.

Cambridge Chocolate Technologies Ltd

OryxPL sp. z 0. 0.
Cambridge ChocolateTechnologies S.A.
IMMD sp. z 0. 0.

Sound Object Technologies S.A.

PHase2MicroTechnologies Inc.

Planoair sp. z 0. o.

Carocelle Cambridge Micelle Technology
Ltd

Cambridge ChocolateTechnologies Inc.

Pazdziernik 2007
r.

Marzec 2011 r.
Marzec 2011 r.
Czerwiec 2011 r.
Lipiec 2011 r.

Kwiecien 2012 r.
Czerwiec 2012r.
Grudziehn 2013 r.
Maj 2014 r.

Czerwiec 2014 r.

Sierpien 2014 r.

Wrzesieh 2014 r.
Wrzesieh 2014 r.
Wrzesien 2014 r.

Marzec 2012

Sierpien 2011

Pazdziernik 2014
r.

Marzec 2015r.

Marzec 2015 r.
Lipiec 2015 .
Sierpien 2015 .

Pazdziernik 2015
r.

Luty 2016 r.

Luty 2016 r.

Styczen 2016 r.

Wrzesieh 2016 r.

do chwili obecnej

do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej
do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej
do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej
do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwil obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

Wspalnik-
komandytariusz

Wspdlnik
Wspdlnik
Wspdlnik
Wspainik

Wspdlnik

Wspadinik

Czionek Rady
Nadzorczej

Prezes Zarzadu

Wspalnik (General
Partner)

Czionek Rady
Nadzorczej

Prezes Zarzgdu
Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu

WspdéInik/Cztonek
Board of Directors/
Compensation
&Governance
Committee

WspdéInik/Cztonek
Board of Directors
Prezes Zarzadu
Cztonek Board of
Directors

Czlonek zarzadu
Czionek zarzadu
Czilonek zarzadu

Czilonek Rady
Nadzorczej

Non-executive
Director

Czilonek Rady
Nadzorczej

Cztonek Board of
Directors

Cztonek Board of
Directors
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Cambridge Micelle Technology Inc. ... do chwili obecnej Czlonek Board of
Directors

Zrédito: O$wiadczenie Marka Orlowskiego

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Marek Ortowski:

1) Nie byt i nie jest, poza spétkami wskazanymi powyzej, czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspodlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta oprocz wskazanej powyzej;

2) Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

3) Nie peMit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w ciggu ostatnich 5 lat ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje;

4) Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania, jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

5) Nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sgdowym;

6) Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankcji.

Rada Nadzorcza
Ogolne informacje o Radzie Nadzorczej
Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. W skfad Rady Nadzorczej wchodza:

1

Tomasz Edward Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

)
2) Krzysztof Adam Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Nigel Kyle — Cztonek Rady Nadzorczej,
4) Adam Kalkusiniski — Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Pawetl Nauman — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z §12 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 5 cztonkéw powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie na 5 letnig kadencje. llos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.
Statut nie przewiduje powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej na wspdlng kadencje, o ktérej mowa w art. 369 § 3
KSH w zw. z art. 370 § 2 KSH.

W przypadku wygasnigcia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, na skutek czego ilos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej
spadnie ponizej ilosci uprzednio ustalonej przez Walne Zgromadzenie lub ponizej minimum ustalonego przez
Statut, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg dokona¢ uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej. Mandat
cztonka Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia. W skfadzie Rady
Nadzorczej moze réwnoczesnie zasiadaé nie wiecej niz 2 (dwoch) cztonkdw wybranych w powyzej okreslony
sposoéb.

Rada Nadzorcza spos$rdod swoich czionkéw powotuje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza
moze powota¢ sposréd swoich czionkéw Wiceprzewodniczgcego lub Sekretarza. Do czasu powotania
Przewodniczgcego lub Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej lub w przypadku braku ich powotania przez
Rade Nadzorcza, obowigzki Przewodniczacego Rady Nadzorczej petni cztonek Rady Nadzorczej, ktéry zostat
powotany w sktad Rady Nadzorczej najwiekszg iloscig gtoséw, a jezeli kilku z nich uzyskato tg samg wiekszosé —
najstarszy sposréd nich, z zastrzezeniem, ze petnigcy obowigzki Przewodniczacego Rady Nadzorczej nie
posiada kompetencji do rozstrzygania gtosowania w przypadku réwnosci gtosow.
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Podsumowanie informacji na temat dat powotania cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko

Funkcja

Data powofania do
Rady Nadzorczej

Data powotania do
Rady Nadzorczej na
obecng kadencje

Data zakonczenia
obecnej kadencji

Tomasz Edward
Poninski

Krzysztof Adam
Laskowski

Nigel Kyle

Adam Kalkusinski

Pawet Nauman

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej

Wiceprzewodnicz
acy Rady
Nadzorczej

Czionek Rady
Nadzorczej

Czionek Rady
Nadzorczej

Cztonek Rady
Nadzorczej

28 lipca 2015r.

23 listopada 2016 r.

23 wrzesnia 2016 r.

20 marca 2017 r.

20 marca 2017 r.

28 lipca 2015.

23 listopada 2016 r.

23 wrzes$nia 2016 r.

20 marca 2017 r.

20 marca 2017 r.

28 lipca 2020 r.

23 listopada 2021 r.

23 wrzesnia 2021 r.

20 marca 2022 r.

20 marca 2022 r.

Zrédto: Emitent

Informacje dotyczace cztonkéw Rady Nadzorczej

Tomasz Edward Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Tomasz Poninski zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta 28 lipca 2015 r. obejmujgc funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Tomasz Poninski ma 45 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt
ekonomie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Tomasz Poninski posiada nastepujgce doswiadczenie zawodowe:

1) Doradca — specjalista w Dziale Komercjalizaciji Instytutu Wysokich Cignien PAN, pazdziernik 2014 r. — do

chwili obecnej;

2) Czlonek Rady Nadzorczej Airway Medix S. A., luty 2014 r. — do chwili obecnej;

3) Czlonek Rady Nadzorczej Imnta sp. z 0. 0., maj 2014 r. — do grudnia 2016 r.;

4) Cztonek Rady Nadzorczej Adiuvo Investments S. A., kwiecien 2014 r.
(Przewodniczacy Rady Nadzorczej od lipca 2014 r.);

5

©O© o0 ~N O

1

Prezes Zarzadu Fundacji Innowacyjna Polska, maj 2014 r. — do chwili obecnej;
Prezes Zarzadu Adiuvo Investments S. A., sierpien 2013 r. - maj 2014 r,;

Prezes Zarzadu Simplicardiac sp. z 0. o, kwiecien 2014 r. — do chwili obecnej;

)
)
)
) Cztonek Rady Nadzorczej Humon sp. z 0. 0., marzec 2014 r. — do grudnia 2016 r.;
) Cztonek Rady Nadzorczej Glia sp. z 0. 0., marzec 2014 r. — do marca 2017 r.;;

0

) Prezes Zarzadu Ibinkubator sp. z 0. 0., wrzesien 2013 r. — do chwili obecnej;

11) Cztonek Zarzadu Airway Medix S. A. wrzesien 2013 r. - czerwiec 2014 r;

12
13
14

)
)
)
15)

Prezes Zarzadu 3D Stadium sp. z 0. 0., sierpien 2012 r. — do chwili obecnej;

Prezes Zarzadu Adiuvo sp. z 0. 0., lipiec 2012 r. — listopad 2014 r.;

- do chwili obecnej

Wiceprezes Zarzadu Orenore Industries sp. z 0. 0, grudzien 2012 r. — do chwili obecnej

Prokurent Warsaw Sky — Warszawskie Niebo sp. z 0. 0., sierpien 2012 r. — do chwili obecnej;
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25)

32)
33)
34)

Prezes Zarzadu Virtualstadium sp. z 0. 0., czerwiec 2012 r. — do chwili obecnej;
Prezes Zarzadu Binepi sp. z 0. 0., lipiec 2011 r. — do chwili obecnej;

Cztonek Zarzadu Airway Medix sp. z 0. 0., grudzien 2010 r. — wrzesien 2013 r;
Prezes Zarzadu MarMar Investment sp. z 0. o., pazdziernik 2010 r. — czerwiec 2014 r.;
Prezes Zarzadu Bioinvent sp. z 0. 0., pazdziernik 2010 r. — listopad 2013 r.;

Prezes Zarzadu BTM Mazowsze sp. z 0. 0, pazdziernik 2010 r. — maj 2011 r,;

Prezes Zarzadu Airway Medix sp. z 0. 0. (wéwczas Venton sp. z 0. 0.), wrzesien 2010 r. — grudzien 2010
r.

Prezes Zarzadu Biovo sp. z 0. 0., maj 2010 r. — czerwiec 2014 r.;
Cztonek Rady Nadzorczej Biovo sp. z 0. 0., czerwiec 2014 r. — do grudnia 2016 r.;

Cztonek Zarzadu Netiology sp. z o. o., listopad 2009 r. — do chwili obecnej (Prezes Zarzadu od lipca
2012 r.);

Cztonek Zarzadu Visual Science Production sp. z 0. 0., pazdziernik 2009 r. — listopad 2013 r.;
Prezes Zarzadu Adiuvo Management sp. z o. 0., lipiec 2009 r. — czerwiec 2014 r.;

Prezes Zarzadu Orenore sp. z 0. 0., grudzien.2008 r. — do chwili obecnej;

Prezes Zarzgdu Peptaderm sp. z o. o. listopad 2008 r. - czerwiec 2014 r.;

Prezes Zarzadu Vip-Tech sp. z 0. 0., styczen 2008 r. — do chwili obecnej;

Doradca Zarzadu ds. projektow inwestycyjnych i rozwojowych w Energomontaz Pétnoc S. A., marzec
2006 r. — listopad 2008 r.;

Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju LIBELLA sp. z 0. 0., sierpien 2005 - listopad 2006 r.;
Cztonek Rady Nadzorczej LIBELLA sp. z 0. 0., czerwiec 2004 — sierpien 2005 r.;

Dziatalno$¢ gospodarcza - ATP CONSULTING, pazdziernik 2002 r. — do chwili obecnej.

Inne kwallifikacje:

1)

2)

Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie Katedra Nauk o Przedsiebiorstwie: Studia doktoranckie nt.
modeli gospodarek opartych na wiedzy, 2012 r. — do chwili obecnej;

Szkolenie: ,Activity Based Costing w zarzadzaniu rentownoscig klientéw ” zorganizowane przez MAC
Auditor sp. z 0. 0., 2006 r.;

Szkolenie: ,Budzetowanie w oparciu o rachunek kosztéw dziatan (ABC)” zorganizowane przez MAC
Auditor sp. z 0. 0., 2006 r.;

Program edukacyjny dla Kadry Zarzadzajgcej Srednich Firm: ,Przyjaciele Sukcesu” zorganizowane
przez PKPP Lewiatan i Wyzszg Szkote Biznesu NLU, 2005 r. - 2006 r.;

Seminarium w Brukseli: ,Prawo Upadtosciowe i Naprawcze w Unii Europejskiej” zorganizowane przez
EWSPIA, 2004 r.;

Roczne Podyplomowe Studium ,Zarzgdzanie Przedsigbiorstwem w Kryzysie” zorganizowane przez
Zwigzek Prawnikow Polskich i EWSPIA, 2003 r. — 2004 r.;

Roczne Podyplomowe ,Studium Rachunkowosci Zarzadczej i Kontrolingu” zorganizowane przez Instytut
Organizacji i Zarzadzania w Przemysle ,Orgmasz” i Instytut Zarzgdzania Technologii Informatyki, 2001 r.
—2002r.;

Managment Training zorganizowany przez AEGEE Rotterdam, 1996 r.;
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9) Strategiczne Zarzgdzanie Firmg zorganizowane przez IFG w Warszawie, 1994 r.;

10) Zarzadzanie Zasobami Ludzkimi zorganizowane przez IFG w Warszawie, 1994 .

Tomasz Poninski w okresie ostatnich 5 lat byt czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych,
nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujgcych spotek:

Okres sprawowanej funkciji
Firma Spétki Funkcja
Od do

Peptaderm sp. z 0. 0. Listopad 2008 r. Czerwiec 2014 r. Prezes Zarzadu

Adiuvo Management sp. z 0. 0. Lipiec 2009 r. Czerwiec 2014 . Prezes Zarzgdu

Visual Science Production sp. z 0. o. Pazdziernik 2009 Listopad 2013 r. Czlonek Zarzadu

Biovo sp. z 0. 0. Maj 2010 r. Czerwiec 2014 r. Prezes Zarzadu
Airway Medix sp. z 0. 0. Wrzesien 2010 r. Wrzesien 2013 r. Cztonek Zarzgdu*
Airway Medix sp. z 0. 0. Wrzesien 2010 r. Grudzien 2010 r. Wspdlnik

Pazdziernik 2010

MarMar Investment sp. z 0. 0. ; Czerwiec 2014 r. Prezes Zarzadu

Pazdziernik 2010

Bioinvent sp. z 0. o. ; Listopad 2013 r. Prezes Zarzadu

Pazdziernik 2010

Bioinvent sp. z 0. o. ; Kwiecien 2012 r. Wspdlnik

Pazdziernik 2010 .
BTM Mazowsze sp. z 0. 0. azdziem Maj 2011 r.

; Prezes Zarzadu

Adiuvo sp. z 0. 0. Lipiec 2012 r. Listopad 2014 r. Prezes Zarzadu

Adiuvo Investment S. A. Sierpien 2013 r. Maj 2014 r. Prezes Zarzadu

Airway Medix S. A. Wrzesieh 2013 r. Czerwiec 2014 r. Cztonek Zarzadu

Ibinkubator sp. z 0. o. Wrzesien 2013 r. Maj 2015 r. Prezes Zarzadu

Czilonek Rady

Marzec 2014 r. Grudzien 2016 r. .
Nadzorczej

Humon sp. z 0. 0.

Cztonek Rady

Imnta sp. z 0. 0.

Gliasp. zo. o.

Biovo sp. z 0. 0.

Maj 2014 r. Grudzien 2016 r.

Marzec 2014 r.

Czerwiec 2014 r.

Marzec 2017 r.

Grudzien 2016 .

Nadzorczej

Czilonek Rady
Nadzorczej

Czilonek Rady

Nadzorczej

Zrédfo: O$wiadczenie Tomasza Poniriskiego

*Od wrzes$nia 2010 r. do grudnia 2010 r. Tomasz Poninski petit funkcje Prezesa Zarzadu Airway Medix sp. z o.
0.

Na Date Dokumentu Tomasz Poninski jest cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych
lub wspolnikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowanej funkciji
Firma Spoiki Funkcja
od do

Warsaw Coffee Company sp. z 0. 0. Wrzesien 2006 r. do chwili obecnej Wspdlnik
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Vip-Tech sp. z 0. 0.
Orenore sp. z 0. 0.
Netiology sp. z 0. o.

Binepi sp. z 0. 0.

Virtualstadium sp. z o. o.

Netiology sp. z 0. o.

3D Stadium sp. z 0. 0.

Styczen 2008 r.

Grudzien 2008 r.

Listopad 2009 r.
Lipiec 2011 r.

Czerwiec 2012r.

Lipiec 2012 .
Sierpien 2012 r.

do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej
do chwili obecnej

do chwili obecnej

Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzgdu*
Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

Warsaw Sky — Warszawskie Niebo sp. z o.

o Sierpien 2012 r. do chwili obecnej Prokurent
. . . . Wiceprezes
Orenore Industries sp. z 0. 0 Grudzien 2012 . do chwili obecnej
Zarzgdu

Simplicardiac sp. z 0. o.

Fundacja Innowacyjna Polska

Airway Medix S. A.

Adiuvo Investments S. A.
Bran Investments S.ar.l.

Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Kwiecien 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu

Maj 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu

Czilonek Rady

Luty 2014 r.
uty 2014 r Nadzorczej**

do chwili obecnej

Cztonek Rady

Kwiecien 2014 r. i
wiecien r Nadzorczej***

do chwili obecnej

Lipiec 2014 r. Do chwili obecnej Wspdlnik

Czilonek Rady

Lipiec 201 .
Ipiec 2015 Nadzorczej

Do chwili obecnej

Zrédto: O$wiadczenie Tomasza Poniriskiego

*QOd lipca 2012 r. Tomasz Poninski petni funkcje Prezesa Zarzadu Netiology sp. z 0. o.

**Od czerwca 2014 r. Tomasz Poninski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej

***Qd lipca 2014 r. Tomasz Poninski petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j

Na Date Dokumentu Tomasz Poninski, poza w/w dziatalnoscia, w tym wykonywana na rzecz Emitenta, prowadzi
dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg ATP CONSULTING, a takze jest doradcg w Dziale Komercjalizacji Instytutu
Wysokich Cisnien PAN.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Tomasz Poninski:

1)

Nie byt i nie jest, poza spoétkami wskazanymi powyzej, czionkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspodlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta;

Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

Nie petnit i nie pemni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku, do ktérych w ciggu ostatnich 5 lat ogtoszono upadtos$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje;

Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania, jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

Nie jest wpisany do Rejestru Dituznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sgdowym;
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6) Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankcji.

Krzysztof Adam Laskowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Krzysztof Laskowski zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta 23 listopada 2016 r. obejmujgc funkcje

Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej.

Krzysztof Laskowski ma 37 lat i posiada wyksztaicenie wyzsze. Ukonczyt prawo na Wydziale Prawa i

Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

Krzysztof Laskowski posiada nastepujgce doswiadczenie zawodowe:

—_

2

o o B W

7

Uniwersytetu Cambridge), 2001 r. — 2003 r.;

Cztonek rady nadzorczej Rochstar S.A., 2015 r. — do chwili obecnej;

)
)
)
) Cztonek Rady Nadzorczej Index Copernicus S.A., 2007 r. - 2011 r.;
) Cztonek Rady Nadzorczej Legia Warszawa S.A., 2013 r. —2015r,;
)
)

Lesnodorski, Slusarek i Wspélnicy" sp. k., radca prawny/wspélinik, 2003 r. - do chwili obecnej;

Cztonek Rady Nadzorczej Legia Warszawa Sekcja Koszykowki S.A., 2014 r. - do chwili obecnej;

Cztonek Rady Nadzorczej Zaktadu Konstrukcji Spawanych ,Ferrum" S.A., 2013 r. — 2016 r.;

Centrum Prawa Brytyjskiego i Europejskiego (wspolny program Uniwersytetu Warszawskiego i

Inne kwalifikacje: aplikacja radcowska, wpis na liste radcéw prawnych Okregowej Izby Radcéw Prawnych w

Warszawie — 2011 r.

Krzysztof Laskowski w okresie ostatnich 5 lat byt czionkiem organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych,
nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujgcych spotek:

Okres sprawowanej funkcji

Firma Spofki Funkcja
od do
tonek R
Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum S.A. 2013r. 2016 r. Czione gdy
Nadzorczej
Technofer sp. z 0. o. 2010r. 2016r. Wspélnik
LSW Sixteen sp. z 0. 0. 2014 r. 2016 . Prezes Zarzadu
LSW Fifteen sp. z 0. 0. 2012 r. 2012r. Wspalnik
LSW Eleven sp. z 0. 0. 2012r. 2012r. Wspalnik
Loving Vincent sp. z 0. o. 2012r. 2012r. Wspélnik
Log Partners sp. z o. o. 2013r. 2014r. Wspélnik
tonek R
Legia Warszawa S.A. 2013r. 2014r. Czlone gdy
Nadzorczej
Wspdinik/P
Legia Holding S.A. 2013 . 2014r. SpoIniiFrezes
Zarzadu
Cztonek Rad
Index Copernicus Spotka Akcyjna 2007 r. 2011r. z i
Nadzorczej
Czlonek Rad
HW Pietrzak Holding S.A. 2014 r. 2015r. zione ? y
Nadzorczej
LSW Fourteen sp. z 0. 0. 2012 r. 2013r. Wspdinik
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Early Stage sp. z 0. 0.

Airway Medix Bis sp. z 0. o.

2013r.
2013r.

2013r.
2014 r.

Wspadlnik

Prezes Zarzadu

Zrédfo: O$wiadczenie Krzysztofa Laskowskiego

Na Date Dokumentu Krzysztof Laskowski jest czionkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych,
nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujgcych spotek:

Okres sprawowanej funkgciji

Firma Spétki Funkcja
od do
Vascular Surgery Clinic sp. z 0. 0. 2013r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Sfumato Arte Investments sp. z 0. o. 2016 . do chwili obecnej Wspalnik
Rochstar S.A. 2015r. do chwili obecnej Czlonek Rgdy
Nadzorczej
. . tonek R
Rochstar Events S.A. w upadiosci ukladowej 2015r. do chwili obecnej Czlone gdy
Nadzorczej
LSW Twenty Four sp. z 0. o. 2015r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
LSW Twenty Five sp. z 0. 0. 2015r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
LSW Thirteen sp. z 0. 0. 2012 r. do chwili obecnej Wspdlnik
LSW sp. z 0. 0. 2013r. do chwili obecnej Wspalnik
Live Twelve sp. z 0. o. 2012r. do chwili obecnej Wspalnik/Prokurent
g . - . . Komandytariusz/Pro
Lesnodorski, Slusarek i Wspolnicy sp. k. 2012 r. do chwili obecnej Kurent y
Czlonek Rad
Legia Warszawa Sekcja Koszykowki S.A. 2014 r. do chwili obecnej zione ? y
Nadzorczej
Legia Finance sp. z 0. o. 2016 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
tonek R
Fundacja Warsaw Sports Group 2016 . do chwili obecnej Czlone . ady
Fundacji
Claims Handling System S.A. 2017 r. do chwil obecnej Czionek Rgdy
Nadzorczej
CH Lublin sp. z 0. 0. 2015r. do chwili obecnej Wspélnik
Carocelle S.A. 2016 . do chwili obecnej Czlonek Rgdy
Nadzorczej
. . - . Cztonek Rad
Cambridge Chocolate Technologies S.A. 2016 r. do chwili obecnej zone ? Y
Nadzorczej
Adiuvo Investments S.A. 2016 . do chwili obecnej Czlonek Rgdy
Nadzorczej
tonek R
Airway Medix S.A. 2016 . do chwili obecnej Czlonek Rady

Nadzorczej

Zrédto: O$wiadczenie Krzysztofa Laskowskiego

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Krzysztof Laskowski:

1) Nie byt i nie jest poza spdtkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta;

85



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

2) Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

3) Z zastrzezeniem ponizszego o$wiadczenia dotyczgcego spétki Rochstar Events S.A., nie petnit i nie
petni funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w
stosunku, do ktérych w ciggu ostatnich 5 lat ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub
otwarto likwidacje;

4) Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania, jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

5) Nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sgdowym;

6) Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankcji.

Poczgwszy od 12 czerwca 2015 roku Krzysztof Laskowski jest cztonkiem rady nadzorczej spotki Rochstar Events
S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Spoétka”). Podczas sprawowania przez Krzysztofa
Laskowskiego funkcji cztonka rady nadzorczej Spotki, zarzad Spotki ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawie w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds.
upadiosciowych i restrukturyzacyjnych dnia 4 wrzesnia 2015 roku orzekt w stosunku do Spétki upadtosé z
mozliwoscig zawarcia ukfadu, ustanowit dla Spotki nadzorce sgdowego pozostawiajgc jej zarzad wiasny. Zarzgd
wlasny utrzymano do dnia dzisiejszego. Podczas zgromadzenia wierzycieli, ktére odbyto sie 27 stycznia 2017
roku, wierzyciele opowiedzieli sie za przyjeciem uktadu zaproponowanego przez Spoétke. Uktad zatwierdzono
postanowieniem sgdu z dnia 7 lutego 2017 roku. Wstgpienie na stanowisko cztonka rady nadzorczej Krzysztofa
Laskowskiego nastgpito w momencie gdy sytuacja finansowa Spétki uzasadniata rozwazanie zasadnosci ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadiosci i miato zwigzek z procesem restrukturyzacji dziatalnosci Spotki. Przed 12
czerwca 2015 roku Spoétka nie posiadata rady nadzorczej, a Krzysztof Laskowski nie zasiadat w zadnym z jej
organow.

Nigel Kyle — cztonek Rady Nadzorczej

Nigel Kyle zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta 23 wrzesnia 2016 r. obejmujgc funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej.

Nigel Kyle ma 51 lat i posiada wyksztatcenie na poziomie General Secondary Education. Ukonczyt Springfield
School, Jarrow, UK..

Nigel Kyle posiada nastepujgce doswiadczenie zawodowe:

—_

Lycotec Ltd, Chief Technology Officer, 2010 r. do chwili obecnej;

2) Cambridge Theranostics, Senior Scientist, 2009 r. — 2010 r.;

B W

Cambridge Theranostics, Research Scientist, 2002 r. — 2003 r.;

($3]

)
) Cambridge Biostability Ltd, Senior Scientist 2004-2009;
)
) Celsis Ltd, Research Scientist 1994 r. — 2002 r.;

)

6) Cambridge Life Sciences Ltd, Research Scientist 1989 r. — 1994 r.;

7) Sunderland General Hospital, Haematology Scientist 1984 r. — 1987 r.
Inne kwalifikacje: HNC Medical Laboratory Sciences

Nigel Kyle w okresie ostatnich 5 lat nie byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych
lub wspdlnikiem jakichkolwiek spotek.

Na Date Dokumentu Nigel Kyle jest cztionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych lub
wspolnikiem nastepujgcych spotek:

Firma Spo&tki Okres sprawowanej funkgciji Funkcja
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od do
Cambridge Chocolate Technologies S.A. Wrzesien 2016 r. do chwili obecnej Czlonek Rgdy
Nadzorczej
Carocelle S.A. Wrzesien 2016 . do chwili obecnej Czlonek Rady

Nadzorczej

Zrodto: O$wiadczenie Nigela Kyle

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat Nigel Kyle:

1)

6)

Nie byt i nie jest, poza spotkami wskazanymi powyzej, czionkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta;

Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

Nie petit i nie pemni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w ciggu ostatnich 5 lat ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzgd
komisaryczny lub otwarto likwidacje;

Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

Nie jest wpisany do Rejestru Dituznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sgdowym;

Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacije zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankcji.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Nigelem Kyle a czionkami
Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla Emitenta.

Pawet Nauman — cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Nauman zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta 20 marca 2017 r. obejmujac funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej.

Pawet Nauman ma 46 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt medycyne na | Wydziale Lekarskim
Akademii Medycznej w Warszawie (obecnie Warszawski Uniwersytet Medyczny).

Pawel Nauman posiada nastepujgce doswiadczenie zawodowe:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

Kierownik Kliniki Neurochirurgii, Instytutu Psychiatrii i Neurologii w Warszawie, 2008 r. — do chwili
obecnej.

Zastepca Kierownika Kliniki Nowotworéw Uktadu Nerwowego, Instytut Onkologii w Warszawie, 2002 r. -
2008 r.

Uzyskanie stopnia naukowego doktora nauk medycznych w Instytucie Medycyny Doswiadczalnej i
Klinicznej PAN, 2001 r.

Asystent w Klinice Neurochirurgii Instytutu Medycyny Doswiadczalnej i Klinicznej PAN, 1996 r. — 2002 r

Staz podyplomowy — Akademia Medyczna w Warszawie (obecnie Warszawski Uniwersytet Medyczny),
1995r. - 1996 r.

Uzyskanie tytutu lekarza, 1994 r.
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7) Studia na | Wydziale Lekarskim Akademii Medycznej w Warszawie (obecnie Warszawski Uniwersytet
Medyczny), 1989 r. — 1994 r. [9 semestr odbyty na Uniwersytecie w Birmingham — Departament
Medycyny (WIk. Brytania)].

Inne kwalifikacje:
1) Specjalista neurochirurg.

2) Doktor nauk medycznych.

Pawet Nauman w okresie ostatnich 5 lat byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych
lub wspdlnikiem nastepujgcych spotek:

Okres sprawowanej funkcji
Firma Spo&tki Funkcja
od do

Czionek Rady

Airway Medix S. A. Czerwiec 2014 r. Marzec 2016 r. .
Nadzorczej

Zrédto: Oswiadczenie Pawfa Naumana

Na Date Dokumentu Pawet Nauman jest cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub
wspolnikiem nastepujgcych spotek:

Okres sprawowanej funkciji

Firma Spoiki Funkcja
od do
Bonicki i Part Lek N hirurd . . -
o’nlc |1 Farinerzy Lekarze Neurochirurdzy Kwiecien 2009 do chwili obecnej Wspdinik
spotka partnerska
Czlonek Rad
Adiuvo Investments S. A. Luty 2015 r. do chwili obecnej ZIonek Racy

Nadzorczej

Zrédto: Oswiadczenie Pawfa Naumana

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pawet Nauman:

1) Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspodlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

2) Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa.

3) Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku, do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje.

4) Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania, jako cztlonek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

5) Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikédw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sgdowym.

6) Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankgciji.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomigedzy Pawlem Naumanem a
cztonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla
Emitenta.
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Adam Kalkusiriski — cztonek Rady Nadzorczej

Adam Kalkusinski zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta 20 marca 2017 r. obejmujac funkcje Czionka
Rady Nadzorczej.

Adam Kalkusiski ma 45 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze. Pan Adam Kalkusinski jest absolwentem kierunku
Zarzadzania na Wydziale Handlu Zagranicznego Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie o specjalizaciji
zarzadzanie finansowe i rynki kapitatowe. Jest rowniez absolwentem MBA University of Minnesota. Ukonczyt
liczne kursy w zakresie zarzadzania w Institut Francais de Gestion oraz specjalistyczne szkolenia z technik
audytu i badania sprawozdan finansowych organizowane przez KPMG oraz Stowarzyszenie Ksiegowych w
Polsce. Adam Kalkusinski posiada 22-letnie doSwiadczenie zawodowe zdobyte na rynku kapitatowym.

Poczatkowo zatrudniony byt jako analityk finansowy w TFI Korona S.A. (obecnie Union Investment TFl S.A.) oraz
jako starszy konsultant we francuskiej firmie audytorsko-doradczej Guerard Viala. W latach 1996-2001 zwigzany
byt z biurem maklerskim Wood & Company S.A., poczgtkowo jako analityk papierow wartosciowych, a nastepnie
jako szef dziatu sprzedazy i wiceprezes zarzgdu. W latach 2002-2004 petit funkcje czlonka zarzadu w biurze
maklerskim CA IB Securities S.A. (obecnie Pekao Investment Banking S.A.), gdzie kierowat dziatem sprzedazy
papierow wartosciowych. Od marca 2004 zwigzany z CC Group, wspélnik od momentu zatozenia. Od 1 lutego
2005 roku petni funkcje Prezesa Zarzadu i kieruje dziatem Investor Relations.

W latach 2000-2003 z ramienia polskich i zagranicznych inwestoréw finansowych zasiadat w radach nadzorczych
spotek notowanych na GPW w Warszawie — PC Jutrzenka S.A., Macrosoft S.A. (obecnie Macrologic S.A.),
Polskie Przedsiebiorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. E. Romera S.A. (obecnie MIT S.A.) oraz SM-Media
S.A. (obecnie Mediatel S.A.). W latach 2008-2013 zasiadat w radzie nadzorczej Kopex S.A. Od sierpnia 2015 r.
petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej LARQ S.A. (wczesniej CAM Media S.A.).

Adam Kalkusinski w okresie ostatnich 5 lat byt czionkiem organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych,
nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujgcych spotek:

Okres sprawowanej funkcji
Firma Spoiki Funkcja

od do

Czlonek Rady

K A
opex S Nadzorczej

Kwiecien 2008 Czerwiec 2013

Zrédto: O$wiadczenie Adama Kalkusiriskiego

Na Date Dokumentu Adam Kalkusinski jest cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych, nadzorczych
lub wspdlnikiem nastepujgcych spotek:

Okres sprawowanej funkgciji
Firma Spoiki Funkcja

od do

Czilonek Rady

Airway Medix S. A. .
y Nadzorczej

Grudzien 2016 r. do chwili obecnej

Czilonek Rady

Marzec 2017 r. .
Nadzorczej

Cambridge Chocolate Technologies S.A. do chwili obecnej

_ Czlonek Rad
Adiuvo Investments S. A. z y

Larg S.A.

CC Group sp. z 0.0.

Dom Inwestycyjne Kalkusinski Sadlej

Listopad 2016 r.

Wrzesieh 2015 r.

Luty 2005 r.

Grudzien 2007 r.

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

do chwili obecnej

Nadzorczej

Czilonek Rady
Nadzorczej

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu
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Zrédfo: O$wiadczenie Adama Kalkusiriskiego
Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Adam Kalkusinski:

1) Nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspodlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

2) Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa.

3) Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku, do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzgd
komisaryczny lub otwarto likwidacje.

4) Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania, jako cztlonek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

5) Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sgdowym.

6) Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankcji.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Adamem Kalkusinskim a
cztonkami Zarzgdu, cztonkami Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla
Emitenta.

5.27. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Cambridge Chocolate Technologies jest czescig Grupy Adiuvo Investments S.A. Akcje w kapitale zaktadowym
zostaly objete przez nastepujgcych akcjonariuszy Spétki posiadajgcych ponad 5% w kapitale zaktadowym Spétki:

Akcjonariusz ilos¢ akcji ilos¢ glosow  llos¢ akcjiw % llos¢ glosow w %
Nutra Sp. z 0.0. 8.200.000 8.200.000 67,9 67,9
Lycotec Ltd 1.580.000 1.580.000 13,1 13,1
CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 740.000 740.000 6,1 6,1
Pozostali 1.560.000 1.560.000 12,9 12,9
RAZEM 12.080.000 12.080.000 100,0 100,0

Nutra sp. z 0.0. oraz Lycotec Ltd oswiadczyli, ze zobowigzg sie, iz w okresie 12 miesiecy od Daty Dokumentu
Informacyjnego, z zastrzezeniem zwyczajowo przyjetych wyjgtkdw, nie zbeda posiadanych przez siebie akcji
Emitenta.
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6. Opinia biegtego rewidenta

o Telefon:  +48 22 543 16 00
Telefax:  +48 22 543 16 01
. E-mail:  office@bdo, pl
R A R N T T R

Internet:  www,bdo,pl

GRUPA KAPITALOWA
w ktorej jednostka dominujaca jest

Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A.

ul, Stominskiego 15 lok. 509
00-195 Warszawa

Opinia

niezaleznego biegtego rewidenta

BDO Sp. = 0.0,
uk, Postepu 12,
12674 Warszawa
Polsla

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

BOO Sp. 2 0.0, Sad Fejanawsy dia M. 51 Warszaw, B Wydzial Gospodarcey KRS: 0003293337, Kapital zakladowy: 1.000.000 FLH.,
NI 105-000-2-12. #lura ragicaaline BOO: Katawice 40-007, ul, Uniwersytecha 13, tel: =40 22 661 08 00, katawice@mbda pi;
Krakdw 31-548, AL Pokaju 1, tel: «48 12 378 &Y 00, kialissahilinggl; Pacnin 0 650, ul. Pigtdowska 165, tel: 146 6§ 622 57 O,

poznanirbdo.pl; Wrockaw 53-332, ul. Povstadedw Slaskich Ta, Lel: +48 71 734 2000, wrogas @bdo.ol

BOD Sp. 2o, a. jesl colankieen BOO nterpational Limited, brytgside] spalkl § czeicls miedzynarodows] stect 800, zlozane) z niezalednych

sphlak cztonkowskich,
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Telefon:  +dB 22 543 16 00 BDRO Sp. z 0.0,
Tedefaw: 48 22 543 16 01 Wl Poslepu 12,
: E-mail: office@bda. pl 0Z-676 Warszawa
SR AT Internet;  wiwwbia,pl Palska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Cambridge Chocolate Technologies Polska §.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonege skonsalidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] {,Grupa”, ,Grupa kapitalowa™), w ktorej jednostka daminujaca, jest Cambridge
Chocolate Technologies Polska 5.A. [,,Spé{ka", gJednostka dominujaca®™) z sicdziba w Warszawie
przy ul. Stormifskiego 15 lok, 509, na kidre sklada sig:

—  skonsolidowany rachunek zyskow T strat za rok obrotowy od dniz 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

skonsolidowane sprawczdanie z dochoddw calkowitych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
da dnia 31 grudnia 2016 raku,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 20164 rok,

skonsclidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od dnia 1 styczhia
do dnia 31 grudnia 2016 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieinych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2016 roku,

dodatlawe informacie i objasnienia.

Odpovdedzialnngsé kierownika jednastkl dominujacel | osdb sprawufacych hadedr za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Hierownik jednostki dominujaced jest odpowiedzialny za sporzadzenle, na pudstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunikowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego | za jego rzetelng
prezentacje zgodnie  z Miedzynarodewymi  Standardami  Rachunkowasci, Miedzynarcdawymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej araz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzenl Komisji Europejskie] oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki dominujacei jest réwniez adpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje
7a niezhedna dla sporzadzenia skonsotidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnegn znicksztalcenia spowadowansgn aszustwem b bledem.

Igodnie z ustawa o rachunkowasci kicrowmik jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady
Nadzorcze] jednosthi dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansows
spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowaosci.

Odpowtedzininodd dlestego rewldenta

Jesteimy odpowicdzialni za wyrazenle opinli o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

BOC 5p. 7 00 53 Rejonawy dla 8. St Warszawy, KB Wydeiak Gospocdarcey KRS: 0DD293339, Kapited zakladewy: 1,000,080 PLH,,
HIP ADE-NK-42-12, Blura reglonalne BOCH %atawice 40-007, ul, Uibwersybeck 13, beli +40 32 6561 06 DD, katowdcesbde,pli
Kraletres 31-548, AL Fokaju 1, tel: +48 12 378 &9 00, krakow@bde, pl; Peenah 62-650, ul, Pigliowslia 165, tel: +48 61 422 57 00,
poznengbdo pl; Wrockave 53-312, ul_ Povstafciw Slagkich Ta, tel: 44 #1734 2800, wooclaw@hdo,pl

BOO Sp. ¢ 0. o. jest celankien BOO lagernational Limited, srytyiskic] spolli iczcicla misdzynarodowe] siec 800, zlezane] z nezaletrych
spolel czlonhowssich,
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Hadanie przeprowadzilismy stosownic do  postanowleil rozdziate 7 ustawy o rachunkowoici
araz zgodnie z zoodnie z Krajowymi  Standardamd  Rewizji  Finansowef w  brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015% Krajowe] Rady
Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutege 2015 r. z paZn, zm. Standardy te wymagaja preestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania | przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskad
wystarczajaca pewnosd, Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawlera istothega
znielsztateenia,

Badanie polegate na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodaw badania kwot
1 uwlawnlen w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Dobdr procedur badania zaleZy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenla skonsolidowanega
sprawozdania finansowege spowedowanego oszustwein \ub bledem. Dolkonujac aceny tego ryzvka
biegly rewident bicrze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania irzotelne] prezentacli przez jednostke dominujaca skonsolidowanegn sprawozdania
finansawege, w cell zaprojektowania odpowiednich w danych okelicanosciach procedur badanta,
nie zad wyrazenia opinii na temat skutecznoici kontroli wewngtrzne] grupy kapitatowej. Badanie
obejmuje takze ccene odpowiedniodci przyj¢tych zasad {politykl) rachunkowodc!, racjonalnodei
ustalonych przez kievownika jednostsi dominujace] wartoscl szacunmkowych, jak réwniez oceng
ogdlnej prezentacii skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Wyrazamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badanla  stanowls  wystarczajaca
i odpowiednis podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania,

apinia
Waszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuie rzetelay 1 jashy obraz sytuacii majatkowe] 1 finansowej Grupy kapitalows] na dzien
31 grudria 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pienieine za rok cbrotewy
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie 2 Miledzynarodowymi Standardamid
Rachunkownosci, Miedzynarodawymi Standardami Sprawozdawezodcl Flnansowe] oraz swigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzef Kemisii Europejskiej i prayjetymi
zasadami {palityka) rachunkowosicl Jednostkl dominujaced,

b} jest zgodne co do formy i tredcl z obowlazujacymi Grupe kapitalowa przepisami prawa
i postanowiendami statuty Jednostki dominajacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacjt

Qpinia na temat spravozdania z dziatainodel erupy kapitatowe]

Masza opinia z badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego nie abejmuje sprawozdania
z drialalnoéci grupy kapitatows].

Za sporzadzenie sprawozdania z dzfatalnodel grupy kapitatowe] zsodnie Z ustawa o rachUunkoweodc
oraz infmymi obowiazujacymi przepisami  prawa  jest odpowiedzialny  klerownik jednostki
dominujace]. Ponadto kierownik jednostki dominujace] orar crtonkowie Hady Nadzarcze] jednosthi
dominujacei sa, zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnoici grupy kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosc,

Naszym ohowiazkiem byla, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skansalidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z tredcig sprawozdania z dziatalnoici grupy kapitalowej
i wskazanic czy informacie w nim zawarle uwzeledniaja postanowienia art, 49 1 55 ustawy
o rachunkowosci iczy s one zgedne 2 informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
spraveezdaniu finansowym.
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Maszym obowlazkiem byto lakze zhoZenie oswiadczenia, czy w dwictle nasze] wiedzy o gruple
kapitatowe] 1 je] otorzeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowess
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowe istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem Infermacie zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitatowej uwzalednialg
postanowienia art. 49 i 85 ustawy o rachunkowoici i s zgedne z informaciarmi zawartymi
w zalgczonym skansolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Ponadto, wiwietle wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskane} pedezas badania
skonselidowanego  sprawozdania  finansowego  nie  stwierdzillsmy  istotnyeh  znieksztatcen
w osprawoezdaniu z dziatalnodci grupy kapitatowej,

Warszawa, dnfa 10 marca 2017 raku

BDO Sp. Z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawnlony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie:

AT A 37 S
B “-\_ﬂ
Krzysztof Maksymik T

Biegly Rewident
nrewid, 11380
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Talefon:  +4B 22 543 1600
B D Telefax:  +4B 22 543 16 01
E-mail:  offlce@bdo.pl

Internet:  wrewbdo.pl

Raport

BGOD Sp. z 0.0,
. Postepe 12,
02676 Warszawa
Polsks

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWE.

w ktorej jednostka dominujaca jest

Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A.

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

BUCEp, za.n, Sud Relonowy dle M. S0 W sz, X1 Wiedziat Gospodarczy KRS: BI00293330, Hapital zakladewy: 1400100 PLH,,

BlIP AUR-AHX:-47-12, Biura i
Mrakd 31-548, Al Pukaj
poznan@ndn, pl; Wrockaw 53-332, 15, Fowstariotw Slaskich Ta, tel: +48 71 714 28 00, wraclawabda, ol

ionalne OO Kplowice 40-007, wl, Uniwersytecka 13, tel: +48 32 Bl 04
< +41 17 178 63 00, keakow@bda pl; Poznan $0-650, ul. Plgtkowsla 164, tel: <48 &1 422 57 00,

i, lewiceatado,pl;

MND5p, z 0, 0. jest celankiem BOO latemational Limdted, brvtyiskle] spolkl { ceedoia migdeynamdore] sizci BDO, rlozone] 2 niezaledmych

aplieh celankuwskich,
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l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce jednostke dominujaca

Jednostky dominujaca w Grupic Kapitatowej Cambridge Chacolate Technologies Pelska {,Grupa™)
jest Cambridge Chocolate Technologies Polska Spatka Akcyina (,jednostka dominuiaca®, ,5palka™),

Sedziby jednostkl dominujace]j jest Warszawa, ul Slomifiskicgo 15, Lok, 509,

Zgodnie Z wpisem do rejestru I statutem Spdtki przedmiotem dzialalnodci jednostki dominujace] sa
badania naukowe | prace roxwojowe w dziedzinie biatechnologii,

Jednostka dominujaca deiala na podstawie:

— statutu Spotki  sporzadzonewo w formie aktu notarialnego dnia 28 lipca 2015 roku
(Rep. A nr 12801/2015) wraz z patniejszymi Zmianami,

—  Kodeksu spdlek handlowych,

W odniu 26 lutego 2014 roku Spotha zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy W Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000499823,

Spétka ma nadany numer identyfikacji podatkowe] NIP: 7010414089 oraz numer REGON: 147116303

kapitat zakladowy jednostkl dominujace] na drien 31 grudnia 2016 roku wynosit 8 200 tys, 7t 1 dzielit
sig na 100 000 akecif o wartoscl nominalne] 1 zt kaida araz na niezarejestrowany na dzier bilansowsy
kapitat akeyiny w postaci 8§ 100000 akcji o wartosci nominalne] 1zt Kazda. Emisja
nlezarejestrowane} czedcl kapitatu zakladowego nastapila na mocy uchwaty nr 2 2 dnia 30 grednia
2014 roku, a jees rejestracia nastapiia 8 lutego 2017 roku,

Ma dzief 31 grudnia 2014 roku akclonariat Spatki preedstawiat sie nastepuiaco:

Akcjonariusz Liczba akcii ¥ gtosdw na Walnym Zeromadzeniu

Hutra 5p. z 0.0, 8 200 000 100,0%

Kapital wiasny jednostki dominujacej na defert 31 grudnia 2014 roku wynasil 1 831 tys, zt.
Funkeje kierownika jednostki dominujacej sprawuje jej Zarzad.
Ma dzieit 31 grudnfa 2014 roku eztonkami Zarzadu jednostki dominujaced yll:
Arna Aranowska-Bablok . Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski - Cztonek Zarzadu,

W badanym okresie 1 do dnla zakunczenia badania sktad Zarzadu jednostki dominujace nis ulest
Zmianie,

2. Sktad Grupy Kapitatoweij

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujace] za rok obratowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku zostalo zhadane przez BDO Sp. 2 o.0. | uzyskala opinig z nastepujacym
kamentarzem:

wdwracainy uwagg, 12 bilans sporzgdzony ne dzied 31 grudnia 2076 roku wykozot stroty
przewadalgce  sumg  kopitaldw zapasowego | rezerwowego oraz Jedne] trzeciei  kopitelu

S E
[

BDO Sp. Z 0.0. o o 2 A
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rakiodoweqo. Zodnle z ort, 397 Kodekst spotek handlowyeh Zarzad Spotki jest zobawigzany
nigzwiocznie zwolad Zgromodzenie Akcjonorivszy w ocely powziecia uchwaly dotyczace] dalszego
istnfenta Spotki. Ostofnio wchwolo o dofszym stoieniv Spelki zostolo podieta przez Twycznjne
Zgromarizenfe Akcionariuszy w dniu 29 czerwea 2016 roku,”

Wosktad Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity nasteplujace Jjednostki zaleine
(bezpofrednio 1 podradnio)

Nazwa jednostki | Podmist uprawniony Rodzaj opinii z badania  Metada konsalidacit
| do badania

Cambridae Chocolate . Mie podlegata badaniv  Pelna

Technologies Ltd. ;

Cambridge Chocolate - Mie podiegata badaniu | Pelna
| Technologies Inc.

Wszystkie Jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy ca jednastka dominujaca.

3, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Cambridge Chocolate
Technologies Polska za 2016 rok zostalo przeprowadzane przez BDO Sp. z o.0. 7 siedziba
W Warsrawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany
na liste Krajowej lzby Bieghych Rewidentdw pod nr 3355,

Wybory bieglego rewidenta dekonats Rada Nadzorcza jednostki dominujace] na podstawie uchwaty
z dnda 23 lutego 1M 7 roku.

Badanie zostalo przeprowadzons na podstawie umowy o badanle z dnla & luteso 2017 roku,
pod kieminkiem kluczowego biegteze rewldenta Krzysztofa Maksymika (nr ewidencyiny 113800
Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej i siedzibie biura rachurkowego
prowadzacego ksiegi jednostki dominujgcef, w okresie od dnia 6 lutego 2017 roku, z przerwami,
do daty wydania oplnfi.

Ofwiadczainy, 2e BDQ 5p,  0.0., Je] Zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdante finansowe  spetnialy warunkl do  wyrazenla bezstronnej 1 niezateznej  opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art, 56 ust. 31 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmlctach uprawnianych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publiczrnym [Dz. U. z 2016 roku, poz. 1000 z pazn, zm, ).

Kizrownik Jednostki dominujace] ztodyt wszysthie 2adane przez biegtepo rewidenta ofwiadczenia,
wyjadnienia | informacje niezbedne do przeprowadzenia badania,

Wi nastapity ograniczenia zalresu hadania oraz hiegly rewident nie byt ogranlczony w doborze
wiadciwych metod hadania.

4, Informacje ¢ skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Hapitalowej Cambridge Chocolate Technelogies
Polska za okres od dnia { styczmia do dnia 31 grudnia 2016 roku jest jej pierwszym skansalidowanym
sprawazdaniem Grupy.

BDO Sp. Z 0.0, ' - 3
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Raport 2 badania skonselidowanego sprawozdania finansowesn Grupy Kapitatowej Cambridge
.Chaqclate Technologies Palska za"r_piggr_:_)_tfmm _u.d 1 styeznia do 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE.

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosd ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii finansowed,
skonsolidowanego rachunku zysku i strat, skonsolidowanego sprawozdania z dochediw calkowitych
oraz podstawowe wakainiki finansowe, w pordwnaniu do analogicenych wielkodcr za lata ubiegle.

1. Podstawowe wartoici ze skonsolidowanedo sprawozdania z  sytuacji
finansowe], skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego
sprawozdania z dochoddw catkowitych (w tys, zt)

% sumy H sumy % sumy
. _1_1,f2.2016 . hitansowej 3!{2_1015 bilansovwe] 31,12,2014 bilanzowe]
ARty thwate P 74,8 L 7ba 44,2 .
Aktyera obrotown 1 4B0 5,2 1470 55,0 7 10,0
Akbywa razem 9 a5g 100,0 6224 100,00 AT 100,0
Hapital wiasny 11z 3,2 41233 6,2 20 T4.1
Zobowiyzania i rezerey na L 4 -
Zohowriazania 4 46,8 10 347 166,2 7 259
Pasywa razem 9859 100,0 6214 w00 27 108,0
101,201 6- " 1.01.2015- %
Wyszcragilnienie 31.12.2016 preychodaw 31,12.2015 przychoddw
Preychady ze sproedety 31509 100.0 1949 100,0
Kemrty drialalnngcl operasyine] 9 AF3) 1375, 7 1595 07,81
wiynlk ze spreedaty (b 164} (178,7) (4 D4 6) (207,63
Wynile mcstat\rch orrychoddw 1 koszbdw 2280 82,1 179 0,2
opcracyjnych
‘Wynik na detalalinécl fransoeed {1054 (¥,2) (23%) 2,3y
Wiymlk finansewy brutta {4374) 1124,4) (4 106) [210,7)
Pudalek dochodoey 439 1%,7 [{3] 00,3y
Wynlk finansowy netto {3 659) (105,1) 4143} [2114,0)
{atkowite dochody ogatem ’ (3_ ?33] [106,4) 4113y . [21%,.0)
BDO 5p. z 0.0. - T 4
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 1
Wakadniil rentownogol |:
i
Rentownndi spreedazy hrutta 75, 7R -207,6% i
Rentownodd sprzadady netto -105,1% -211.0% '
Rantowiade majatka -3AR -66,1% |
Wikazntkl ptynnofel
‘Wakaimix plynnngcd | 0,7 a.7 i
wskadnfi plhymnaged |l 5 0,5 !
1
Wskazniki aktywnosc
Szyhkodé splaty naledneder w dniach 41 38 i
Wskazrki zacuzenia |
Szybkoit splaty zobowrigzah w dniach 140 ELT]
Wskaznik zadluzenia o6, B% 166,2%

3. Komentarz

»  Aktywa trwate stanowia 74,8% aktywdw cpatemn na koniec badanego okresu, # ich udziat w sumie
hilansowef wardsl 7 44,2% na konfes 2015 raku,

o Udziat kapitaldw wtasnych w sunie bilansowe] wezrdst w badanym okresle do  3,7%,
w pordwnaniu do -66,2% na koniec 2015 roku.

»  Wskaznik rentownaici sprzedaiy brutto wzrost w206 roku do -175,7%, w porownaniu
do 207,64 w roku 2015,

+  Wiskafnik rentownodel sprzedazy netto wzrdst w 2016 roku do -105,1% w pordwnaniu do -211,0%
w roku 2015,

»  Wskaznik rentownnsci majatku wzrdst w 2016 roku deo -37 4%, w pardwnaniu do -66,1% w roku
2015.

«  Wskadniki ptynnoedel nie ulegly zmiante w poréwnaniu do roku ubleglege, Zardwno w badanym
roku obrotewym, jak 1 w okresle pordwnawczym wskainlk phynnodci | ksztattowat sie |
na peziamie 0,7 natemiast wskaznik ptynnosci | ksztattowal sie na poziomie 0,5, |

«  Wartosd wskaznika szybkoici splaty naleznosci werosla do 61 dni w rokur 2076, w pordawnaniu
do 36 dni w roky 2015,

o Wartodd wskainika szybkosel splaty zobowdazar weresta do 160 dni w reku 2018, w pordwhaniu
do 154 dni w roku 2015,

+  Wskainik zadtuZenia obnizyl sig do paziomu 96,8% w roku 2016, w pordwnaniu do 166,25 w roku
2015.

BOO 3p, z'c.u. B 5
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Il. CZESE SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Cambridge Chocolate Technologies Polska |
zostato  sporzadzone zgodnie 7 Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawezosci  Finansowej
zatwlerdzonymi przez Unie Europejska, |

2, Kompletnosc i poprawnosc dokumentacji konsolidacyinej

Dokurnentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia  Ministra
Finahedw z dnia 25 wrzednia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednosthd inne
iz bankl, zaktady ubezpieczen | zaklady reasckuracii skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowyeh (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327 Z pdin, zm.).

Podezas badania nie stwierdzilisry mogacych miec istothy wplyw na zhbadane skonsclidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowodc dokumentacii konsolidacyjnej, kuare nie zostalyby usunigte,
w tym w zakresie spetnfenia warunkow, jakim powinna odpowiadad dokumentacia kensolidacylna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatow wtasnych

Podmioty objete skonsclidowanym  sprawozdaniem finansowym  Grupy stosuja jednolite  zasady
rachunkowosci | metody wyceny poszozegdlnych pozycji akbywiw i pasywow.

4, Charakterystyka skiadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zohowigzen 1 kapitatow  wlasnych  Grupy  zostala  przedstawiona
w skonselidowanym sprawgzdaniu finansowym za rok ohrotawy koiiczacy sig dnia 31 grudnia 2048 roke.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z delumentacia |
konsolidacyjna.

5, Dodatkowo informacje 1 objasnienia

Infonmacje zawarte w dodatkowweh informacjach i objasnieniach do skonsolidowaness sprawozdania
finansowego zawierajace opis zraczacych zasad rachunkewosd oraz inne informacje objasniajace
Zostaty przedstowione, we wszystkich istotnych aspelktach, kampletrie | prawidtown,

BRO 50, 2 0.9, T & gy

Ay
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Raporl z badania skonsolidowanego sprawozdania finansewega Grupy Kapitalowe] Cambridee
Chocolate Technologies Polska za rok obrotowy od 1 stycania do 31 grudnia 2014 roku

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Klerownictwo jednostki dominujace] zlodyto pisemne odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonhsolidowanym sprawezdaniu finansowyrn, wykazaniu wszelkich zobowlazan warunkowych
oraz o wszystkich istotnych zdarzenfach, ktdre nastapity po dniu hilansewyim.

Warszawa, dnia 10 marca 2017 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
01-6746 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: i

[ -

(L

Krzysztof Maksymik
Riegty Rewident
nrewld. 11380

TDOSp.zoo. - 7

101



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

7.Sprawozdania finansowe

7.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2016 roku.

CAMBRIDGE CHOCOLATE

TECHNOLOGIES

GRUPA KAPITALOWA
Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Miejsce i data zatwierdzenia do publikacji: Warszawa 10 marca 2017 r.

102



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHMOLOGIES POLSKA 5.4,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 1.
{dane w tys. =, jeeli nie zaznaczono inaczej)
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GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A.
Skansolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonfczony 31 grudnia 2016 1.
{dane w tys. zf, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DAMNE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
;:xﬁ%:mmmzﬁgmr od 01012016  od01.01.2015 od 01012016  od0LO0L2015
P do31.12.2016 do31.12.2015 do31.12.2016 do 31.12.2015
DOCHODOW
Przychody ze sprzedaiy 3503 1343 202 456
Zysk [strata) ze sprzedazy |6 164) (4 Dag) [1409) {967)
Zysk [strata) przed opodatkowaniem |4 278) (4 106) [1001) {a81)
Zysk (strata) netto (3 639) (4 113) (843} (983)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej |2 683) [4113) [B43) {283}
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) na akeje przypadajacy akcjonariuszom
jednestki dominujgce]
|wyrazony w ztotych | euro na jedng akdg)
- podstawowy (25,57} (41,13} 15,84} [3,83)
- rozwodniony (25,57} [41,13) (5,84} [9,83)
Catkowite dochody ogélem (3733) {4113) (853) (383)
Catkowity dochdd ogdtem przypisany:
Alcjonariuszom jednostid dominujzce] (3733) (4113) (853) (983)
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
tys. PLN tys. EUR
SKNONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH
FINANSOWES 3112306 3112305 31123016 31123015
Alktywa trwate 7378 2754 1663 646
Aktywa obrotowe 2480 3470 561 214
Aktywa ogélem 9853 6224 2228 1461
Kapitat wiasny ogotem 313 {4 123) 72 [a58)
I(aprtafwtasnl,l przypadajacy akcjonariuszom jednostki 313 (4 123) 72 (968)
dominujgcej
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty miekontrolujgce - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 55976 5114 1351 1200
Zobowigzania kratkoterminowe 3564 5253 206 1228
tys. PLN tys. EUR
SKONSOLIDOWANE 5PRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01012015
PIENIEZNYCH do 31.12.2016 do 31.12.2015 do 31.12.2016 do 31.12.2015
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosd operacyjnej [5 118) [4013) [1170) {953)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosd inwestycyjnej |5 580) [508) [1275) {121)
Przeplywy pienigine netto z dziatalnosd finansowe] 10920 4928 2496 1178
Przeplywy pienigine netto razem 221 407 51 97

PowyiZsze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposob:

&  Poszczegdlne porycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii finansowe] przeliczone zostafy wediug kursu
ogioszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2016 r. {1 EUR= 4,4240 PLM) i na dzien

31 grudnia 2015 (1 EUR = 4,2615 PLN).

*  Poszczepolne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym
srednig arytmetyczng srednich kursdw ogioszonych przez NBP na ostatni dzien kadego zakoriczonego miesigca w
danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (1 EUR = 4,3757 PLN) oraz dla
okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 {1 EUR =4,1848 PLN).

Dodatkowe informatje i objadnienia do skonsolidowanego sprawordania fi

egn stanowiy jego i Ing creic
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 .
{dane w tys. zf, jeieli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2016 od 01.01.2015%

do 31.12.2016 do31.12.2015

Deictalnote &
Przychody ze sprzedaiy 3509 1949
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9673 5995
Zmiana stanu produktow 180 462}
Amartyzacja 51 211 34
Zuiycie materiatow | energii 1090 735
Ustugi obce 5424 4707
Podatki | opfaty 82 15
Wynagrodzenia 9.1 1362 182
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 51 109 16
Pozostate koszty rodzajows 1018 102
‘Wartosd sprzedanych towardw | materiataw 198 665
Zysk [strata) ze 7 (6164) |4 0a)
Pazostate przychody operacyjne 9.2 3145 217
Pozostate koszty operacyjne 33 269 38
Przychody finansowe 5.4 48 -
Koszty finansowe 95 1142 231
Zysk [strata) przed opodatkowaniem [4378) 4 106)
Podatek dochodowy 10 (583} [
Zysk (strata) netto z driatalnosc kontynuowanej (3 689) (4 113)
Zysk (strata) netto z dziafalnodc zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (3689) (4 113)

Zysk strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace] (2 689) 14113}
Udziatom niekontrolujacym - -

Zysk (strata) na akcje prrypadajgoy akcjonariuszom jednostki dominujgoej
[wyrazony w zotych nia jedng akeje)

— podstawowy 25,57) 41,13)
— rozwodniony 125,57) 141,13)
Dodatkowe informacje i objadnienia do i spr fania fi g stanowig jego i Ing e2eié
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DOKUMENT INFORMACYJNY

Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA 5.A

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 .

{dane w tys. zf, jeieli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAEKOWITYCH

Mota od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31122016 do 31122015
Tysk [strata) netto (3 689) fa113)
Inne catkowite dochody, kidre zostang przeklasyfikowane do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1268} -
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek.
zagranicznych [E:3]
Inne dochody catkowite netto [a4) -
Cathowite dochody ogtem (3733) fa 113)
Cathowity dochdd ogotemn przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace] 12733} 13113}
Udziatom niekontrolujacym - -
Dodatkowe informatje i objadnienia do Lpr fania fi egn stanowiy jego i Ing creic
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 .
{dane w tys. zf, jeieli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Mota 31.12.2016 31.12.2015 1.01.2015
AKTYWA
Aktywa trwale 7378 2754
Rzeczowe aktywa trwate 12 42 10
Wartosci niematerialne 13 5138 2736
Paoiyczki udzislone 1437 -
Aletywa z tytutu odroczonege podatku dochodowsgo 10 Te4 g8
Aktywa obrotowe 2430 3470 7
Zapasy 15 585 1=} -
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleinosci 16 1383 2378 1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pienigine i ich elkwiwalenty 17 526 424 26
AKTYWA OGOLEM 5853 6224 7
Nota 31.12.2016 31.12.2015 1.01.2015
PASYWA
Kapitat wiasny ogotem 319 a123) 20
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednosthki dominujgoej 319 {4123) 20
Kapitat akcyjny 181 100 100 100
Miezarejestrowany kapitaf akoyjny i1 8100 - -
Nalezne wpiaty na kapitat akoyjny 18.1 - [75) (75)
Kapitat z polgczenia pod wspding kontrolg 18.2 121} (21) 1)
Raznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 144} - -
2yski zatrzymane 183 (7807} (4117) 5]
Kapitat wiasny przypadajgcy na udziaty niekontrolujce - - -
Zobowigzania diugoterminowe 5976 5114
Oprocentowane podyczki | kredyty 21 5303 5106
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 73 8
ia krd i 3 564 5234 7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 22 3513 5219 7
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 1 7
Rezerwy 13 50 g
PASYWA OGOLEM 9 859 6224 7
Dodatkowe informatje i objadnienia do i g0 L dania fi egn stanowiy jego i Ing creic
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A.
i i drieri i za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 .

{dane w tys. @, jezeli nie zaznaczono inaczej}

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

jednostki domis
Réinice Razem
. Kapitatz : .

N Naleine ? hursawe z _ przypadajgce  Prrypadajgce
Za okres 01012016 - 31.12.2016 Kapitat akcyjny "":‘"‘ﬁ rowany wplatyna POIEem !’I"" przeliczenia Zyskdy onariuszom na udzialy Razem

pitatakeyinY o it akeying m’: jednostek zatrzymane jednostki  niekontrolujace
Stan na 01.01.2016 100 - (75) (31) - (@117) (a123) - (a123)
Zysk [strata] netta - - - - (3 689) (3 689) - (28689)
Inne dochody catkowit - - - - {44) - (24} R (24)
Calkowite dachady ogétem - - - (44) (3 689) (3733) - (2733)
Emisja akgi E 8100 E B - B 2100 B 3100
Wptata i i - - I3 - - - 7 - s
Stan na 31.12.2016 100 8100 - (31) (43) (7807) 319 - 319

jednostki domis
_ Rédnice Razem
Kapitatz

N Naletne ! Kursowe 2 . przypadsjgce  Przypadajace
Za okres 01012015 - 31,12.2015 Kapitat akeyjny "'“rg:m'm." wplatyna PUIACENE ﬁ"d przeliczenia ZyM L onariuszom na udziaty Razem

P! Y \apiat akeying h“"m“': jednostek  oroymane jednostki  iekontrolujgce
Stan na 01012015 100 (75) [F] - 5 20 - 20
2Zysk [strata) netto - - - - (4113) (4113) - (4113)
Inne dochody catkowit - - - - - - R -
- Stem . N N - (4113) (4113} - (4113)
Pofgczenie pod wspding kontrolg [Nota 18.2) - - (20} - (20} - 130)
Stan na 31.12.2015 100 (75) (31) - (a117) {a123) - (a123]

i objadnienia
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA 5.A_
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 .
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPYYWOW PIENIEZNYCH

Nota od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
Przephywy pienieine z dziatalnosd operacyjnej
Zysk [strata) brutto za rok obrotowy {43278) (4 106}
Korekty ryshu brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach [dywidendy) 1041 178
|Zy=ki) / straty z tytuhu rdznic kursowych ujete wwyniku 37) B
|Zy=ki) / straty z imwestycji ujete w wyniku (3 131) -
Zmiana stanu rezenw 13 42 7
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 20 8 -
Amortyzacja 91 211 24
Imiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu nale2nosci 2 tytutu dostaw i usiug oraz pozostatych 15
naleinodci 452 (2377)
Zmiana stanu zapasaw 15 33 [[=:4]
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw | ushug oraz pozostatych »
zobowizzar 527 2309
Zaptacony podatek dochodowy 17) -
Przeptywy pienigine netto z dziatalnoid operacyjnej {5 118) {4 013)
Przephywy pienigine z dziafalnosd inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 12 [44) {11}
Wydatki na pokrycie kosztdw prac rozwajowych 13 {2 905) 1457}
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosd niematerialnych 13 {1397) -
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete srodki pienigine 14 - {30}
Wphywy netto ze sprzedafy jednostek zaleznych [52) -
Udziglone poZyczki {582) -
Przephywy pienigine netto z dzialalnosc inwestycyjnej {5 530) (508)
Przephywy pienigine z dziatalnodd finansowej
Wiehnwy z tytutu emisji akei 181 3175 -
Wphywy z tytutu otrzymanych kredytdw | pozyczek 21 13 252 5608
Wydatki z tytutu spiaty kredytow | podyczek 21 (10413) [535)
Odsetki zaptacone [94) |85}
Przephywy pienigine netto z dzialalnosci finansowej 10 320 4928
Przephywy pienigine netto razem 221 407
Zyski/[Straty) z roznic kursowych z tytubu wyceny srodkow pienigznych i
ich ekwiwalantdw (119) (8}
Zmiana stanu Srodkdw pienigimych iich ekwi Sy 102 398
Srodki pienigzne i ich elowi na poczatek okresu 424 2%
Srodki pienigine i ich ekwil na koniec okresu 17 526 424
- tym srodki pienigine o ograniczonej mozliwosd dysponowania - -
Dodatkowe informacie i objainienia do sko molidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng crest. g
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA 5.A_
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 .
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Cambridge Chocolate Technologies Polska (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) skiada sie ze spotki Cambridge
Chocolate Technologies Polska S.A. [,CCT™, ,Spdtka”, Jednostka dominujaca”, ,Spotka dominujgca™) i jej spotek zaleinych
[patrz Nota 2).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. Dane pordwnawcze
obejmujg okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest dziatalnos w obszarze rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy
innowacyinych produktéw Zywnosici funkcjonalnej w formacie czekolady na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu
ochrony wtasnosci  intelektualne], potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologi w badaniach klinicznych oraz
pozyskiwaniu certyfikatdw dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku CCT jest w stanie prowadzic sprzedai na rynkach
miedzynarodowych za pomoca roinych kanatdw dystrybucii.

Jednostka dominujgca Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. zostata utworzona Aktem Motarialnym z dnia 6 lutego
2014 r. (Rep A Nr 627/2014). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Sawa Investment Spotka Akcyjna. Uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5 z dnia 28 lipca 2015 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge
Chocolate Technologies Polska Spofka Akcoyjna.
Siedziba Spatki dominujgce] miesd sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej 53

*  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii oraz

+  produkcja artykutdw spoywczych.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez $ad
Rejonowy dia m. st Warszawy, Xl Wydrziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000459822,

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 147116303.
Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] jest nieocznaczony.

Podmiotem dominujgcym spotki Cambridge Chocolate Technologies Polska 5A. jest spotka zaleina od Adiuvo
Investments 5.A., 1. Nutra 3p. z o.0. Podmiotem dominujacym spdtki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. Z 0.0. 2
siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym cate] Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

‘Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2016 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba %posiadanego  %posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji glosow kapitahu praw glosu
Nutra Sp.zo.0. * ‘Warszawa 8 200 000 8 200000 100,00% 100,00%
8 200 000 8 200 000 100,00% 100,00%

* W tabeli uigto £.100.000 akeji objgtych prred dniem 21.12. 2016 r., o zorejestrowanych w 2017 roku

‘Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgro:

Liczha %posiadanego  %posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji glosow kapitatu praw glosu
Nutra Sp.z 0.0, * Warszawa 100000 100 000 100,00% 100,00%
100 000 100 000 100,00% ) 100.00%

* W tym 75.000 akgji meopfoconych na dzier bilansowy

Dodatkowe informacie i objainienia do sko molidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng crest. 10
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA 5.A_
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 .
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 2 Skiad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy na drien bilansowy wchodzi Cambridge Chocolate Technologies Polska $.A. oraz nastepujgce spotki zaleine:

% udziat w kapitale
lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnoéci kiad *
2016 2015
1.  Cambridge Chocolate Technologies Ltd ‘Wielka Brytaniza  Handel hurtowy | detaliczny 100,00% 100,00%
2. Cambridge Chocolate Technologies Inc usa Handel hurtowy | detaliczry 100,00% -
3.  Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. zo.o. Paolska Handel hurtowy | detaliczry - 100,00%

* Udziof w kopitole zokfodowym jest rowny vdzicfowi w prowsch giosu

Na dzien 31 grudnia 2016 r. udziat w ogdlnej liczhie gtosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleinych byt rowny
udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spotki zalezne wchodzace w skiad Grupy na dzien
31 grudnia 2016 r. podlegaty konsolidacji metod] petng.

W dniu 27 pazdziernika 2015r. Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.4 nabyia od swojej Jednostki dominujgcej tj.
Nutra sp. z 0.0., 100% udzistow w spotce Cambridge Chocolate Technologies Lvd. Ma dzien przeprowadzenia tej transakcji
spofka Cambridge Chocolate Techmologies Ltd posiadata 100% udziatow w spofce Cambridge Chocolate Technologies
Polska Sp. z 0.0. Grupa zakwalifikowata nabycie spétek zaleznych jako pofgczenie przeprowadzone pod wspding kentrolg i
7godnie ze stosowang politykg rachunkowosci przedstawiong w punkcie 555, objeta niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym spotke Cambridge Chocolate Technologies Ltd. od daty 6 marca 2015 r_ (tj. od dnia nabycia
kontroli przez Spotke dominujgcg wyiszego szczebla) oraz spatke Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0, od
dnia & lutego 2014 r. (spdtka ta zostata zatozona przez Spotke dominujacg wyiszego szczebla w dniu 1811 2013 ).

W dniu 13 kwietnia 2016 roku Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. nabyfa 100% udziatow w spotce Cambridge
Micelle Technology Inc. 1 wrzesnia 2016 roku Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. dokonata sprzedazy 100%
udziatdw w spotce Cambridge Micelle Technology Inc. na rzecz Carocelle S.A.

W dniu 5 wrzesnia 2016 roku Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. nabyta 100% udziatow w spdtce Cambridge
Chocolate Technologies Inc

W dniu 23 listopada 2016 roku spotka Cambridge Chocolate Technologies Lid sprzedata 100% udzistdw w spoice
Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0. na rzecz spotki Adiuvo Investments 5.4

MNota 3 Skiad Zarzadu oraz Rady Madzorczej Spotki dominujgcej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu Spotki dominujgce]
przedstawiat sie nastepujgco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,

- Marek Ortowski — Czionek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski — Czfonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsce Zadne zmiany w skiadzie
Zarzgdu Spotki dominujgcej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na drzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad Rady Madzorczej lednostki
dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Kyle Nigel — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Dodatkowe informacie i objainienia do sko molidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng crest. 1
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA 5.A_
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Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:
- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorcze],

- Ivan Petyaev — Czfonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Kriiger — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 28 lipca 2015 r. Rafat Kucharski, Anna Sadowska oraz Marian Sadowski zostali odwotani z funkeji Cztonkdw Rady
Nadzorcze]. Tego samego dnia w skiad czionkdw Rady Madzorczej zostali powotani Tomasz Poninski, Ivan Petyaev , Piotr
Kriger.

Dnia 23 wrzesnia 2016 roku Spotka otrzymata oswiadczenie Pana Ivana Petyaev o rezygnacji z petnienia funkgji Cztonka
Rady Nadzorczej. Tego samego dnia na podstawie uchwaty Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do Rady Nadzorcze)
Spotki zostat powotany Pan Kyle Nigel.

Dnia 23 listopada 2016 roku na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ze stanowiska Czionka Rady
Nadzorcze] zostat odwotany Piotr Kriiger a w jego miejsce do Rady nadzorcze] Spotki zostat powotany Pan Krzysztof
Laskowski.

Nota 4 Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 marca
2017 r.

MNota 5 Zasady przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci ,RMSR™)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cambridge Chocolate Technologies Polska Spotka Akcyjna z dnia 30
grudnia 2016 r. postanowiono, e Spotka bedzie sporzgdzata sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wedtug Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowoici w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Uchwata
weszta w Zycie z dniem podjecia. Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF w niniejszym sprawozdaniu finansowym za rok
2016 i w zwiazku z tym ujawnita w nodie 6 informacje dotyczgce przejscia na MSSF, wymagane przez MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynorodowych Stondardow Sprowozdawczosci Finonsowej po raz pierwszy.

Statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe spotki zaleinej Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z o.0.
sporzadzane s zgodnie 7 zasadami okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci [, Ustawa™) i
wydanymi na jej podstawie przepisami [ polskie standardy rachunkowosci®). Cambridge Chocolate Technologies Ltd
prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Brytyjskie Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,brytyjskie standardy rachunkowoici”). Cambridge Chocolate Technologies Inc oraz
Cambridge Micelle Technology Inc prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityky (zasadami) rachunkowosc
okreslonymi przez Amerykanskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,amerykariskie standardy rachunkowosci™).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosd z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych
instrumentow finansowych, ktdre s3 wyceniane wediug wartosc godrziwej. Ma dzien bilansowy nie wystapity aktywa
i zobowigzania, ktore sg wyceniane wediug wartosd godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych [ PLN", .zt"), a wszrystkie wartosid, o ile nie
wskazano inacze], podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatofeniu kontynuowania dziatalnosc gospodarcze]
przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzied przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgoych na zagrofenie kontynuowania dziatalnosci przez spdtki Grupy.

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
bieigcego i okresu poréwnywalnego.
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5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Ninigjsze skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowe]. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wickszg doktadnoscia.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe]:

Kurs Sredni Kurs Sredni
Kurs na dzien 31.12.2016 Kurs na dzier 31.12.2015 ‘w okresie wr okresie
w ozt 0101 -31.12.2016 01.01 - 31122015
EUR 44240 47615 43637 41843
usD 41793 3,9011 3,9435*% 37730
GBP 5,1445 57862 5,3405 57675

* Kurs zastosowany do przeliczenia danych spdtki zaleinej Cambridze Micelle Technology Inc prezentowanych w rachunku zyskdw i strat
za okres 13.04 — 30.09.201¢ ksztattowat sig na poziomie 32,8394 PLMN/USD. Kurs zastosowany do preeliczenia danych spotki zaleingj
Cambridge Chocolate Technolagies Inc. z3 okres 1.10— 21.12 2016 ksztattowat sig na poziomie 4,057 PLN/USD.

** Spotka zaleina Cambridge Chocolate Technologies Ltd. zostata objeta konsolidacjg od 6.03.2015. Kurs zastosowany do przeliczenia
danych spdtki zaleinej prezentowanych w rachunku zyskdw i strat za okres 0104 — 31.12.2015 ksztattowat sie na poziomie 5,8072
PLN/GBP.

Niektdre dane finansowe zawarte w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zackraglone. Z tego
powodu w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze roznic sie
nieznacznie od wartosci tacznej podane] dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje nieobowigzujgce, zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska,
niezastosowane przez Grupe przed data ich wejscia w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (RMSR) z datg wejsda w fycie 1 stycznia 2017 r.
lubr pozniej:
* ZImiany w MSR 7 Sprowozdaonice z przepiywdw pienigznych - inicjatywa w sprawie ujawnien [niezaakceptowane
przez UE)
+  Zmiany w MSR 12 Podotek odroczony - rozpoznawanie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego z
tytutu niezrealizowanych strat (niezaakceptowane przez UE)
« Zmiany w MSSF 2 Ptotnosci oparte na okcjoch - klasyfikacja i wycena transakcji opartych ma akgjach
[niezaakceptowane przez UE)
+  Zmiany w MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
[niezagkceptowane przez UE)
. MBSSF 9 Instrumenty finansowe
. MSSF 15 Przychody z umow 2 klientami
. MBSSF 16 Leosing (niezaakceptowany przez UE).
«  Zmiany do rdznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu MSSF (Annual Improvements 2014-2016)
(niezaakceptowane przez UE)
« Zmiana w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne — przeniesienie nieruchomosc  inwestycyjnych
[niezaakceptowana przez UE)
. KIMSF 22 Transokecje w walucie obeej a wynagrodzenia zaliczkowe (nizzaakceptowana przez UE

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez RMSR z data wejscia w Zydie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej, lecz
nie zostaty zaakceptowane przez UE:
. MSSF 14 Reguiacyjne roziiczenia miedzyokresowe
«  7miany w MS35F 10 Skonsolidowane sprawozdonio finonsowe i MSR 2B Inwestygie w jednostkach
stowarzyszonych | wspalnych przedsiewzieciach - sprzedai lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem.

* Zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przepfywow pienigznych - inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw roczmych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywane]
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odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosc finansowe] jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowe] zobowigzan zwigzanych 2 finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ie zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe,
poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

» Zmiany w MSR 12 Podatek odroczony - rozpoznawanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdZniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie rozpoznawania
aktywow Z tytutu podatku odroczonego dotyczgcych diuinych instrumentow finansowych wycenianych w wartosc
godziwej.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wphywu na sprawozdanie finansowe.

» Zmiany w M35F 2 Platnosci oparte na akcjach - klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiany w MS3SF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu
ujmowania niektdrych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akcji.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wphywu na sprawozdanie finansowe.

» Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe w MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku | majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 lub poZnie].

‘Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionsgo standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

* MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku | ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji aktywdw finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejicia do oceny utraty wartosci dotyczacoych wszystkich instrumentdw finansowych.
Standard wprowadza rowniez nowy model rachunkowosici zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wphywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdroZenia nowego standardu.

» MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 r. i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub poZnigj i dozwolone jest jego wezesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktdre zastapig wiekszost szoczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

W dniu 12 kwietnia 2016 roku zostato opublikowane doprecyzowanie zapisdw MSSF 15 | ma ona zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej (zmiana niezaakceptowana przez UE). Celem zmian byto
wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnoénie: identyfikacii zobowigzania do
spetnienia  swiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w  kwestii  identyfikacji
zleceniodawcyfagenta oraz przychoddw z licencji dotyczgoych wiasnoid intelektualngj, czy wreszcie okresy przejsciowego
przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moiliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpeczeta analize skutkow wdroZenia nowego standardu.
» MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stygnia 2016 roku i ma zastosowanie do ckresdw rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej | dozwolone jest jego wzesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
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diametralnie zmienia podejécie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie w
bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moiliwe wiarygodne oszacowanie wphywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdroZenia nowego standardu.

» Zmiany do réinych standardéw wynikajgce z corocznego przegldu MSSF (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglgdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardow:

- MS5F 1 Zostosowaonie MSSF po roz pierwszy, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie, ktdre
nie majg juz zastosowania,

- MS5SF 12 Ujawnianie informacji na temat udzigfow w innych jednostkoch, w zakresie doprecyzowania wymogdw odnosnie
ujawnieri informacji na temat udziatow niezaleinie od tego czy s one traktowane jako przeznaczone do sprredaiy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalnosC zaniechana, czy tei nis,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigcioch, w zakresie momentu, w ktdrym
jednostki o charakterze inwestycyjmym {np. venture capital) mogg zdecydowacl o wyborze sposobu wyceny udziatow w
jednostkach stowarzyszonych lub wspdinych przedsiewzieciach w wartosc godziwe], a nie metodg praw wiasnoscl.

Maja one zastosowanie przewaznie dia ckresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (niektdre juz dia okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2017 r.) lub pézniej.

Grupa ocenia, 28 zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

» Zmiana w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Zmiana w MS3R 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2018 roku lub poniej. Jej celem jest doprecyzowanie, e przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosd inwestycyjnych moZe nastgpic wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uZytkowania
nieruchomosci.

» KIMSF 22 Transakcje w wolucie obeej o wynogrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu B grudnia 2016 roku | ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgoych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub poZniej. Celem interpretacii jest wskazanie, w jaki sposob okreslic date
transakcji dla celdéw ustalenia wiasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawarte] w walucie obcej w sytuacji, gdy
jednostka placi lub otrzymuje zaliczke w walucie abcej.

‘Grupa zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moiliwe wiarygodne oszacowanie wphywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczefa analize skutkdw wdroZenia nowej interpretacji.

» MSSF 14 Regulocyjne rozficzenia migdzyokresowe

MNowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2016 roku lub poiniej. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczynad formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczekad na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

» Zmiany w MS5SF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i@ MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdinych przedsiewziecioch - sprzedai lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 | MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do ckresow rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej. Komisja Europejska postanowita odroczyd formalng procedure
zatwierdzenia standardu. Zmiany doprecyzowujg rachunkowost transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole
nad jednostky zaleing, ktdra nie stanowi  biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3, Pofgczenia jednostek”, w
drodze sprzedaiy wszystkich lub czesci udziatow w te] jednostce zaleine] do jednostki stowarzyszong] lub wspdinego
przedsiewziecia ujimowanego metody praw wiasnosci.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Wezesniejsze zastosowanie standardow i interpretacii
Grupa nie skorzystata z moiZliwosc wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standarddw, zmian do standardow
i interpretadi.

5.4 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosd

Ninigjsze skonsclidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym
zgodnie z MSSF.

Grupa sporzadzita niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF,
ktare cbowigzujg, w zakresie w ktorym pozostawiony zostat jej wybor na dzien 31 grudnia 2016 .

5.5 Polityka rachunkowosc

W niniejsze] nocie opisano najwainiejsze zasady rachunkowosci Grupy, biorgc pod uwage takie fakt, ze ze wzgledu na
krotki okres istnienia Grupy nie wszystkie zasady mogly miec zastosowanie.

5.5.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Cambridge Chocolate Technologies Polska
5.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 1.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleinych sporzadzane s3, co do zasady, za ten sam okres sprawozdawczy, <o
sprawozdanie Jednostki dominujgcej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosc zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospoedarczych o podobnym charakterze, z wyjatkiem sytuacji, gdy jednostka zalezna powstata lub zostata nabyta w trakcie
okresu objetego sprawozdaniem finansowym (jej sprawozdanie obejmuje wtedy krotszy lub diuiszy okres). W celu
eliminadji jakichkolwiek rozbieinosc w stosowanych rasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy, podiegajg eliminacji. Eliminacji podlegajg rownie: niezrealizowane straty, chyba, 7e transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosd przekazanego skiadnika aktywdw.

Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto konsclidowanych jednostek zaleinych ujmowany jest w ramach kapitatu
wiasnego w odrebnej pozycji Kapitat przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce”.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Zmiany w udziale wiasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zaleing ujmowane sg
jako transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatow dajgcych kontrole i niedajgcych kontroli koryguje sie,
uwzgledniajgc zmiane udziatow we wiasnosci jednostki zaleinej. Roinice pomiedzy kwotg do zapiaty z tytutu zwiekszenia
lub zmniejszenia udziatu a wartoscia bilansows cdpowiednich udziaiéw niedajgcych kontroli ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wiasnym przypadajgcym na udziat dajgcy kontrole.

5.5.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej uznaje sie te jednostki, wobec
ktorych Grupa sprawuje kontrole, tzn. gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostki podlega ekspozycii na zmienne
zwroty, lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotdw, oraz ma mozliwost wywierania wptywu na wysokosc tych zwrotow
poprzez sprawowanie wiadzy nad tymi jednostkami. Sprawowanie wiadzy Jednostki dominujgcej odbywa sie m.in. poprzez
posiadanie wiekszosci w ogdlngj liczbie giosdw w organach stanowigcych tych jednostek tj. zarzgdach jednostek i ich
radach nadzorczych.

Przejecie jednostek zaleinych przez Grupe rozlicza sie metody przejecia, z wyjgtkiem przejecia jednostek zaleinych
znajdujgcych sie w momencie przejecia pod wspdlng kontrola (patrz nota 5.5.5).

‘Wartos¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zaleing podlega wytgczeniu, odpowiednio z kapitatem wiasnym kaidej
jednostki zaleinej.

Jako wartos¢ firmy ujmuje sie nadwyike sumy przekazane] zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgoych
udziatdw w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej,
nalezgcego do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalone] na dzien przejecia wartosc
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu
Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad ceng przejecia, stanowigca zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie
bezposrednio w zysku lub stracie.
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Zaplate za przejecie wycenia sie w wartoici godziwe] stanowigcej sume wartosd godziwych przekazamych aktywow,
zobowigzan raciagnietych oraz wyemitowanych udziatow kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje
rowniez wszelkie aktywa oraz zobowigzania wynikajgce z ustalen dotyczacych warunkowej zapiaty, jesli ustalenia takie
majg miejsce. Koszty zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktdrym sg ponoszone, przy czym koszty emisji
dtuznych i kapitatowych papierdw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i M3SR 35,

Meozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych,
wycenia sie na dzien przejeda wediug ich warosci podriwej, niezaleinie od wielkosci ewentualnych udziatow
niekontrolujgcych.

5.5.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s3 ujmowane metod3 praw wiasnosci. 53 to jednostki, na ktore Spdtka
dominujgca bezposirednio lub poprzez spotki zaleine wywiera znaczacy wptyw i ktdre nie 53 ani jej jednostkami zaleznymi,
ani wspalnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych s3 podstawa wyceny posiadanych
przez Spotke dominujgca udziatdw metods praw wiasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek
do zgodnoici T M35F stosowanymi przez Grupe. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s3 wykazywane w bilansie
wedtug ceny nabycia powiekszonej o pozniejsze zmiany udziatu Spotki dominujgeej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszone] o ewentualne odpisy z tytuiu utraty wartosd. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat w wynikach
dziztalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezpoirednio w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych, Spotka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesili jest to wiasciwe, w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako skfadnik innych catkowitych dochoddw.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie jednostki stowarzyszone nie wystapity.

5.5.4 Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktore] Grupa podejmuje dziatalnosC gospodarczg podlegajacy
wspdlne] kontroli, a wiec taka, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagajg
jedmogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspolnie kontrole. Kiedy podmiot naleigcy do Grupy podejmuje
bezposrednio dzistalnosd w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach
i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie  pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym cdpowiedniego podmictu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Wspdlne przedsiewzieda zwigzane z
utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktorym udzialy majg wszyscy wspdlnicy, okredla sie mianem jednostek
podlegajacych wspdinej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach metods praw wiasnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie wspdine przedsiewziecia nie wystapity.

5.5.5 Potaczenia jednostek gospodarczych

Polgczenia jednostek | wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metodg nabyda zgodnie z MSSF 3
opisang w nocie 552

Potgczenie jednostek znajdujgcych sie pod wspoing kontrolg

W przypadku potgczen obejmujgcych jednostki znajdujgce sie pod wspding kontrolg, wobec braku uregulowan w MSSF 3 co
do sposobow rozliczenia tego rodzaju transakcji, Grupa okresla swojg polityke rachunkowosci w taki sposob, ktory porwala
na rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej Grupy.

Przez jednostke znajdujgcg sie pod wspding kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktdrym kontrole w rozumieniu MSSF 10 —
bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka dominujgca najwyiszego szozebla sprawujaca kontrole nad Jednostka
dominujgcg Grupy CCT.

Grupa jako jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg traktuje jednostki zaleine od Orenore Sp. 7 0.0., Znajdujgce sie
pod jej kontrolg nie wezesniej niz od dnia przejecia kontroli nad lednostka dominujgcg przez Orenore.

W przypadku potfgczen z jednostkami znajdujgoymi sie ped wspéing kontrolg Grupa rozlicza takie pofgczenie poprzez
Zsumowanie poszczegdinych pozyci odpowiednich aktywdw | pasywow oraz przychoddw i kosztow przejetych spatek,
ujetych od dnia powstania nad nimi kontroli z perspektywy Spétki dominujgcej najwyiszego szczebla, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny. Jezeli data powstania kantroli z perspektywy Spatki dominujgcej
najwyiszego szczebla jest wezesniejsza nit poczatek okresu porownawczego, Grupa dokonuje rozliczenia potgzenia tak,
jakby miato ono migjsce na poczgtek okresu porownawczego. W zwigzku z retrospektywnym ujeciem potgczen jednostek
najdujgoych sie pod wspding kontrolg, dokonuje sie stosownego przeksztafcenia okresu porownawcrego.
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W przypadku pofgczenia w sensie prawnym wytaczeniu podiega wartosc kapitatu zakiadowego spétki, ktore] majgtek zostat
przeniesiony na inng spatke, lub spatek, ktore w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego
wylgczenia odpowiednie pozycje kapitatu wiasnego spotki, na ktorg przechodzi majgtek pofaczonych spotek lub nowo
powstatej spotki koryguje sie o rdZnice pomiedzy suma aktywow i pasywow i ujmuje w pozycii Kapitat z potaczenia pod
wspdlng kontrolg™.

Whitaczeniu podlegajg rowniei:
+ wzajemne naleinosci | zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze fgczacych sie spotek; a takie

. przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem migdzy
fgczacymi sie spdtkami;

s  zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy fgczacymi sie spotkami, zawarte
w wartosciach podlegajgoych fgczeniu aktywow | pasywow,

przy czym w przypadku nigistotnego wpiywu braku tych wytgczen, nie dokonuje sie ich.
5.5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach oboych

Transakcje wyraione w walutach innych niz polski ztoty s przelizane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakdi lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyraionego w walucie obcej s3 wykazywane
po kursie historycnym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienieine ujmowane wediug wartosd godziwej
wyraionej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs Sredni Kurs Sredni
Kurs na dzien 31.12.2016 Kurs na dzien 31.12.2015 w okresie wokresie
w it 0101 - 31.12.2016 01.01 - 31122015
EUR 4,4240 42615 43637 41843
usD 41793 3,9011 3,9435% 3,7730
GBP 5,1445 5,7862 5,3405 5,7675**

* Kurs zastosowany do przeliczenia danych spotki zaleinej Cambridge Micelle Technology Inc prezentowanych w rachunku zyskow i strat
za okres 13.04 — 30.09.2015 ksztaftowsat sie na poziomie 3,8334 PLN/USD. Kurs zastosowany do preeliczenia danych spotki zaleingj
Cambridge Chocolate Technologies Inc. za okres 1.10— 31.12 2015 ksztattowat sie na poziomie 4,0537 PLN/USD.

** Spotka zaleina Cambridge Chocolate Technologies Ltd. zostata objeta konsolidacjg od 6.03.2015. Kurs zastosowany do przeliczenia
danych spdtii zaleinej prezentowanych w rachunku zyskdw i strat za okres 01.04 — 31.12 2015 kszrtattowat sie na poziomie 5,8072.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujgcy sposob:
+  opdpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

* opdpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw po kursie stanowigcym srednig
arytmetyczng srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w okresie sprawozdawczym;

. réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia 53 ujmowane jako odrebny sktadnik innych catkowitych
dochoddw, a ich skumulowana wartoid jest prezentowana w sprawozdaniu 2 sytuacji finansowej jako odrebny
sktadnik kapitatow wiasnych;

* W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w skiad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego objetego
sprawozdaniem skonsolidowanym odpowiednie pozycje jej rachunku zyskow i strat i sprawozdania z catkowitych
dochoddw przelicza sie na walute polskg po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kursdw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski w okresie od dnia wejscia w skiad Grupy do dnia bilansowego.

Walutg funkdjonalng zagraniczne] jednostki zaleinej Cambridge Chocolate Technologies Ltd jest funt brytyjski (,GBP").
Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleZnych Cambridge Chocolate Technologies Inc oraz Cambridge Micelle
Technology Inc jest dolar amerykariski [, USD").
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5.5.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

*  kudre s utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towarow
i swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktorym towarzyszy oczekiwanie, 2 bedg wykorzystywane
przez czas diuiszy niz jeden rok,

*  w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosc korzysci ekonomiczne rwigzane
ze sktadnikizm majgtkowym oraz

s ktorych wartos¢ mozna okreslic w sposdb wiarygodny.

Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig urzgdzenia techniczne | wypasaZenie biura.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabyciafkoszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania ZewnetrZnego zaciggnietego na nabycie lub
wytworzenie dostosowywanege skiadnika rzeczowych aktywow trwatych. Na moment poczgtkowego ujecia, w cenie
nabyciafkoszcie wytworzenia srodkdw trwatych ujmowane s3 przewidywane koszty ich demontaZu, usuniecia i
przywricenia do stanu pierwotnego migjsca, w ktérym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktdrych obowigzek poniesienia
powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celow innych niZ produkcja zapasdw.

Na koniec okresu sprawczdawczego rzeczowe aktywa trwale wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosc
(szczegdtowo opisane w nocie 5.5.12).

PaZniejsze naktady ponoszone na skfadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosd skiadnika,
zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego tylko wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ie z tytutu tych naklfadow nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas wysokosd naktadow
moina wiarygodnie wycenic. Wsrzelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone 53 do wyniku w okresie, w
ktdrym zostaty poniesione.

Odpisdw amortyzacyjnych od srodkow trwatych (z wytaczeniem grumtdw) Grupa dokonuje, z uwzglednieniem trybu
konsumowania korzyici ekonomicznych z danego skiadnika rzeczowych aktywow trwatych metodg amortyzadji liniowej, dia
sktadnikéw, ktdre s3 wykorzystywane w procesie produkcji w réwnomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.

Dla poszczegdinych grup srodkdw trwatych przyjeto okresy uiytkowania, cszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywow, w nastepujgcych przedziatach:

. urzgdzenia techniczne; 3-7 lat,
*  wyposazenie: 3 - 10 lat,
= inne Srodki trwate: 5 - 10 lat.

$radki trwate finansowane dotacjami amortyzowane 53 przez okres ocbowigzywania umowy o dotacje.

Ponadto corocznie Grupa dokonuje regulamnych przegladéw rzeczowych aktywow trwatych pod katem adekwatnosc
stosowanych okresow ufytkowania, wartosci kohcowe] | metod amortyzacii do bieigcych warunkdw prowadzenia
driatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uZytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wezesniejszg z
dat, pdy srodek trwaty zostaje raklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedaty) zgodnie z M5SF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaty i dziatalnosc
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy bad? wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci skiadowe srodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uiytkowania roini sie od
okresu uiytkowania catego srodka trwatego oraz kiorych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w porownaniu  ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego skfadnika rzeczowych aktywow trwafych, amortyzowane sg odrebnie, przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich ufytkowania.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczgoych przegladow, w tym koszty przeglgdow
certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartoici poczgtkowe], ktdrych wykorzystania oczekuje sie
przez czas diuiszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposaZenie
Zwigzane z serwisem o nieistotne] wartosci wykazuje sie jako zapasy | ujmuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidendi bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzyicd
ekonomicznych z jego uZytkowania lub zbycia.

Dodatkowe informacie | objainienia do dko realidowansgn sprawozdania finansowego stanowiy jego integraing cradi. 13

120



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A_
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 .
[dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkdw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i 53 wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy |
przekazania srodka trwatego do uzywania.

5.5.8 Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty fimansowania zewnetrznego bezpoirednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikow majatku
wymagajgcych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uiytkowania s3 kapitalizowane jako czest kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w kiorym aktywa te sg gotowe do uiytkowania lub sprzedaiy. Na koszty finansowania
zewnetrznego skiadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych do wysokosd odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 w wyniku w momendie ich poniesienia.

5.5.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktdre Grupa traktuje jake Irddto przychoddw z czynszow
lub wtrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysici tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Wwycenie uwzglednia sig koszty przeprowadzenia transakcii.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych koficzacych rok obrotowy nieruchomosci inwestyoyjne wyceniane sg
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca 2e zmiany wartosci godziwej nieruchomaosc inwestycyjnej wpltywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktorym zmiana nastgpita.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uZytkowania, jeieli nie oczekuje sie uzyskania w przysziosc zadnych korzysc wynikajgoych z jej

zhycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystapity nieruchomosci inwestycyjne.

5.5.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cafe ryzyko | wszystkie poZytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, s ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch
wartodci: wartosd godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci bieigcej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe | zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposdb umoiliwiajgcy uzyskanie state] stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
53 ujmowane bezposrednio w cigZar wyniku.

Srodki trwate uizytkowane na mocy umow leasingu finansowego 53 amortyzowane przez krotszy z dwoch okresdw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmictu leasingu, zaliczane 53 do umdw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane 53 jako koszty w wyniku metodg liniows przez okres trwania leasingu.

Jeieli umows leasingu objety jest zardwno grunt, jak 1 budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kaZdy z tych elementéw jako
leasing finansowy lub aperacyjny. Ustalajgc, czy grunt naleZy zaklasyfikowad do leasingu operacyjnego lub finansowega,
uwzglednia sie fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie zawierano umaow leasingu.

5.5.11 Wartosci nismaterialne

Za wartosci niematerialne uznaje sig moiliwe do zidentyfikowania niepieniezne skiadniki aktywow, nieposiadajgce postaci
fizycznaj, tj.:

s wartosC firmy,

. koszty prac rozwojowych, w tym rowniez niezakonczonych,

*  pprogramowanie komputerowe,

+ nabyte koncesje, patenty, licencje,

*  inne wartosc niematerialne,

. pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uiytkowania (w budowie).

‘Wartosd niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w Cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
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Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci
godziwe] na dzien pofgczenia. Nakfady poniesions na wartosci miematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z
wyjgtkiem aktywowanych naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie 53 aktywowane | 53 ujmowane w kosztach
okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne 1 o skumulowane odpisy aktualizujgee z tytutu utraty wartosc
(szczegdtowo opisane w nocie 5.5.12).

Odpisow amortyzacyjnych od wartoscd niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartoscd niematerialnych
niecddanych do uiytkowania) dokonuje sie metods liniowsa, przez okres przewidywanego uiytkowania, ktory dla
poszczegoinych grup wartosci niematerialnych wynosi:

. koszty prac rozwojowych oraz kmow-how: zaktadany okres nie krotszy niz 10 lat,

=  inne wartosc niematerialne: 3 lata.

Grupa ustala, czy okres uZytkowania wartoici niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania 53 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na Utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacli wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku cbrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uwfytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skiadnika aktywow sg ujmowane poprzez miane odpowiednio okresu lub metody amortyzadji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ceZar tej kategorii kosztow, ktora odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosd niematerialnych.

‘Wartosd niemateriaine o nieckreslonym okresie uiytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane do uZytkowania s3
corocznie poddawane weryfikacji pod kytem ewentualne] utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegoinych aktywow lub
na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co
roku, czy wystapity przestanki, ktore mogg swiadczy< o utradie ich wartosci_

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosc niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug roznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i 53 ujmowane w rachunku zyskow i strat w
momencie jego wyksiegowania.

‘Wartost firmy

Wartos¢ firmy z tytufu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wediug ceny nabycia stanowigce]
nadwyike wartoici godziwej przekazane] zaptaty (w tym rowniei wczeiniej posiadanych udzriatow w przejmowangj
jedmostce) oraz udziatow niedajgoych kontroli nad wartoscig godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzan przejetej jednostki. Po poczgtkowym ujeciu, wartoit firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszong] o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce 2 tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza
sie raz na rok lub czescie], jesli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci firmy. Wartosc firmy nie podlega
amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartost firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujgcych Srodki pieniezne, krdre
mogg skorzystac z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalne] wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, ktdrego dotyczy dana wartosc firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartosd osrodka
wypracowujgcego srodki pienigine jest niisza niz wartost bilansowa, ujety zostaje odpis z tytubu utraty wartosci. Strata
7 tytufu utraty wartosci nie podlega odwroceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos firmy stanowi czest
oérodka wypracowujacego srodki pienigine i dokonana zostanie sprzedaZ czesd dziatalnoici w ramach tego ofrodka, przy
ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedaiy takie] dziatalnosci wartoic firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnosciy zostaje
wigczona do je] wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosc firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci | wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych =g odpisywane do rachunku zyskdw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s przenoszone na kolejny okres,
jeteli mozna uznad, 7e zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skiadniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomnigjszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie nakiady przeniesione
na kolejny okres s3 amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedaly z danego
przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych 53 poddawane ocenie pod kgtem ewentualng] utraty wartoscl corocznie — jesl
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sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czedciej — gdy w Ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, e ich wartosc bilansowa moie nie byc mozliwa do odzyskania.

Grupa oczekuje, e korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych bedg uzyskiwane w okresie co najmnigj
10 lat. Przewidywany okres amortyzacji wynika przede wszystkim z dfugosci trwania ochrony wiasnosd intelektualnej dia
wynalazkow. Patenty przyznawane s3 na okres dwudziestu lat z mozliwoscia przedfuzenia o kolegjnych 5 lat. Okres
uzyskiwania korzysci ekonomicznych zostat obliczony na podstawie krzywe] sigmoidalne]. W Grupie przyjeto Jako
najbardzie] prawdopodobny model komercjalizacji polegajgcy na rozwoju wynalazku poprzez prowadzenie prac
badawczych, a nastepnie rozwojowych | doprowadzanie wynalazku do pierwszych przeptywow pienieiznych. Okres rozwoju
produktdw ywnosc funkcjonalnej w formacie czekolady prowadzacy do wifw etapu to okres od 24 do 48 miesiecy.

Rozgraniczajgc prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujgce czynniki, ktore muszg by
spetnione, aby moiliwe bylo ujecie naktaddw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

*  istnienie technicznej mozliwosci ukonczenia oraz zamiar ukoriczenia skiadnika aktywow, tak, aby moina byioby go
przeznaczyt do uzytkowania lub sprzedaty;

. posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;
+  dostepnosc srodkdw niezbednych do ukoficzenia oraz mozliwost wiarygodnego okreslenia naktadow;

* istnienie sposobu wdroZenia | moiliwosc zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Korzysci ekonomiczne uzyskiwane z tytutu uzytkowania zakonczonych prac rozwojowych przez spotki Grupy s3 roztoZzone w
czasie, co uzasadnia przyjecie ww. okresow amortyzacji.

5.5.12 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ firmy oraz inne wartoici niematerigine o nieokreslonym okresie ufytkowania podlegajg obowigzkowym
COrQCZNym testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekroc jakied zdarzenia lub zmiany okolicznosc wskazujg
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek swiadczgcych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywow dla spotek Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie
w diuiszym okresie wyisze] wartosc bilansowej posiadanych przez nie aktywow netto w stosunku do wartosd ich rynkowe]
kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanck zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktdrym spoiki Grupy prowadza dziatalnosiE, w tym na rynkach,
na ktdre przeznaczone s3 wyroby przez nie produkowane, a takie wzrost rynkowych stop procentowych | premii za ryzyko
uwzglednianych w kalkulacji stop dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosc  uZytkowe] aktywow
poszczegoinych spotek Grupy. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadamych
aktywdw to przede wszystkim naczny spadek rzeczywistych przeptywow pienieinych netto w stosunku do przeplywow
pienieinych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budiecie, zas w stosunku do pojedynczych skiadnikdw aktywow
ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz gemerowanie niiszych korzysci ekonomicznych od wydatkow
poniesionych na ich nabycie badZ wytwarzenie, jezeli skiadnik aktywdw samodzielnie generuje przeptywy pienieine.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartoic bilansowa danego skiadnika aktywow
lub ofrodka wypracowujgcego srodki pienieine przewyisza jego wartosé odzyskiwalng. Wartosé odzyskiwalna to wyisza
z dwdch kwot: wartosc godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedaZy | wartosC uzytkowa. Dla potrzeb
analizy pod kagtem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne
niezaleznie od innych aktywow [osrodki wypracowujgce srodki pienieine). Dla celow przeprowadzenia testow na utrate
wartodci osrodek wypracowujgcy srodki pienieine ustala sie kaidorazowo.

Jeieli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, i wartosc odzyskiwalna (1j. wyZsza z dwdch kwot: wartosd godziwa
pomniejszona o koszty zbycia | wartost ufytkows) danego skiadnika aktywow lub oirodka wypracowujgcego srodki
pieniezne jest niZsza od wartesci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosc roinicy miedzy wartosicia
odzyskiwalng, a wartoscig bilansows skfadnika aktywow lub osredka wypracowujacego srodki pieniezne. Odpis z tytutu
utraty wartosci w pierwszej kolejnosd przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie
do poszczegdinych aktywow wchodzgoych w skiad osrodka wypracowujgcego srodki pienieine proporcjonalnie do udziatu
wartosci bilansowe] poszczegalnych aktywow w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu
wartost bilansowa skfadnika aktywow nie moze by nizsza od najwyiszej z trzech kwot: wartosc godziwej pomnigjszonej
0 koszty zbycia, wartodc uiytkowej i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciefar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartosc firmy, dla ktorych w okresach weczesniejszych dokonano odpisu z tytutu
utraty wartosci testuje sie na koniec kaidego okresu sprawozdawczego, jesli wystgpity przestanki, pod kgtem moiliwosci
odwrdcenia wozesniej dokonanego odpisu.
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5.5.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kaida umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa finansowege u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitafowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe klasyfikowane =3 do nastepujgcych kategorii:

*  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,

*  pozyczkii naleznosci,

*  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

+  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

*  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,
. pozostate zobowigzania finansowe,

* instrumenty pochodne zabezpieczajgce.

Powyisza klasyfikacja opiera sig na analizie charakterystyki oraz celu nabyca inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie
na moment poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentdéw pochodnych zaleiy od ich
przeznaczenia oraz spefnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosici zabezpieczen okreslonych w MSR 39,
Instrumenty pochodne driely sie na: pochodne instrumenty zabezpieczajgce, instrumenty handlowes, instrumenty
pierwotnie zabezpieczajgce wylgczone spod rachunkowosd zabezpieczen.

‘Wartos¢ bilansowg dotyczacg przephywdw pienieinych z tytufu instrumentdw finansowych o terminie zapadalnosc
powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie do aktywow lub zobowigzan diugoterminowych. Do
aktywow lub zobowigzan krotkoterminowych zaliczana jest wartosc bilansowa dotyczaca przeptywow pienieznych z tytutu
instrumentow finansowych o terminie zapadalnosci przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od dnia konczgcego okres
sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentdw finansowych do poszczegdingch kategorii aktywow | zobowigzan
finansowych:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa 1 zobowigzania finansowe
WwyzZnaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Skfadnik aktywdw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jeieli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedaiy w krotkim
terminie lub, jeieli Grupa zdecydowata na moment poczatkowego Ujecia o wycenie w wartosci godziwe] przez zysk
lub strate. Sktadnik aktywdw lub zobowizzanie finansowe moZe zostad WyZnaczone przez Grupe na moment poczgtkowego
ujecia jako wyceniane w wartosci godziwe] przez zysk lub strate tylko wowczas, gdy:

»  kwalifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespojnosc w zakresie wyceny lub ujmowania [okreslang rowniez
jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktdra powstataby, gdyby przyjeto inny sposob wyceny tych instrumentow
finansowych lub inny sposdb ujecia zwigzanych z nimi zyskdw lub strat, lub

+  grupa instrumentdw finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w oparciu o wartost

godziwg, zgodnie 2 udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng.

Do aktywow/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, o ile nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce oraz instrumenty pochodne pierwotnie zabezpieczajgce, wytgczone
spod rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa i Zobowigzania z tej kategorii zalicza sie do aktywdw/zobowigzan cbrotowych [krdtkoterminowych), jezeli oczekuje
sie ich realizacjifuregulowania w ciggu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty finansowe zaliczane do tej
kategorii.
Poiyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznoici to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktdre nie 53 kwotowane na aktywnym rynku.

Pozycki i naleznosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacii finansowej w pozycji: maleinosci z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz jako poZyczki udzielone.
Dodatkowe informacie i objainienia do sko molidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng crest. 3
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Do kategorii pozyczki i naleinoid klasyfikuje sie rdwnie? srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate aktywa
finansowe. Grupa nie posiada instrumentdw zaliczanych do tej kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedafy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentow pochodnych,
wyznaczone na dostepne do sprzedaiy albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych kategorii. W kategoril te] ujmuje sie
przede wszystkim aktywa finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu zapadalnosci i niespetniajgce jednoczesnie
wymagow zaliczenia do pozostatych kategoril.

Akrywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby€ inwestyci w ciggu
12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystapity instrumenty z tej kategorii.

Pozostate zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe] przez zysk
lub strate.

Instrumenty zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajace wymogi stosowania zasad rachunkowosc zabezpieczen sg zaliczane
do odrebnej kategorii © nazwie Instrumenty zabezpieczajgce. Grupa prezentuje jako Instrumenty zabezpieczajgce cafg
wartodd godziwg instrumentdw wyznaczonych do tej kategorii i spetniajgcych kryteria stosowania rachunkowosci
zabezpieczen takie w przypadku, gdy Wartosd Czasowa WyzZnaczonego instrumentu pochodnego zgodnie z decyzjg Grupy
zostata wytgczona z pomiaru efektywnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie korzystano z instrumentow z tej kategorii.

Poczgtkowe ujecie oraz wylgczenie instrumentdw finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedaiy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedaiy aktywdow finansowych,
ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcdia) transakcji poczatkowo wediug wartcsc godziwej powiekszone] o koszty
transakcyjne, z wyjgtkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ktdre
poczatkowo Ujmowans 53 w wartosici godziwe]. Inwestycie wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przephywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione | dokonano przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich podytkow z tytutu ich wiasnosc. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
poiytkow 2 tytutu posiadania skiadnika aktywow, inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli
przez Grupe nad danym skiadnikiem aktywdw.

Whycena instrumentdw finansowych na koniec okresu sprawozdawczego

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajgce

Aktywa 1 zobowigzania finansowe wyceniane w wartosc godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajgce wycenia sie po poczatkowym ujediu w wartosci godziwe]. Dla aktywow
finansowych dostepnych do sprzedaty, ktdre nie majg ustalonego terminu wymagalnosdi i nie jest mozliwe ustalenie ich
wartodci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty na skfadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwe] przez zysk lub strate
wykazuje sie w zysku lub stracie w okresie, w ktorym powstaty.

Zyski i straty na skiadniku aktywow finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedaiy ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, za wyjgtkiem odpisow z tytuiu utraty wartosci oraz tych zyskow i strat z tytutu rdnic kursowych, ktdre
powstajg dla aktywdw pienigznych oraz zyskow i strat z tytutu odsetek, kidre bytyby rozpoznane przy wycenie tych pozycji
wedfug zamortyzowanego kosziu przy Zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, kidre to ujmuje sie w zysku lub stracie.
W momencie usunigecia z ksigg rachunkowych skfadnika aktywow zaliczonego do dostepnych do sprzedaZy, taczne
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dotychczasowe zyski | straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach przencsi sie do zysku lub straty jako korekte
wynikajgcy z przeklasyfikowania.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réZnych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO.

Poiyczki i naleznogd oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleinosci wycenia sie w wysckosd zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywne] stopy
procentowe].

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywne] stopy procentowej, za wyjgtkiem:

+ zobowigzan finansowych, ktore powstaja wtedy, kiedy transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania (wylgczenia z ksigg rachunkowych),

* umow gwarancji finansowych, ktdre wycenia w wyiszej z dwoch kwot: wartosd ustalonej zgodnie z zasadami
opisanymi w nocie 5.5.21 Rezerwy lub wartosci poczgtkowo ujetej, pomnigjszonej o skumulowang amortyzacje
ustalong zgodnie z MSR 1B Przychody.

‘Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Wartosd godziwg skiadnika aktywow lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedaiy skiadnika
aktywow lub do zapiacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjicia) w transakcji przeprowadzongj na zwykdych
warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. O ile nie istnigjg przestanki wskazujace na fakt, Ze instrument
finansowy nie zostat nabyty po cenie stanowigcej jego wartos¢ godziwg uznaje sie, Ze wartosc godziwg na dzien
poczgtkowego ujecia stanowi cena nabycia danego instrumentu lub — w przypadku zobowigzan finansowych - cena
sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosd godziwg instrumentow finansowych, dla ktarych istnieje aktywny rynek ustala
sie na podstawie majbardzie] reprezentatywnej ceny pochodzgee] z tego rynku na dzied wyceny.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takie w odniesieniu do
nienotowanych papierdw wartosciowych), Grupa ustala wartost godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny opierajgce
sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich cbserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
niechserwowalnych danych wejiciowych. Obejmujg one wykorzystanie cem z ostatnio przeprowadzonych transakgji na
normalnych zasadach rynkowych, pordwnanie do innych instrumentdw, kidre =3 w swojej istocie identyczne, analize
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie
stosowane na rynku, dostosowane do konkretne] specyfiki | parametrdw wycenianego instrumentu finansowego
oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

W przypadku instrumentéw pochodnych oszacowana wartosc godziwa odpowiada kwocie moiliwe] do uzyskania
lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakegi, dla
ktarych jest to moiliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Wartos¢ godziwa nienotowanych dtuznych papierow wartosciowych ustalana jest jako wartos¢ biezgca przysziych
przephywdw pienieinych, zdyskontowana biezgcg stopg procentowa.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczege dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skfadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywdw finansowych utracity wartos¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowoddw)
zalicza sig przede wszystkim: powaine problemy finansowe diuZnika, wystapienie na droge sgdowg przeciwko diuznikowi,
wystgpienie istotne] niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu
finansowego, utrzymujacy sie znaczacy lub przediuiajacy sie spadek wartosci godziwe] instrumentu kapitatowego ponize]
poziomu kasztu.

Jeieli takie dowody wystepujg w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, tgczne dotychczasowe straty
ujete w innych catkowitych dochodach — ustalone jako rdZnica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoicig godziwg,
pomniejszone o straty z tytutu utraty wartosci ujete wezesnie] w zysku lub stracie — wyfgcza sie z innych catkowitych
dochodow i przenosi do zysku lub straty jako korekte wynikajgcg z przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty wartosc ujete
w zysku lub stracie a dotyczgce instrumentdw kapitatowych podlegaja odwroceniu w korespondencii z innymi catkowitymi
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dochodami. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci diuznych instrumentdw finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie,
jezeli w kolzjnych okresach, po ujeciu odpisu, wartoid godziwa tych instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen
wystepujgoych po momendie wjecia odpisu.

Jeieli wystepujg dowody wskazujgce na moiliwost wystgpienia utraty wartosc poiyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosc wycenianych w wysokosci zamortyzowanege kosziu, kwota odpisu jest ustalana
jako réfnica pomiedzy wartoscig bilansows aktywow, a wartosciy biefgca oszacowanych przyszhych preptywow
pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywng stopg procentowa dla tych aktywow (tj. efektywna stopa procentowg
wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowe] oraz efektywng stopg
procentows ustalong na moment ostatmiego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej).
Odpis aktualizujgcy z tytuiu utraty wartosc ujmuje sie w zysku lub stracie.

Naleinosci | poiyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poddawane =g na koniec kaidego okresu sprawozdawczego
indywidualnym testom pod kgtem wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

Naleinosci, dia ktorych indywidualnie nie ujeto odpisu, a ktdrym moina przypisal prawdopodobienstwo utraty wartosci
ze wzgledu na specyfike ryzyka kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalmosci lub strukturg odbiorcow) poddawane
53 takim testom jako portfel aktywdw. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartoscd ulega
zmnigjszeniu | zmnigjszenie to moie byc przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. Odwracenie
odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

Rachunkowosd zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celow rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg  wynikow
uzyskiwanych na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przephywow srodkdw pienieinych wynikajgcych z instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczaneg).

Aktywa finansowe niebedgce pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym

instrumentem finansowym mogg by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajgcy jedynie dla zabezpieczenia ryzryka
walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

‘Whbudowane instrumenty pochodne

‘Whudowane instrumenty pochodne sj oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
2 nastepujgcych warunkdw =3 spefnione:

*  charakter ekonomiczny i ryzyko whbudowanego instrumentu nie sg scisle zwigzane z ekonomiczmym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktdra dany instrument jest wbudowany;

*  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spefniatby definicje
instrumentu pochodnego;

. instrument hybrydowy (zioZony) nie jest wykazywany w wartcsd godziwej, a zmiany jego wartosc godziwe] nie 53
odnoszone do rachunku zyskow i strat.

‘Whudowane instrumenty pochodne 53 wykazywane w podobny sposcb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktdre nie
53 uznane za instrumenty zabezpieczajace. Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko whasciwe dla
whudowanego instrumentu pochodnego w walucie obce] s icisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wiasciwym dla umowy zasadniczej (gidwnego kontraktu) obejmuje rownie? sytuacje, gdy waluta umowy zasadnicze] jest
walutg zwyczajows dia kontraktow zakupu lub sprzedaiy pozygi niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Grupa nie korzystata z instrumentow pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

5.5.14 Zapasy

Do zapasow Grupa zalicza:

. materiaty,

. patfabrykaty i produkcje w toku,

+  wyroby gotowe,

*  LOWary.

Grupa dokonuje wyceny zapasow w nastepujgcy sposob:

Przychdd sktadnikow zapasow wycenia sie dia:

*  materiatow i towardw —wedtug cen nabycia,
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s wyrobow gotowych | potfabrykatdw — na poziomie rzeczywistych kosztow wytworzenia,
. produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztdw wytworzenia.

Zapasy 53 wyceniane wedfug nizszej z dwoch wartodd: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i moiliwej do uzyskania ceny
sprzedaiy netto.

Rozchod sktadnikow zapasow wycenia sie dla:
*  materiatow i towarcw —wedtug metody FIFQ,

s wyrobow gotowych | potfabrykatdw, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Zapas wycenia sie dla:
*  materiatow i towarow — wedtug metody FIFD tak jak dla rozchodu,
*  wyrobow gotowych, patfabrykatdw, produkci w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane s3 wediug przyjetych powy2e] zasad, jednakie na poziomie nie
wyZszym od ceny sprzedaiy netto moiliwe] do uzyskania. Wartoi¢ netto moiliwa do uzyskania to szacowana cena
sprzedazy dokonywane] w normalnym toku driatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow skiadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapasow skiadaja sie
7 ceny zakupu, cef importowych i pozostatych podatkow (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie poiniejszym przez
jedmostke od urzedéw skarbowych) oraz koszidw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztow dajgcych sie
bezposrednio przyporzgdkowad do pozyskania wyrobdw, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie
opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy 53 wykazywane w wartosci netto {pomnigjszone] o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartose zapasow
tworzy sig w Zwigzku 2 utratg ich wartoici, celem doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu wartosci netto moiliwe] do
odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane s3 w rachunku zyskdw | strat w pozycji pozostate koszty operacyjne. Natomiast
odwracenie odpisu aktualizujgcego wartosC zapasow ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztow. Wartosc
odpisu pomniejsza wartoi€ bilansowa zapasow objetych odpisem aktualizujgoym.

5.5.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleinosci

Za naleinosd Grupa uznaje:

. naleznosd z tytuty dostaw | ustug — naleznosic powstate w wyniku prowadzenia podstawowe] dziafalnosci operacyjnej
Grupy, oraz

. pozostate naleznosci, w tym:
o inne naleznosci finansowe — to jest naleznosc speniajgce definicje aktywdw finansowych,
o inne naleinosci niefinansowe, W tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na irodki trwate, Srodki trwate
w budowie, wartosd niematerialne; naleznosci od pracownikow, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie
niz przekazanie srodkow pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

o rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleinosci z tytufu dostaw i ustug ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleinosic te
wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleinosd z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosc ponizej
12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleinosc dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, #e Grupa nie bedzie w
stanie otrzymad naleinych kwot. Kwote cdpisu aktualizujgcege stanowi rdinica pomiedzy wartoscig bilansows danego
sktadnika aktywow, a wartoscig biefacy szacowanych przysziych przeptywow pienieinych, zdyskontowanych efektywng
stopg procentows. Odpis aktualizujgcy z tytufu utraty wartosci ujmowany jest w cieiar zysku lub straty jake pozostate
koszty operacyjne.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczgtkowo w wartosci nominalngj | wycenia na dzien koficzacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymagane] zaptaty.
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Naleinoici o terminie wymagalnoici powyzej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywow diugoterminowych. Do aktywow krotkoterminowych zaliczane s naleznosci o terminie wymagalnosc do 12
miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

5.5.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych

Sradki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgoym trzech miesiecy.

Saldo Srodkdw pienieznych I ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

5.5.17 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosc bilansowa bedzie
odzyskana racze] poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne
do natychmiastowe] sprzeda#y w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktdre s3 zwyczajowo stosowane przy
sprzedazy tych aktywdw {lub grup do zbycia) oraz ich sprzedai jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczgtkows kwalifikaciy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprredaiy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos bilansowg zgodnie z przepisami wiasciwych standardow.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niemateriglne podlegajg amortyzacji dodnia reklasyfikacii, aw przypadku
wystgpienia przestanck wskazujgcych na mozliwosE wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate
wartosci | w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosd aktywow™.

Aktywa trwate {lub grupy do zbycia), ktdrych wartosg zostafa ustalona w sposob jak wyiej podlegajg przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedaZy. Ma moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug niisze] z dwoch
wartosci: wartosci bilansowe] lub wartosci godziwe] pomniejszongj o koszty zbycia. RoZnica z wyceny do wartosci godziwe]
ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pozniejsze] wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci
godziwe] ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyinych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji skfadnika aktywow jako przezmaczony do sprzedaiy,
sktadnik aktywdw, krory ujmuje sie w tej pozydji bilansowej, z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwoch:

* wartoSd bilansowe] z dnia poprzedzajacego klasyfikacje skiadnika aktywow Jake przeznaczony do sprzedaiy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, kidra zostataby ujeta, gdyby skiadnik aktywow nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

*  wartosid odzyskiwalngj z dnia podjeda decyzji o jego niesprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

5.5.18 Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zakiadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym, przy czym
oplacony, ale niezargjestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozyc)i sprawozdania z sytuac)i finansowej.
Zadekl ne, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalzzne wkiady na poczet kapitatu. Akcje wiasne oraz
nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosc kapitatu wiasnego Spotki.

Kapitat z emisi akcji powyze] ich wartoscl nominalne] — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomnigjszong
© koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe twarzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk
lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegiych), wynik finansowy biefgcego roku
obrotowego.

W kapitatach wiasnych ujmowane sg réwniez raznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Jako odrebna pozycja kapitatu whasnego prezentowany jest kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg, ustalony zgodnie 7
zasadami przedstawionymi w punkcie 5.5.5.

Na dzief bilansowy w Grupie nie wystapity inne pozycje kapitatéw, w tym: zyski/straty aktuarialne, efekt rachunkowosci
zabezpieczen.
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5.5.1% Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki | papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, poiycki | papiery diuine s3 ujmowane wediug ceny
nabycia odpowiadajace] wartosci godziwej otrzymanych Srodkdw pienieznych, pomniejszong] o koszty Zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub poZyczki.

Po  poczgthowym ujeciu  oprocentowane kredyty, poZyczki 1 papiery dfuime =3 nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub poiyczki oraz dyskonta lub premie wzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty 53 ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takée w wyniku naliczania
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

5.5.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy z przesziych zdarzen obowigzek, kidrego wypetnienie, wediug oczekiwan,
spowoduje wyphyw srodkdw zawierajgoych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne ni zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia
sie na dzier bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uiyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krdtkoterminowych o terminie piatnosc do jednego roku wycena ta odpowiada kwocie
wymagajgeej zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajace] zapfaty.

5.5.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone 53 wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejgcy obowigzek {prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przeszhych, | gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosc wyphywu korzysc
ekonomicznych oraz moina dokonad wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. lefeli Grupa spodziewa sie,
e koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny skfadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, e zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy 53 wykazane w rachunku zyskow I strat po pomnigjszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszhych przeptywdow pieniginych do wartosd bieigcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z
uphywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.5.22 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

. mozliwym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzed przesziych, a istnienie tego obowigzku zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystapienia jednego lub wicksze] ilosci niepewnych praysztych
zdarzen, ktore nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

*  pbecnym obowigzkiem, ktary powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewai:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkdw zawierajgoych w sobie korzyic
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenié wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sig m.in.:

= pwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz osab trzecich, wynikajgoe z umow,

*  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
W postepowaniu,

. inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umaow.

Jako aktywa warunkowe Grupa wykazuje kwoty wynikajgce z przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérych jest
prawdopodobne Ze w przysziosci skutkowac beda wpltywem do Grupy srodkdw zawierajgcych w sobie korzysc
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ekonomiczne, w przypadku wystgpienia lub nie wystgpienia niepewnych przysziych zdarzen, ktdre nie w petni podlegajg
kontroli Grupy. Do aktywow warunkowych Grupa zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy
naleznosd wekslowe.

5.5.23 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Zgodnie 7 obowigzujgcymi spotki Grupy przepisami dotyczgcymi wynagradzania, pracownikom zatrudnionym w Polsce
przystuguje odprawa emerytalna. Zgodnie z przepisami dotyczgcymi wynagradzania, pracownikom zatrudniomym w
Wielkiej Brytanii i USA nie przystugujg podobne swiadczenia.

Grupa nie wydziela aktywow, ktére w przysziosd stuyiyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spotka
TwWorzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okrescw,
ktdrych dotycza.

Wartosd przysziych zobowigzan spofek Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod
aktuariglnych przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysziych Swiadczen z uwzglednieniem prognozowansego
wzrostu  wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru  przysztych  Swiadczen, zatoZone] stopie  dyskonta,
prawdopodobienstwie doZycia przez pracownika wieku emerytalnego |prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do
jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcy.

WhysokoiC rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub
zmniejszajgca wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Whykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigienie kosztow
driatalnosci kwotami wyptaconych Swiadczen z jednoczesng korekty rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyiszej
rezerwy koryguje (zmnigjsza) koszty swiadczen pracowniczych.

$wiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spotek Grupy | przystuguja Swiadczenia przewidziane
przez obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytulu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy. Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych uropow aktualizowana
jest na ostatni dzien roku obrotowego oraz na ostatni dzien pdtrocza danego roku obrotowego. Rezerwy na pozostate
Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy twWOorZone 53 W momencie ustania stosunku pracy.

5.5.24 Pratnosci w formie akcji

Piatnosci w formie akgji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikow i innych oséb swiadczgoych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwe] instrumentdw kapitatowych na dzien ich przyznania.

‘Wartosd godziwa pfatnosc w formie akcji rozlizanych w instrumentach kapitafowych okreslona w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentow
kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kaZdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania datyczace
liczby instrumentdw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednia korektg w rezerwie na swiadczenia
pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgee platnosc realizowanych w formie akgji i rozliccanych w postaci instrumentow
finansowych wycenia sie w wartosci godziwe] otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktorych wartosci tej
nie da sie wiarygodnie wyceniC. W takiej sytuaci podstawg wyceny jest wartosC godziwa przyznanych instrumentow
kapitatowych wyceniona na dzier otrzymania przez jednostke towardw lub usiug od kontrahenta. W przypadku platnosci
regulowanych akcjami rozliczanych w postad srodkdw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do
udziatu w wartosd otrzymanych towardw lub ustug. Zobowizzanie to ujmuje sie w bieZgce] wartosc godziwej ustalane] na
kazdy dzien bilansowy.

5.5.25 Przychody i koszty

Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane s§ przychody powstajgce z bieigeej dzisfalnosci operacyjnej Grupy, tj. przychody
ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow, z uwzglednieniem udzielonych rabatdw i innych zmnigjszen ceny
sprzedaiy.
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Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wphywajacymi na zysk lub strate okresu 53;

. pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, m.in.:

o przychody z wyceny i realizacji instrumentdw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu realizacji
iwyceny do wartosci godziwe]j instrumentow pochodnych zabezpieczajgoych w czesd nieefektywnej,
rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w cieZar pozostatych kosztow operacyjnych,
7ysk ze zhycia rzeczowych aktywow trwatych | wartosci niematerialnych,
otrzymane dotacje i darowizny.

. przychody finansowe, stanowigce gtownie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosc Grupy Kapitatowej,
w tym:

o prezychody oraz zyski z inwestycii finansowych {w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),

o zyskiz tytutu roznic kursowych,

o odwracenie odpisow z tytutu utraty wartosc aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosd, aktywow finansowych dostepnych do sprzedaiy oraz poiyczek,

o przychody z realizacji oraz wyceny do wartoici godziwej instrumentdw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgoymi dziatalnosc Grupy.

Przychody 53 ujmowane w takie] wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
7 dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw moina wycenic w wiarygodny sposob. Przychody s§ rozpoznawane
po pomnigjszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie,
bonusy).

Wysokoi przychodow ustala sie wedfug wartosci godziwej zapfaty otrzymanej badi naleinej. Przychody wycenia sie
wedfug wartosci zdyskontowane], w przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaia
sie okres uzyskania zaptaty diuZszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

SprzedaZ towardw i produktow
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw | materiatow sg ujmowane, gdy:

*  Spotka przekazata nabywoy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosc do towardw, wyrobow gotowych
i materiatow,

*  Spotka przestaje byc trwale zaangaZzowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi | materiatami
w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje wobec rapasow, do ktorych ma prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli,

*  kwote przychoddw moina wycenic wiarygodnie,
. istnigje prawdopodobienstwo, Ze Spotka uzyska korzyic ekonomiczne z tytutu transakcji,

*  koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcjg, moina wycenic w sposob
wiarygodny.

Spotka analizuje zawarte umowy sprzedazy uwzgledniajge kryterium przekazania nabywcy znaczgoych ryzyk i korzydci. Na
tej podstawie wyodrebnia umowy, ktdrych zapisy wskazujg, ze w momencie zafakturowania odbiorcy iflub dostarczenia
produktu lub towaru nie nastgpito przekazanie znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajaoych z praw wiasnosci. W takim
przypadku przychody ujmowane 53 w momencie sprzedaly produktu lub towaru przez nabywce [dystrybutora) klientowi
koricowemu |ub teZ w momencie odstapienia przez nabywce od przystugujgcego mu prawa zwrotu produktow lub
towarow.

Przychody z umow, ktorych zapisy wskazujg, #e w momendie zafakturowania odbiorcy iflub dostarczenia produktu lub
towaru nastgpito przekazanie znaczgcego ryzyka i korzysc wynikajgoych z praw wiasnoici, s3 ujmowane w momencie
formalnego zioienia zamdwienia przez nabywce wraz z okreslonym formalnie sposobem oraz terminem realizacji dostawy.
W celu ustalenia momentu dostarczenia produktu lub towaru Spotka uwzglednia muin. warunki umowne regulujgce
odpowiedzialnost przewoznika | moment przejscia ryzyka zwiazanego z dostawa produktu lub towaru na nabywee.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug, ktdre moina wiarygodnie oszacowad oraz okreslic poziom realizadji, 53 ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z
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tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi
pokryte. Koszty zwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione. leieli istnieje
prawdopodobienstwo, Ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie
niezwiocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek 53 ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wplywy gotdwkowe przez szacowany okres uiytkowania
instrumentdw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skiadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy 53 uymowane w momendie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich otrzymania.

Dotacje rzgdowe (Pomoc ze strony Paristwa)

Grupa ujmuje dotacje rzgdowe w momencie zaistnienia uzasadnione] pewnosci, Ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujeda dotacji rzadowe] obydwa powyisze warunki
muszg byc spetnione tgcznie.

Jeieli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartosd godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysziych
okresow, @ nastepnie stopniowo, drogg rownych odpisdw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i strat przez
szacowany okres uiytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jeieli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob wspdtmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

lezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarcze]
celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszgoych przyszhych kosziow, ujmuje sie jg jako
przychod w okresie, w ktdrym staia sie naleina.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity dotacje.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawordawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmnigjszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktdre
doprowadzg do zmnigjszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkow
przez wiascideli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezpoiredniego rwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a
osiggnieciem  konkretnych  przychoddw, tzn. stosujgc  zasade wspdfmiernosci, poprzez rachunek  rozliczen
migdzyokresowych kosztéw czynnych i biemych.

Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosziow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant porownawczy.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wphywajgoymi na zysk lub strate okresu s3:

. pozostate koszty operacyjne, rwigzane posrednio z prowadzong drziatalnoicia operacyjng, w tym:
o koszty z wyceny i realizacji instrumentow pochodnych handlowych oraz koszty z tytufu realizacji i wyceny
do wartoici godziwe] instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywne],
0 UIWOrZONE rezerwy na sprawy sporme, kary i odszkodowania i inne koszty posrednic zwigzane
z dziatalnosciy operacyjna,
przekazane darowizny,
strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych | wartosci niematerialnych oraz

=  koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci:
o koszty oraz straty z inwestycji finansowych,
o odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

o odsetki od krétkoterminowych 1 dtugoterminowych pozyczek, kredytow, diuinych instrumentow
finansowych 1 innych Zrédet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan diugoterminowych,

o straty 2 tytutu réznic kursowych,
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o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosc, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,

o koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwe] instrumentdw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgoymi dziatalnosc Grupy,

o zmiany wysokosci rezerw wynikajgce 2 przyblizania czasu wykonania zobowiazania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).

5.5.26 Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Bieigre obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wyigczeniem przychoddw
niepodlegajacych opodatkowaniu i koszidw niestanowigcych kosziow uzyskania przychoddw. ObcigZenia podatkowe 53
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe cbowigzujgce w danym roku obrotowym w kraju rezydendi podatkowej kazde)
spotki wchodzgcej w skiad Grupy kapitatowej.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metods zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich roinic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansows wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezrerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych:

* 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosc firmy
lub poczatkowego ujecia skiadnika aktywdw badi zobowigzania przy transakdji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

* w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleinych lub stowarzyszonych
i udziatéw we wspdinych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgce] sie przewidziec przysziosci roznice przejsciowe
nie ulegng odwraceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane 53 woodniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takie] wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktory pozwaoli
wykorzystad ww. ronice, aktywa i straty:

* 7 wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdinic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywow bgdi zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej pofgczenia
jednostek gospodarczych 1w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

* w przypadku ujemnych réinic przejsciowych z tytufu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspélnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takie] wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, i7 w dajacej sie przewidzied przysziosc ww._ roznice
przejiciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie
ujemnych rdinic przejsciowych.

‘Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywdw z tytufu odroczonego podatku jest weryfikowana na kaidy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowsgo lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktdre wediug przewidywan beds obowigzywal w okresie, gdy skiadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za pedstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowizzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosc jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozydi ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale wiasnym,
a nie w rachunku zyskaw i strat.
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Podatek dochodowy w Wielkiej Brytanii (dotyczy Cambridge Chocolate Technologies Lid)

Stawka podatkowa dla przedsigbiorstw wynosi 20 %. Straty podatkowe w Wielkiej Brytanii 53 moiliwe do rozliczenia
wytgcznie w kolejnym roku podatkowym.

Podatek dochodowy w 5tanach Zjednoczonych (dotyczy Cambridge Chocolate Technologies Inc)

Stawka podatkowa dla przedsiebiorstw wynosi od 15% do 35 % podatku federalnego i 4,63% podatku stanowego. Straty
podatkowe w Stanach Zjednoczonych s moiliwe do rozliczenia w kolejnych dwudzizstu latach podatkowych.

5.5.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przez srednig waiong
liczbe wyemitowanych akcji zwykiych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte.

5.5.28 Prezentacja dochoddw | kosztow okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdaweczego Grupa prezentuje w rachunku zyskow
lub strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Rachunek zyskow i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozyce wszystkich dochoddw i kosztdw okresu,
z wytgczeniem skiadnikéw innych catkowitych dochoddw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow w rachunku
zyskaw i strat przyjmuje sie wariant pordwnawczy. Wynik okresu w rachunku zyskdw i strat stanowi zysk lub strata netto za
okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz skfadniki kwot
innych catkowitych dochodaw. W ramach skiadnikéw innych catkowitych dochoddw Grupa rozpoznaje te zyski i straty,
ktdre zgodnie z poszzegdlnymi standardami naleiy ujmowac poza rachunkiem zyskow i strat. Ponadto Grupa prezentuje
sktadniki innych catkowitych dochoddw w podziale na dwie grupy, obejmujgce rozdrielnie pozyge, kiore zgodnie z innymi
MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zryskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkdw od pozycji, ktore nie
zostang do tego sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyiszym w grupie pozycji, ktdre zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskow
i strat po spetnieniu okreslonych warunkdw ujmuje sie:

»  zyskii straty okresu dotyczgce wyceny do wartodc godziwe] aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

»  zyskii straty z aktualizacji wyceny do wartosc godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych przyszie przeptywy pienieine
w czesci efektywnej zabezpieczenia,

. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych,
2 uwzglednieniem efektu podatkowego.

W grupie pozycji, ktdre nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw stanowig tgczne catkowite dochody za okres, bedgce sumg zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochoddw.

5.5.29 Sprawozdanie z przeptywow pieniginych

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metody posrednig.

5.5.30 Sprawozdawczost dotyczaca segmentow

Sprawozdawczost dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci
sktadowych Grupy:

s ktore angaZujg sie w dziatalnost gospodarcza, z ktére] mogg wzyskiwad przychody | ponosic koszty,

. ktérych wyniki 53 regularnie przeglagdane przez gidwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie wynikow dziatalnosc
segmentu,
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s  praz w przypadku, ktérych dostepne s3 oddzigine informacje finansowe.

Giownym crganem podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobdw oraz dokonujgcym oceny wynikow driatalnosci
segmentow jest Zarzad Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru
nad dziatalnoscig spotek zaleznych oraz zarzadzania Grupa, uwzgledniajgc kryteria fzczenia i progi ilosciowe z MSSF 8,
wydzielono segmenty sprawozdawcze, ktdre szczegdtowo zostaty zaprezentowane w nocie 8.

5.5.31 Zarzgdzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosc do kontynuowania dziafalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogia generowal zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic korzyici pozostatym
interesariuszom.

Grupa monitoruje kapitat poprzez analize relacji pomiedzy kapitatem wiasnym i oboym z uwzglednieniem zapadalnosci
zobowigzan i ich frodia. Grupa korzysta z roinych Zrodet finansowania — emitujgc akcje oraz obligacje zamienne na akcje,
a takie zaciggajgc poiyczki w jednostce dominujgce] wyiszego szczebla i wreszcie korzystajgc z dotacji panstwowych
na finansowanie penoszonych nakiaddw na prace badawcze i rozwojowe.

5.6 Istotne wartoici oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.6.1 Profesjonalny osgd

W przypadky, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w Zadnym standardzie badi interpretacji, Zarzad Jednostki
dominujgce], kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, i2 sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera whasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

= prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawial sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosc

i przephywy pienieine,
*  opdrwierciedlad tres¢ ekonomiczng transakgji,
=  obiektywne,

+  sporzgdzone zgodnie z zasady ostroznej wyceny,
kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Sublekwwna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2016 r. dotyczy rozliczen podatkowych {nota 10.2), zobowigzan
warunkowych (nota 24), rozgraniczenia pomiedzy pracami badawczymi i rozwojowymi (nota 5.5.12), przy ocenie kryterium
przejicia ryzyk i korzyici na klienta przy ujeciu przychoddw ze sprzedaly (nota 8). ujecia transakeji potgczenia pod wspdlng
kontrolg (nota 5.5.5), oraz spetniania przez nabyte jednostki definicji przedsiewziecia zgodnie z MSSF 3 [nota 5.5.5).

5.6.2 Niepewnosi< szacunkow

Sporzagdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujace] dokonania
szacunkow, jako Ze wiele informacli zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moie zostaC wycenione w sposob
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przeszosci. Dlatego tef szacunki dokonane na 31 grudnia 2016 r. mogg zostac w
prrysztosci zmienione.

Gtowne szacunki zostaty opisane w nastepujgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji

5513, Litrata wartosd jednostek Giowne zatoenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalne:
122 wypracowujacych srodki pieniezne oraz | przestanki wskazujace na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe,
pojedynczych skiadnikow srodkow stopa wzrosty, okres projekcji finansowych.

trwatych i wartosc niematerialnych

5.5.14 Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosd mozliwe] do uzyskania.
10 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
odroczonego.

16 Malezmosci z tytuiu dostaw i ustug oraz Odpis aktualizujgcy z tytuiu ryzyka kredytowego | zwigzane] z tym utraty
pozostate nalezmosci wartosci naleznosci

19 Rezerwy Ocena prawdopodobienstwa wyptywu karzysci ekonomicznych

LEE7, Okres ekonomiczne] uzytecznosci Okres ekonomiczne] uzytecznosc oraz metods amortyzaci aktywow

5511 | drodkéw trwatych oraz wartosci weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
niematerialmych
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MNota & Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Efekt zastosowania MSSF 1

Jak wskazano powyie], skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. jest
pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

MSSF 1 wymaga, aby Grupa ujefa wszystkie aktywa i zobowigzania, ktdre spetniajg kryteria ujecia wedtug MSSF oraz
wycenita te aktywa i zobowigzania zgodnie z kazdym z MSSF. Grupa sporzgdzifa swoje pierwsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, korzystajgc z tych postanowien kaidego z MSSF, kiore obowigzujg, w zakresie w kidorym
pozostawiony zostat jej wybor, na dzien 31 grudnia 2016 r.

Dniem przejécia Grupy na MSSF byt 1 stycznia 2015 r. Nie stwierdzono istotnych réinic pomiedzy danymi, ktore zostaty by
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci a
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym wediug MSSF. Ponizej wskazano wplyw zastosowania MSSF
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien przejscia na MSSF 1j. 1 stycznia 2015 oraz za okres zakonczony
31 grudnia 2015 r.:

Whplyw na kapitaty wtasne Grupy i na jej wynik finansowy
Kapitatz  Wynik finansowy

KZFENMB."? poiaczenia za za okres Kapitaty wlasne
a1 r;_‘:u'g okres 01012015 01.01.2015- Dl';d;eﬁ"
" -31.12.2015 31.12.2015

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zzodnie z polskimi standardami {1428) - {1453) 5
rachunkowosci
Efekt zastosowania MSSF 1
Raozliczenie nabyda jednostki zaleine] jako potaczenis
przeprowadzone pod wspdlng kontrolg (z625) (20} (2 60} ()
Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym zgodnie z {4123) {30) {4 113) 20
MSSF
‘Wptyw na aktywa i zobowigzania Grupy

31.12.2015 dzien 31.12.2015 0L.01.2015 dzien 01.01.2015
Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami 2919 10347 25 -
rachunkowosci
Efelt zastosowania MSSF 1
Rozliczeni= nabycdia jednostki zaleine] jako potgczenis {2695) R 2 7
przeprowadzone pod wspolng kontrolg
Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sperzadzonym zgodnie z 6224 10347 27 7

M55F
Potgczenia jednostek gospodarczych

W dniu 27 pazdziernika 2015 r. Spotka dominujgca nabyta jednostki zalezne Cambridge Chocolate Technologies Ltd. oraz
Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0, ktore w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
stosujgc po raz pierwszy MSSF, Grupa ujeta jako polgczenie przeprowadzone pod wspolng kontrolg (patrz nota 14). Zgodnie
78 stosowang politykg rachunkowosci Grupa przeksztaicita retrospektywnie okres pordwnawczy i zaprerentowata
potgczenie pod wspdlng kontrolg w taki sposdb, jakby zostato ono przeprowadzone wediug stanu na dzien & lutego 2014 1
(Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0.) oraz na dzien & marca 2015 r. {Cambridge Chocolate Technologies
Ltd.). Polskie standardy rachunkowosci do rozliczenia nabycia jednostek zaleinych stosujy metode nabyca, a zatem
jednostki zaleine zostatyby objete konsolidacjg od dnia 27 paidziernika 2015 r. Na ten dzien zostataby ustalona wartosc
firmy w kwocie 2.695 tys. zf wyliczona jako: cena za udziaty w spotkach zaleznych minus aktywa netto spotek zaleznych tj.
64 tys. 7t — [2.631) tys_ 2t

MNota 7 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtdwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, naleiy poiyczki, srodki pisnieine i lokaty
krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosic

Dodatkowe informacie i objainienia do sko molidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng crest. 36

137



DOKUMENT INFORMACYJNY

Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A_

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 .
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Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug, ktdre
powstajg bezposrednio w toku prowadzone] przez nig dziafalnosci. Grupa nie zawiera transakcji z udziatemn instrumentdw

pochodnych.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez cafy okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu

instrumentami finansowymi.

Gidwne rodzaje ryzyka wynikajgcege z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd Jednostki dominujgce] weryfikuje | uzgadnia zasady

zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skracie omowione ponizej.

7.1 Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu poiyczek, dla ktorych odsetki liczone =3 na bazie state] stopy procentows], w Iwigzku
Z czym wystepuje ryzyko spadku rynkowych stop procentowych poniZej stopy ustalonej w umowis. Ponadto, Grupa moie
lokowac wolne Srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacji
spadku stop procentowych. Skonsolidowane wyniki Grupy mogg by rowniez w pewnym stopniu uzaleznione od poziomu
stop procentowych, jeeli spotki zaleine postanowig finansowad czesd zapotrzebowania na kapitat obrotowy lub naktadow
inwestycyjnych przy wykorzystaniu finansowania diuinego. Kaidy znaczgcy wezrost stop procentowych moze mied

NEZATYWNY WpTYW Na STOpEe IWrotu inwestordw 7 kapitaiu.

Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowe] zostaty przedstawione poniZej.

Z uwagi na to, Ze Grupa posiadata w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane glownie wedtug stopy statej,
bedgce altermatywnym irodtem finansowania przez glownego akcjonariusza, jak rowniet ze wzgledu na brak przewidywan
gwattownych zmian stop procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczen stop

procentowych, uznajgc 2e ryzyko stopy procentows] nie jest znaczgce.

Niezaleinie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien naraienia na ryzyko stopy procentowsj oraz prognozy stop

procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysziosc.

W poniiszej tabeli przedstawiona zostata wartosd bilansowa instrumentdw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy

procentowej, w podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.

Stan na dziefi 31.12.2016

Kredyty i pofyczki o statym oprocentowaniu

Do 1 roku

Razem

Stan na dzien 31.12.2015

Do 1 roku

Kredyty i podyczki o stabym oprocentowaniu

Razem

>2lata Ogatem
5303 53903
5503 5903
=2 lata Ogdtem
5106 5106
5 106 5106

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednago
roku. Odsetki od instrumentdw finansowych o stalym oprocentowaniu s3 state przez caty okres do uptywu terminu

zapadalnoscifwymagalnosd tych instrumentow.

Informacje o cprocentowaniu poyczek otrzymanych zaprezentowano w nocie 21. Informadje o ryzyku stopy procentowe]

dotyczace] srodkdw pienieinych zaprezentowano w nocie 17.

7.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kursow walutowych z uwagi na ponoszenie czesci kosztow dziatalnosc, w tym prac
rozwojowych 1 badawczych, w walucie obcej. Ponadto, Grupa posiada pofyczki oraz depozyty w walucie obcej. Ryzyko
walutowe wigie sie gldwnie ze zmianami poziomu kursu USD, GBP oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz

wymienione, walutami nie jest istotna.

Ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela:

Wartosc wyrazona w walucie (wiys.):  Po przeliczeniu
Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na 31.12.2016 Nota EUR tys. PLN
Aktywa finansowe [+): 20 2451
Dodatkowe informacie i objainienia do sko molidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng crest. kXl
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Pofyczhi

Maleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate finansowe

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
Zobowiazania finansowe |-}:

Zobowizzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

fimansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem
Kursy walutowe na 31.12.2016

Ekspozycja na ryzyho walutowe w przeliczeniu na tys. PLM

Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na 31.12.2015

Aktywa finansowe (+):

Maleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate finansowe

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
Zobowiazania finansowe |-}:

Kredyty, poZyczki, inne instrumenty diuzne
Zobowizzania z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate

finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem
Kursy walutowe na 31.12.2015

Ekspozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu na tys. PLM

344 - 1437
16 140 230 5 778
17 37 3 1 236
(az20) (36) (8) (1965)
22 (420) (26} (&) (1965)
101 (0) 14 435

4,1733 5,145 4,4240

424 (2) 63

Wartosc wyrazona w walucie [w tys.):

Po przeliczeniu

Nota UsD GBP EUR tys. PLN
25 173 25 1243
16 - 139 3 945
17 25 33 2 297
- (213) (18) {1305)
3l - [158) - (914)
22 - (55 (18) (391)
25 {a0) 17 (62)

3,5011 57862 42615

97 (231) 73

Na dzien bilansowy, srodki pieniefne w walucie wynosity 236 tys. 2f, co stanowito 45% ogdiu Srodkdw pienieznych
(odpowiednio na 31.12.2015:. 297 tys. zt, 70%). Wartoi¢ naleznosci handlowych i pozostatych finansowych w walucie
wynosita na 31.12.2016 r. 778 tys. 2f, co stanowito 88% naleinosci finansowych ogatem (odpowiednio na 31.12.2015:
846 tys. zf, B6%). Wartosd udzislonych poiyczek w walucie wynosita na 31.12 2016 r. 1437 tys. =i, co stanowito 100%
poiyczek udzielonych (odpowiednio na 31.12.2015: 0 tys. zf, 0%).

Na dzien bilansowy, zobowigrania handlowe i pozostate finansowe w walucie wynosity 1.965 tys. zt, co stanowito 57%
ogotu zobowigzan handlowych i pozostatych (odpowiednio na 31.12.2015: 391 tys. zi, §%). Natomiast zobowigzania z tytutu
poiyczek w walucie wynosity O tys. 7f, co stanowito 0% ogotu zobowigzan z tego tytutu (odpowiednio na 31.12 2015: 914

tys. zt, 18%).

‘Grupa zarzgdza ryzykiem walutowym stosujgc w miare moiliwosci hedging naturalny.

Grupa dopuszcza stosowanie nastepujgcych rodzajow instrumentdw:

+ kontrakty forward,
+ kontrakty opoyine,

= struktury ztoZone z wyZe] wymisnionych instrumentdw,

jednakie w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentow.

7.3 Inne ryzyko cenowe

‘Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.

7.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:
» 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD {wzrost lub spadek kursu,
» 5% zmiana kursu walutowego PLN/EUR [wzrost lub spadek kursu},
* 5% zmiana kursu walutowego PLM/GBP {wzrost lub spadek kursu),

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe nie uwzglednia wphywu opodatkowania. Wptyw potencjalnie mozliwych

zZmian na wynik finansowy i inne catkowite dochody Grupy na dzien bilansowy przedstawiajg ponizsza tabela:

5tan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Ekspozycja na ryzyko walutowe wzrost kursu + 5% spadek kursu -5% wzrost kursu + 5% spadek kursu -5%
Wphyw na wynik finansowy: 9 (99) 2 3
Dodatkowe informacie i objainienia do sko molidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng crest. 38
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ekspozycja natto w USD 102 (103} 5 1]
ekspozycja netto w EUR 3 [El] 4 (4]
ekspozycja netto w GBP (3] [ {12} 12
‘Wpiyw na inne dochody cafkowite: {75) 75 - -
ekspazycja netto w LSD {81} 8l - -
ekspozycja netto w GBP [ (3] - -
Razem wphyw na dochody catkowite 2 (24) (31 3

7.5 Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, Ze wierzyciele nie wywigZg sie ze swoich zobowigzan i
tym samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy
wynosi 2 845 tys. zt (31.12.2015: 1 518 tys. zi) i zostato oszacowane jako:

Ekspozycja na ryzyko kredytowe 31122016 Struktura 31.12.2015 Struktura
Pozyczki udzislone 1437 53% - 0%
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug | pozostate finansows 281 28% 1085 T2%
“rodki pienigzne i ich skwiwalenty 528 19% 424 8%
Razem 2845 100% 1518 100%

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za nigistotne, poniewai Grupa zawarta transakcje
z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

Rating bankdw, z ustug ktarych korzysta Grupa, przedstawia sie nastepujgco:

Instytucja finansowa Rating*® 31122016 Koncentracja 31122015 Koncentracja
Bark A& AZPrime-1 423 30% 338 30%
Pozostate 1032 20% 1) 20%
Razem ekspozycja na ryzyko kredytowe 526 100% 424 100%

* Wedtug agengji Moody’s — ocena diugo- | krdtkookresowa depozytow

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z wyjatkiem ekspozycji wobec jednego z bankow oraz
jedmego z kontrahentow. Ze wzgledu na rating tego banku ryzyko jest traktowane jako niskie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie ujeta w rachunku zyskow i strat Zzadnych strat lub zyskow
w rwigzku z poniesieniem |ub odwrdceniem strat kredytowych dotyczgcych instrumentow finansowych.

‘Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych finansowych na drzieri bilansowy BBl tys. zt (31.12.2015:
1085 tys. zf) w ocenie Grupy nie wigie sie z istotnym ryzykiem kredytowym. Naleinosci przeterminowane w przedziale
powyiej 31 dni, w przypadku ktdrych nie stwierdzono utraty wartosci na dzien bilansowy, wynosity 224 tys. z8 (31.12.2015:
136 tys. z).

7.6 Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okreilonych terminach. Ryzyko wynika z potendalnego ograniczenia dostepu do rynkdw finansowych, co moie
skutkowad brakiem moiliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadiuienia. W ocenie
Zarzgdu Jednostki dominujgcej, znaczna wartosd Srodkow pienieinych na dzien bilansowy (nota 17) oraz gotowost
finansowania ze strony gidwnego akcjonariusza powodujg, Ze ryzyko utraty ptynnosci nalety ocenid jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata poniiej Przedstawione kwoty stanowig
niezdyskontowane przepiywy pienieine, kidre stanowig maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko.

Stan na dzieri 31.12.2016 Zobowigzania wymagalne w okresie

. . . Suma . od 31 do od 61 do od 91 do L.
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych o0 izai do 30 dni 60 dni 90 dni 365 dni powyZej r.
Zobowizzania z tytutu dostaw i usfug oraz inne fin. 3442 33598 23 1 1B 1
‘Oprocentowans kredyty | poZyczki 5503 - - - - 5903
Rarem 9345 3398 3 1 138 5 9504
Stan na dzieri 31.12.2015 Zobowigzani ¥ w okresie

. S Suma - od 31 do od 61 do od 91 do . .
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych 20 jazaii do 30 dni 0 drii 90 dni 365 dni powyZej r.
Dodatkowe informacie i objainienia do sko molidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng crest. 35
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Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug oraz inne fin. S O083 L08s - - - -
‘Oprocentowans kredyty | pofyczki 5106 - - - - 5106
Razem 10195 5039 - - - 5 106

Nota 8 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych
Segment operacyjny jest czescia skiadowg jednostki:

*  kuora angazuje sie w dziatalnosc gospodarczg, w zwigzku z ktdrymi moze uzyskiwal przychody | ponosic koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

. ktorej wyniki dziatalnosci 5§ regularnie przeglgdane przez giowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednosice oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu
i przy ocenie wynikow dziatalnosici segmentu, a 1akie

* w przypadku ktérej =3 dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowad segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow Grupy, ktore s3 regulamie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego
segmentu i oceniajgce jege wyniki finansowe.

Dziatalnoic Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu.

Produkty rozwijane w ramach tego segmentu w zamysle Grupy adresujg rosngce zapotrzebowania klientow na wysokiej
jakosci produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuZace do poprawy stanu zdrowia opdiniajace
poczatki choroby 1/ lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa koncentruje sie na opracowaniu | wprowadzaniu
na rynek produktdw nutraceutycznych w réznych formatach, w tym kapsutek oraz Zywnosci funkcjonalnej, ktérej dziatanie
potwierdzone jest w badaniach klinicznych w rygorze farmaceutycznym oraz z zabezpieczong globalng wiasnoscia

intelektualng.
Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
Segment Korekty .
operacyj konsolidacyjne Ogdtem
Przychody ze sprzedaiy 2977 532 3509
- w ramach segmentu 522) 532 -
- od klientow zewngtrznych 3508 - 3508
Koszty dziatalnosd operacyjnej 10538 [B56]) 9573
Pozostata dziatalnoic operacyjna netto 345 2533 2880
Zysk [strata) z dziztalnosci operacyjnej |7 215) 3331 (3 224)
Przychody finansowe &0 112} 43
Koszty finansowe 1213 171} 1142
TZysk [strata) preed opodatkowaniem (2 363) 1990 [4373)
Podztek dochodowy |e80) - (e2g)
2ysk [strata) netto (7 679) 3990 {3 629)
Za okres od 0L.01.2015 do 31122015

JSewent Ky o,
Preychody ze sprzedaiy 2740 (791} 1949
- w ramach segmentu 791 [731) -
- od Klientdw zewngtrznych 1949 - 1349
Koszty dziatalnosc operacyjnej 6483 [434) 5gos5
Pozostata dziatzlnost operacyjna netto 40 125 179
Zysk [strata) z dziztalnosci operacyjnej 12709} [158]) 4035}
Przychody finansowe - - -
Koszty finansowe 239 - 233
Zysk [strata) preed opodatkowaniem (2 948) (158) {4 108)
Podatek dochodowy [} - B
Zysk [strata) netto {3 954) [158) {4113)

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa wypracowata przychody ze sprzedaiy
od klientéw zewnetrznych w kwocie 3.509 tys. 2t [01.01-31.12 2015 1.949 tys. zf]. Strukture geograficzng przychodow
72 sprzeda?y Grupa prezentuje na podstawie kryterium siedziby spotek, ktére generujg przychody ze sprzedazy.

Dadatkows informace | objainienia do ko rmolidewanego sprawozdania finansowego stanowiy jego integralng cradd. 40
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Ponize] w tabelach zaprezentowano strukture geograficzng oraz produktows przychoddw ze sprzedazy Grupy:

Struktura geograficzna przychodow e sprzedaiy
Polzka

Stany Zjednoczone

Wielka Brytania

Razem

01.01.2016 - 31.12.3016

26895
139
675

3509

01.01.2015 - 21.12.2015
1047

S02

1349

Struktura produktowa przychodow ze sprzedaiy
Produkty i towary

01.01.2016 - 31.12.3016

3509

01.01.2015 - 21.12.2015
1349

Razem

3 509

1349

Grupa przekroczyta 10% prég koncentracji przychoddw ze sprzedaZy w stosunku do dwach klientdw, osiagajgc przychody
w kwocie 971 tys. zt od klienta A oraz 498 tys. zt od klienta B {ujete w Segmencie operacyjnym).

Stan na drien 31.12.2016

Korekty konsolidacyjne

(1229)
(5017)

9859
9540

2643

Stan na dzien 31.12.2015

Segment operacyjny
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 11087
Zobowigzania segmentu 14 556
Inne informacje
Naktady inwestycyjne 2643
Segment operacyjny
Aktywsa i zobowigzania
Altywa segmentu 6503
Zobowizzania segmentu 10432
Inne informacje
Naktady inwestycyjne 2780

Korekty konsolidacyjne

(279)
(85}

6224
10247

2780

Aktywa trwate Grupy znajdujg sie w catosci na terytorium Polski, poza rzeczowymi aktywami trwatymi o wartosci 5 tys. zt

(31.12.2015: 5 tys. 2#), ktdre zlokalizowane sg w Wielkiej Brytanii.

Nota 2 Przychody i koszty

W roku 2016 Grupa ujeta przychody w wysokoscl 685 tys. zi, dla ktdrych dostawy zostaty zrealizowane fizycznie w 2017 r.
(01.01-31.12.2015: 31 tys. zt). Przy ujeciu przychoddw Grupa wziefa pod uwage przestanki przejscia ryzyk i korzysci na

klienta okraslone w nocie 5.5.25

9.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w wysokosci 211 tys. zf (01.01.2015-31.12 2015: 34 tys. ) ujete w rachunku zyskow i strat obejmuja
amortyzacje wartosci niematerialnych 200 tys. 2t (01.01.2015-31.12 2015: 33 tys. 28} oraz rzeczowych aktywdw trwatych 11

tys. 2 (01.01.2015-31.12.2015: 1 tys. z).

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskdw i strat

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 0,2 min zt

(01.01.2015-31.12.2015: 0,03 min. zf}.

Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2016 - 31.12.3016

01.01.2015 - 21.12.2015

Koszty wymagrodzen 1362 182
Koszty ubezpieczen spofecznych 109 16
Razem 199

1471
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9.2 Pozostate przychody operacyjne

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 21.12.2015%

ZIyzk ze sprzedaiy jednostki zaleing] 3130 -
Inne 1% 217
Razem 3149 217

9.3 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 21.12.2015%

Koszty z tytufu nabydia jednostek zaleznych - 29
‘Odpizy aktualizujgce towary 14 -
Spisanie naleinosc 76 -
‘Odpisy aktualizujgce naleinodd 139 -
Inns 38 g
Razrem 269 33

9.4 Przychody finansowe
01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Praychody odsethowe z tytutu: e

Kredytdw i pozyczek EL] -
Rainice kursowe 8 -
Innse 1 -
Razem 43 -

9.5 Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Koszty odsethows z tytufu: 1109 178
Kredytdw i podyczek 1108 178
Pozostate odsetki 1 -
Réinice kursowes 33 &0
Razem 1142 238

Nota 10 Podatek dochodowy

10.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat | w kapitale wiasnym

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat 01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 21.12.2015

Podatek bietgcy 1 7
rozliczenie podathu za okres sprawozdawozy 1 7
Podatek odroczony 590} (1}
od réEnic preejsciowych (100} (1}
od strat podatkowych (590} -
Razem (e89) 13

W okresie objetym skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto podatku dochodowego w kapitale whasnym.

10.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Identyfikacja roinic miedzy podatkiem dochodowym od zysku (straty) przed opodatkowaniem Grupy a podatkiem
dochodowym jaki uzyskano by stosujgc teoretyczng stawke podatku ustalonego jako iloraz sumy iloczynow zysku brutto
i stawki podatku dochodowego wynikajgcego z miejsca rozliczania podatku przez skonsolidowany zysk brutto.

Efektywna stopa opodatkowania 01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 21.12.2015

Zysk [strata) przed opodatkowaniem (4378) {4 106)
Podatek wyliczony we stawki krajowe] (19%) (832} (7a0}
Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granicg (+/-) 93 -
Ft]:»daﬁ-:cme skutki przychoddw ksiggowych, ktdre nie podiegajg opodatkowaniu (595} :
Podatkowe skutki kosztow ksiegowych, ktore trwale nie stanowig koszbaw 51 36
uzyskania przychoddw [+

Ujemne roznice przejsciowe, od ktdrych nie rozpoznanc aktywow z tytuhu (21} n
podatku dochodowega (+)

Straty podatkowe, z ktdrych tytutu nie rozpoznano aktywow z tytutu 587 719

Dodatkowe informacie | objainienia do dko realidowansgn sprawozdania finansowego stanowiy jego integraing cradi.

42

143



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A_
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 .
[dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

adraczonego podatku dochodowego (+)

U_twmzenie’t:lp!wednk_:l n_ieruzpuznanegu aktywsa na podatek odroczony od (2 ~
ujemnych réinic prasjiciowych (-]

Obcigzenie {uznanie) wyniku z tytutu podatku dechodowego (=] [
Efektywna stopa opodatkowania 16% 0%

Regulacje prawne dotyczace podatkow, w tym muin. podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od osob
prawnych i fizycznych, podlegajg czestym zmianom, wskutek czego nigjednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji bad? precedensow prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez nigjasnosci, ktdre powodujg roznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przykiad celne czy dewizowe) mogg by
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione 53 do nakfadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg rostac wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo komtroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spdtki mogg
w tym okresie dokonywad kompensat naleznosci ze zobowigzaniami 2 tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Jednostka Dominujgca ocenia, 2e wykazane zobowigzania podatkowe Grupy Kapitatowe] 53 prawidtowe dla wszystkich lat
podatkowych, ktdre moga byE poddane kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikdw,
w tym interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktore mogg
zaistnied w przysztosci, mogg wptyngc na ocene prawidfowoscd istniejgoych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

10.3 Odroczony podatek dochodowy

31.12.2016 31.12.2015
Madwyika aktywdw nad zobowigzaniami [rezerwy nad aktywami) z tytutu 1 :
odreczonego podathu dochodowego na poczgtek okresu, witym:
[Dbcigzenie) Uznanie zysku netto 530 1
MNadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami (rezerwy nad aktywami) z tytutu €91 1
odreczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym:
Aktywsa na koniec okresu 764 1
Rezerwa na koniec okresu (-] (73) (2)

Nie ujete przez Grupe aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowege od ujemnych réinic przejsciowych oraz
niewykorzystanych strat podatkowych prezentuje poniZsza tabela:

Kwoty i tytuty, dia ktérych nie ujgto aktywow na podatek odroczony 31.12.2016 31.12.2015
Ujemne roznice przejsciowe 54 163
Nierozliczone straty podatkows 6880 3790
Razem 6933 3954

Daty wygasniecia niewykorzystanych strat podatkowych wykazywanych wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2016 r. mieszczg
sie w przedziale od 2017 r. do 2021 r.

MNota 11 Zysk (strata) przypadajgcy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjomariuszy Spétki dominujace] przez rednig wazong liczbe wyemitowanych akdi zwykiych wystepujgcych
w Ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong licche wyemitowanych akcji zwykiych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wphyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajaoych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

Ponize] przedstawione zostaty dane dotyczace liczhy akeji, ktdre postuzyly do wyliczenia podstawowego | rozwodnionego
zysku [straty) na jedng akcje:

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Sredniowasona liczba akcji w okresie 144 282 100 000
Rozwadniajgcy wphyw opcji zamisnnych na akcje - -
Sredniowazona rorwodniona liczba akecji w okresie 144 262 100 D0D

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcii zwyktych, ktdre wystgpity w okresie miedzy dniem bilansowym
a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w nocie 29.
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MNota 12 Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2016 31.12.2015
Urzgdzenia techniczne 18 5
Wyposazenie 1 5
Pozostate srodki trwate 18 -
a2 10
Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:
tﬂ:;r: Wypasazenie Pmustah:::::: Ogdtem
Stan na dzien 01.01.2016
‘Wartosd brutto 5 6 - 1
Umorzenie - 1 - 1
‘Warkosc ksiggowa netto c 1 - 10
Imiany netto w okresie 01.01.2016 - 31.12.2016
Zakup 18 4 22 a4
Amartyzacja (sh [EJ] 14 11)
Raznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 1) - (1}
Stan na dzien 31.12.2016
‘Wartosd brutto 23 ] 22 54
Umorzenie 5 E 4 12
‘Wartosc ksiggowa netto 18 L 18 42
";’;:Tz:: Wyposazenie p‘”"s“":::::: Ogdtem
Stan na dzien 01.01.2015
Wartosc brutto - - - -
Umorzenie - - - -
‘Wartosc ksiggowa netto - - - -
Imiany netto w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015
Zakup 5 6 - 11
Amortyzacja - 1) - (1}
Stan na dzien 31.12.2015
Wartose brutto 5 6 - 11
Umorzenie - 1 - 1
‘Wartosd ksiggowa netto L L - 10
Nota 13 Wartosci niematerialne
13.1 Wartosci niematerialne
‘Wartosci niematerialne 31.12.2016 31.12.2015
Miezakoriczone prace rozwajowe 3371 72
Inne wartasci niematerialne 1764 1364
5136 2736
Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:
I\iez.almrh_zune |I_1I'|E mr?:uéci Ogdlem
prace rozwojowe niematerialne
Stan na dzieri 01.01.2016
‘Wartosc brutto T2 1597 2769
Umorzenie - 33 33
Wartosd ksiggowa netto 772 1964 2736
Zmiany netto w okresie 01.01.2016- 31.12.2016
Zakup 2539 - 2593
Amartyzacja - [200) (200}
Stan na dzien 31.12.2016
‘Wartosc brutto 3371 1597 5363
Umorzenie - 233 233
Wartose ksiggowa netro 3771 1764 5138
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Niezakoriczone Inne wartosci

Prace roZwWojowe B ialne Ogdlem
Stan na dzieri 01.01.2015
Wartosc brutto - - -
Umorzenie - - -
Wartose ksiggowa netto - - -
Zmiany netto w okresie 01012015 - 31.12.2015
Zakup 772 1337 2763
Amartyzacja - 133} 133)
Stan na dzieri 31.12.2015
Wartosc brutto Errs 1997 2763
Umorzenie - 33 33
Wartose ksiggowa netro 772 1964 2736

13.2 Test na utrate wartosci aktywdow niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

Wartos¢ skapitalizowanych prac rozwojowych o nieokreslonym okresie ufytkowania jest testowana pod kgtem utraty
wartosci raz do roku lub czesiciej, jezeli wystepujg przesfanki utraty wartosci. Testowanie polega na kalkulacji wartosci
odzyskiwalne] testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci uzytkowej, tj. przysztych przeptywdw pienieznych
generowanych przez analizowane aktywo. W przypadku skapitalizowanych prac rozwojowych przyjeto szacowany
efektywny 25-letni okres projekcji finansowych. W przypadku analizy wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych,
przyjety okres projekci finansowych wynika z zakiadanego okresu #ycia produktow, ktdry powstanie na bazie rozwijanej
technologii.

Kluczowe zatoZenia zastosowane do obliczenia wartesc uzytkowej

Obliczenie wartosd uzytkowej wartosci niematerialnych jest najbardziej wrazliwe na przejetg stope dyskontows. Stopa
dyskontowa odzwierciedla dokonany przez zarzad szacunek ryzyka typowego dla wdroZenia produktow rozwijanych przez
Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A., z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie. Stopa dyskontowa zostata
prryjeta na podstawie oczekiwanych stop zwrotu inwestycji venture capital prezentowanych w opracowaniu Voluotion of
Privately-Held-Company Equity Securities publikowanym przez American Institute of Chartered Public Accountants.

W przypadku prognozowanych przeptywdw dotyczacych produktow rozwijanych przez Spotke dominujacg przyjeto stope
dyskontowg w wysokosdi odpowiednio 30,0% (30,03 na 31 grudnia 2015 ).

W przypadku wartosci niematerialnych rozwijanych przez Spdtke dominujgcg analiza wartosci uiytkowe] zostata
przeprowadzona w podejsciu dochodowym, metody wielookresowe] nadwyzki dochoddw przy zatofeniu zwrotow z inmych
aktywow przyczyniajgcych sie do generowania przepfywow takich jak srodki trwate, kapitat obrotowy, czy znak towarowy.

W wyniku powyiszej analizy stwierdzono, Ze wartosE bilansowa wartosd niematerialnych zwigzanych z niezakonczonymi
pracami rozwojowymi nie jest mniejsza od ich wartosd odzyskiwalnej, a zatem nie wystgpifa utrata ich wartosci.

Zwigkszenie stopy dyskontowe] o 10 p.p. nie spowodowatoby zrownania odzyskiwalnej wartoici skapitalizowanych prac
rozwojowych Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. 2 ich wartoicia bilansowa.

Nota 14 Polgczenia i inne zmiany w strukturze Grupy

W dniu 27 paZdziernika 2015r. Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.4 nabyla od swojej Jednostki dominujgcej tj.
Nutra sp. z 0.0., 100% udziatow w spatce Cambridge Chocolate Technologies Ltd. Na dzien przeprowadzenia tej transakcji
spotka Cambridge Chocolate Technologies Ltd posiadata 100% udziatow w spofce Cambridge Chocolate Technologies
Polska Sp.zo.o. Grupa zakwalifikowata nabycie spofek zaleinych jako nabycie ped wspélng kontroly i zgodnie ze
stosowang polityky rachunkowosci przedstawiong w punkcie 5.5.5, objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finanscwym
spotke Cambridge Chocolate Technologies Ltd. od daty & marca 2015 r. (tj. od dnia nabyca kontroli przez Spotke
dominujgcg wyZszego szczebla) oraz spotke Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z o.0. od daty 6 luty 2014 r.
(spatka ta zostata zatoZona przez Spotke dominujacy wyZszego szczebla w dniu 18.11.2013 r).
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Rozliczenie nabycia spotek zaleinych wptyneto w nastepujacy sposob na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

CCTP Sp.z 0.0 CCT Ltd.

06.02.2014 06.03.2015

Aktywa 5 -
Zobowizzania 1 -
Aktywa netto nabytych jednostek zalezmych 4 -
‘Cena za udziaty w spotkach zaleinych 5 59
Koszty ujgte w wymniku biezzcego okresu zwigzane z nabyciem spotek - 9
Kapital z potgczenia pod wspolng kontrolg (1) (20}

W dniu 13 kwietnia 2016 roku utworzono spotke zaleing Cambridge Micelle Technology Inc. z siedzibg w USA. 1 wrzesnia
2016 roku Cambridge Chocolate Technologies 5.A. dokonata sprzedazy 100% udriafow w spofce Cambridge Micelle
Technology Inc. na rzecz Carocelle 5.A. Transakcja miafa charakter reorganizacji w Grupie Adiuvo Investemntns. Wynik na

sprzedazy jednostki zalezne] wynidst 193 tys. zf i zostat ustalony w nastepujgcy sposob.

Aktywa sprzedane] jednostki zaleznej 589
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 538
Srodki pienisine i ich ehwiwalenty 51
Tobowi: i j jednosthd inej 782
Zobowizzania z tytutu podyczek 723
Zobowizzania z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate zobowigzania a0
Zobowizzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 28
Aktywa netto sprzedanej jednostki zaleinej {193)
Cena sprzedazy jednostki zalezneg] -
Zysk na sprzedaiy jednostki zaleinej 133

Prezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienieinych wplywy netto ze sprzedaiy jednostek zaleznych (tj. wphywy

pomniejszone o stan srodkow pienieznych sprzedanej jednostki zaleingj) wynoszg (51) tys. o

W dniu 5 wrzeinia 2016 r. zostata utworzona spdtka Cambridge Chocolate Technologies Inc. z siedzibg w USA

W dniu 23 listopada 2016 roku Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. dokonata sprzedazy 100% udziatow w spofce
Cambridge Chacolate Technology Sp. z 0.0. na rzecz Adiuve Investments 5.4 Transakcja miata charakter recrganizaci w
Grupie Adiuvo Investments. Wynik na sprzedaiy jednostki zaleznej wynidst 2 937 tys. zl i zostat ustalony w nastepujgcy

sposob.

Aktywa sprzedane] jednostki zaleinej 15
Nale#nosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 14
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1
Tobowi: i j jednosthd Inej 2947
Zobowigzania z tytutu podyczek 2947
Aktywa netto sprzedanej jednostki zaleznej {2932)
‘Cena sprzedazy jednostki zaleing] 5
2Zysk na sprzedazy jednostki zaleinej 2937

Kwota przychodow ze sprzedaZy jednostki zaleine] nie zostata optacona do dnia bilansowego, stad prezentowane w
sprawozdaniu z przeptywow pieniginych wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych (tj. wptywy pomniejszone o stan

srodkdw pieniginych sprzedanej jednostki zaleznej) wynosza (1) tys. zt.

Nota 15 Zapasy

Zapasy 31.12.2016 31.12.2015
zteriaty 238 87
Towary 1 133
Produkty gatowe 362 448
‘Odpis aktualizujgcy 114} -
Rarem wartos netto zapasdw 585 663
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Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow w okresie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31122016 31.12.2015
Stan na poczgtek okresu - -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach rodzajowych 14 -
‘Odwracony odpis w pozostahych kosztach rodzajowych - -
Stan na koniec okresu 14 -
Nota 16 Naleinosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleinosci
Krétkoterminowe naleinosd z tytulu dostaw i ushug i pozostale nalenosc 31122016 31.12.201%
Nale#nosci z tytutu dostaw i ushug 738 383
od jednostek powigzanych 21 63
od jednostek pozostatych 777 320
Inne 22 712
od jednostek powigzamych 62 -
od jednostek pozostatych 21 712
‘Odpizy aktualizujgce - -
Razem naleinosci finansowe netto 881 1095
Inne naleznosci niefinansows, w tym: 352 1195
- z tytuhu podatkow i innych swiadczen 350 1195
- pozostate 2 -
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 135 B9
‘Odpizy aktualizujgce - -
Razem naleinosci niefinansowe netto 438 1283
Krotkoterminowe naleinosd z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleinesd, netto 1369 2373
Odpisy aktualizujgce wartosé naleinosc w okresie n;ﬂi;ﬁé D;ﬂ‘:if]s

Stan na poczgtek okresu - -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych - -
Stan na koniec okresu - -

‘Warunki transakdji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w Nodie 25.
Naleinosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane | majg zazwyczaj 30-60-dniowy termin ptatnosci.

Naleinosci z tytutu dostaw | ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane 53 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wartosc naleinosci. Wartosc
ksiegowa naleznosdi jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleinosci z tytuiu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej
365 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleinosciami oraz polityka Grupy dotyczaca
zarzgdzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 7.5 informacji dodatkowe].

Nota 17 $rodki pienieine i ich ekwiwalenty

Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaci finansowe]j na dzien
bilansowy oraz w skensclidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieinych skiadato sie wylacznie ze Srodkow
pienieznych ulakowanych na rachunkach bankowych.

Waolne irodki pieniezne zgromadzone s3 na rachunkach bankowych i inwestowane s3 w formie lokat terminowych
oraz overnight. Grupa uzyskuje ghdwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych Srodkdw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokose zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krdtkoterminmowe 53 dokonywane na rdine okresy,
od jednego dnia do jednego miesigea, w zaleZmosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pienieine i s3
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartosc godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosi 526 tys. 2t (31.12 2015: 424 tys. zf).
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MNota 18 Kapitaf zakiadowy oraz pozostale kapitaly

18.1 Kapitaf zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. kapitat zakfadowy Jednostki dominujgcej skiadat sie z wyemitowanych akcji
nastepujgcych serii:

Liczba akcji (udziatéw) we serii emisji 31.12.2016 31.12.2015
Seria A 100 000 100 000
Razem liczba akeji [udziatow) 100 000 100 000

‘Wartos¢ nominalna akcji Cambridge Chocolate Technologies Polska A wynosi 1,00 zt (jeden zioty).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujgce zmiany w kapitale Jednostki dominujgcej.

Akcje serii A

W dniu 6 paZdziernika 2016 roku dokonano doptaty do kapitatu w wysokosci 75.000 .

Emisja akcji serii B

Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 grudnia 2016 r. podjeto decyzje o podwyiszeniu
kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej o kwote 8.100.000,00 zf poprzez emisje 8.100.000 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosd nominalngj 1,00 zf oznaczonych jako seria B. Akcje serii B zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym & lutego 2017 r.

Prawa akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zadna z akcji serii A B nie 53 uprzywilejowane.

Struktura akcjonariatu

‘Wedtug stanu na dzieri bilansowy oraz na date zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania do publikacji struktura akcjonariatu
Jednostki dominujgce] przedstawiata sie nastepujgco:

ych praw

Podmiot Liczha akcji Liczha ghosow kapitatu ghosu
Mutra sp. z o.o. 8 200 000* & 200 000 100,00% 100,00%
RAZEM 8 200 000 & 200 00D 100,00% 100,00%

*8 100 000 akgji serii B zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym 8 lutego 2017 r., tj. po dniu bilansowym.

18.2 Kapitat z potaczenia pod wspding kontrolg

W dniu 27 paZdziernika 2015r. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.4. nabyia od swojej Jednostki dominujgcej tj.
Nutra sp. z 0.0., 100% udziatow w spotce Cambridge Chocolate Technologies Ltd. Na dzien przeprowadzenia tej transakcji
spotka Cambridge Chocolate Technologies Ltd posiadata 100% udziatow w spofce Cambridge Chocolate Technologies
Polska Sp.zo.o. Grupa zakwalifikowata nabycie spoiek zaleinych jako nabycie pod wspdlng kontrolg i zgodnie ze
stosowang politykg rachunkowoici przedstawiong w punkcie 5.5.5, skutki rozliczenia tego potgczenia ujeta jako kapitat z
potgczenia pod wspdlng kontrolg w kwocie (31) tys. zt (31.12.2014: (1) tys. zi). Rozlizenie zostato szczegdiowo
zaprezentowane w nodie 14.

18.3 Dywidenda i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Dywidenda

Statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek Grupy, z wyjgtkiem Cambridge Chocolate Technologies Ltd.
53 przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Dywidenda moie byC wyplacona w oparciu o wynik
finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dia celow statutowych.

W okresie objetym ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wypfacane dywidendy akcjonariuszom
Jednostki Dominujgce].
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Ograniczenia zwigzrane z kapitatem

Spotka dominujgca i kaida ze spotek akcyjnych wchodzgoych w skiad Grupy Kapitafowej na podstawie § 396 Kodeksu
Spotek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1f3 kapitatu
zaktadowego przeznaczeniem wylgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Spdtka musi przeznaczyC na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymagane] réwnowartosd 1/3 kapitatu zakfadowego.

Na mocy artykutu 347 par. 4 ustawy Z dnia 15 wrzesnia 2000 Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1578) w
przypadku gdy koszty prac rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spdtki nie zostaty catkowicie odpisane, nie moZna
dokonac podziatu zysku odpowiadajgcego rownowartosci kwoty nieodpisanych kosztow prac rozwojowych, chyba Ze kwota
kapitatow rezerwowych i zapasowych dostepnych do podziatu i zyskow z lat ubiegiych jest co najmnigj rowna kwocie
koszrtow nieodpisanych.

Nota 19 Rezerwy

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.201%
Stan na poczgtek okresu 8 -
Utworzenie rezerw w koszty 50 2
Wykorzystanie rezerw (8)

Stan rezenw na koniec okresu, w tym: U 8
Rezerwy krétkoterminows 50 g

Nota 20 $wiadczenia pracownicze

Na date bilansows Grupa zatrudniata 6 pracownikdw: 4 w USA oraz 2 w Wielkiej Brytanii. W ckresie objetym ninigjszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
wykraczajgoych poza standardowe koszty podatkowe (payroll taxes [(US), PAYE (UK)), skfadek na ubezpieczenie spoteczne
oraz zdrowotne (social security & medicare (US) oraz national insurance (UK)). Na date bilansowsg spdtka nie prowadzita
programow emerytalnych (401(k) {US), workplace pension (UK)}) dla pracownikéw obydwu spatek.

Nota 21 Oprocentowane kredyty bankowe i poiyczki, diuzne papiery wartosciowe

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace kredyty, poZyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Kredyty, poiyczki, dtuine papiery wartosciows 31.12.2016 31.12.2015
Pofyczhi 5502 5106
DHugoterminowe kredyty, poiyczki, diuine papiery wartosciowe 5503 5 106

Krotkoterminowe kredyty, poiyczki, diuine papiery wartosciowe - -

Kredyty, poiyczki, dtuine papiery wartosciowe, razem 5503 5106

Zaciggnigte kredyty i pozyczki wedbug stanu na dzien 31.12.2016
z tego o terminie splaty przypadajgoym w ciagu:

Waluta proce Stopa - Kwota WT::::; {poiyeald] na diei 1rok 2lata powyiej2lat
bilansowy w tys. zt

PLN 10% 5903 5903 - - 5903

Razem kredyty i poiyezki 5903 - - 5903

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedhug stanu na dzien 31.12.2015
z tego o terminie splaty przypadajgcym w ciggu:

. Wartosd
Waluta pmm Kwota '"l“:'l‘::; {poiyeaki) r:m 1 rok Zlata powyzej2lat
bilansowy w tys. zt
PLN 10% 3132 2192 - - 4192
GaP 10% 158 914 - - 914
Razem kredyty | pozyczki 5106 - - 5106

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien umow
kredytowych.
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Nota 22 Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2016 31.12.2015

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug | pozostate zobowigzania
Zobowizzania z tytutu dostaw i ustug 3428 5045
od jednostek powigzanych 2126 4428
od jednostek pozostatych 12302 €17
Inne 14 75
od jednostek powigzanych 5 42
od jednostek pozostatych 3 33
Razem zobowigzania finansowe 3442 5120
Inne zobowigzania nisfinansows, w tym: 71 129
- z tytutu podatkdw i innych Swiadczen 29 118
- pozostate, wtym: 43 -
od jednostek pozostatych 43 -
- rozliczenia miedzyokresows bierne 12
Razem zobowigzania niefinansowe 71 129
I(n‘:'lkmn'rim robowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, 5219

‘ogotem

‘Warunki transakdji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w Nodie 25.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 53 nisoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.

3513

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1-miesiecznym terminem piatnosd.

Kwaota wynikajaca 2 réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw 1 ustug jest ptacona

wiasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek 53 zazwyczaj rozliczane w ckresach miesigcznych w ciggu catego roku obrotowego.

Nota 23 Dotacje

W okresie sprawozdawczym Grupa nie uzyskata Zadnych dotacje.

MNota 24 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

24.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca
Nie dotyczy.

24.2 Inne zobowigzania warunkowe

Nie dotyczy.

24 3 Naleznosci warunkowe

Grupa nie pasiada naleinosci warunkowych.

24 4 7obowigzania inwestycyjne

‘Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

245 Sprawy sadowe

Grupa CCT nie jest strong Zadnych spraw sgdowych.

24 6 Gwarancje, weksle

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.
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24.7 Rozliczenia podatkowe

Regulacje prawne dotyczgce podatkdw, w tym miin. podatiku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osob
prawnych i fizycznych, podlegajg czestym zmianom, wskutek czego nigjednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badi precedensow prawnych. Obowigzujgce przepisy zawisrajg rownie nigjasnosci, ktére powodujg roZnice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przykiad celne czy dewizowe) mogg byc
przedmiotem kontroli organdw, ktdre uprawnione s3 do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zostad wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spotki mogg
w tym okresie dokonywad kompensat naleinosci ze zobowigzaniami z tytutu biefgcego podatku dochodowego.

Jednostka Dominujgca ccenia, Ze wykazane zobowigzania podatkowe Grupy Kapitatowej s3 prawidiowe dla wszystkich lat
podatkowych, kidre mogg by poddane kontroli przez organy skarbowe. Osgd ten opiera sie na ocenie wielu czynnikow,
w tym interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktdre mogg
zaistnied w przysztosci, mogg wptynac na ocene prawidfowosdi istnigjgcych lub przesztych zobowigzan podatkowych.
Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2016 r. utworzono edpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
Nota 25 Informacje o podmiotach powiazanych

25.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono fgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym sprawoczdaniem finansowym.

Za okres od 01.01.2016 - 31.12.2016

pmtm 8 sprzedaz aktywdw przychody

Przychody ze podmictom p sprze N
- pozostatym podmiotom powigzanym 1 - 35
Razem przychody ze sprzedaiy podmictom powiazamym 1 - 39

Za okres od 01.01.2015 - 31.12.2015

przychody ze sprzedai aktywdw przychody

Przychody ze iy podmictom p: sprzeda trusahech

- jednostce dominujgcej 57 - -
Razrem przychody ze sprzedafy podmictom powigzamym 57 - -
Za okres od 01.01.2016 - 31.12.2016

s . zabup ustug i zakup akbywow

Zakupy od podmiotdw powigzanych N P réur tp koszty edsethowe
- jednaostki dominujgcej 1825 4 863
- buczowsgo personelu kisrowniczego 260 2002 -
- pozostatych podmiotdw powigzanych 1468 - -
Razem zakupy od podmiotdw powigzamych 3551 2006 863

Za okres od 01.01.2015 - 31.12.2015
zakup ustug i zakup akbywow

Zakupy od podmictow powigzanych N rour trwatych koszty edsethowe
- jednostki dominujgcej 2238 2308 178
- Kuczowego personelu kisrowniczego 395 467 -
Razem zakupy od podmiotow powigzamych 2633 2775 178

W poniiszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleinosci od pedmictéw powigzanych 31.12.2016 31.12.2015
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- od jednostki dominujacej - 59
naleznosci handiowe - tg
- od kluczowego personelu - ]
naleznosci pozostale - 590
- od pozostatych podmiotow powigzanych 1520 4
udzislone pozyczki 1437 -
nalefnoéei handiowe 21 4
naleznosci pozostale 62
Razem naleinoéci od podmiotéw powigzanych 1520 653
Zobowiazania wobec podmiotdw powigzanych 31122016 31.12.2015
- wobec jednosthi dominujgce] 6 BES 9572
otrzymane pozyczki 53902 5106
zobowigzania handlowe 757 4423
zobowigzania pozostate 5 38
- wobec uczowego personalu - 55
zobowigzania handlowe - 55
- wobec pozostatych podmiotow powigzanych 1369 4
zobowigzania handlowe 1369 -
zobowigzania pozostate - 4
Razem zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych 8034 9632

25.2 Jednostka dominujgca cate] grupy

Podmiotem dominujgcym spdtki Cambridge Chocolate Technologies Polska SA. jest spdtka zaleina od Adiuvo
Investments 5.A., ti. Nutra 5p. z o.0. Podmiotem dominujacym spotki Adiuvo Investments 5.4, jest Orenore Sp. z 0.0. 2
siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Za podmiot dominujgcy wobec Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.4, moie byc uznany rowniei Prezes Zarzgdu
Jednostki dominujgcej — Pan Marek Ortowski, ktdry sprawuje kontrole nad Jednostkg dominujgcg Grupy za posrednictwem
spotki Orenore 5p. z 0.0, ktorg jednoczesnie taczy 7 Morluk spoika z ograniczong odpowiedzialnoicig spotka komandytowa
porczumienie dotyczace prowadzenia trwatej polityki wobec Jednostki dominujgce] oraz zgednego giosowania na Walnym
Zgromadzeniu.

25.3 Jednostki zalezne

Na dzien bilansowy i w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystepowaty jednostki zaleine,
ktdre nie podlegatby konsolidacii.

25.4 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz czlonkow
Zarzgdu jednostki, sprawujace] kontrole nad Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A—tj. Nutra 5p. z 0.0,

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiona sktad Zarzadu i Rady Nadzorcze] Jednostki dominujgce] na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawoczdaniem.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity Swiadczenia pracownicze dla
kluczowego personelu kisrowniczego.

Crtonkowie Zarzgdu Jednostki dominujgcej i spotek wchodzgoych w skiad Grupy nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu
petmionych funkcji w okresie cbjetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Crtonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej i spotek wehodzgcych w skiad Grupy nie otrzymywali wynagrodzenia z
tytutu petnicnych funkdji w Grupie.

25.5 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi s3 zawierane na warunkach rynkowych.
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MNota 26 Instrumenty finansowe

Wartosc godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych jest rdwna ich wartosci bilansowej, ktdrg przedstawiono ponizej:

Kategorie instrumentdw finansowych

Zobowizzania
Klasy instrumentdw finansowych wg stanu na dzien 31,.12.2016 Nota r::z'r‘:;: 2a finansawe wg Ogdtem
kosztu
Nalefnosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne finansowe [netto} 16 831 - 881
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 17 526 - 526
Poiyczhi udzielone [dfugoterminowe] 1437 - 1437
Kredyty | pofyczki zaciggnigte (dtugoterminows) 21 - 5903 5903
Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug oraz inne finansowe 22 - 3442 3442
Razem 2845 9345 12189
Kategorie instrumentdw finansowych
Zobowigzania
Klasy instrumentdw finansowych wg stanu na dzien 31,12.2015 Nota r‘::::;: 2a finansawe wg Ogatem
kosztu
Malegnosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne finansowe [netta) 16 1095 - 1095
4rodki pienigzne i ich skwiwalenty 17 424 - a24
Kredyty | podyczki zaciggnigte (dtugoterminows) 21 - 5106 5106
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne finansowe 22 - 5089 5089
Razem 1518 10 195 11714

Pozycje przychodow, kosztow, zyskdw i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentow

finansowych

Kategorie instrumentdw finansowych

Zobowizzania
PO SIe e g oS Ogsen
kosziu
Preychody [koszty) 7 tytutu odsetek ujete we 39 (1109) [1070)
Przychadach finansowych [+) 4 | ) - 29
Kosztach finansowych (-] a5 | - (1108) {1109) |
Zyski (straty) z tytudu rdznic kursowych ujgte we - {25) {25)
Przychodach finansowych [+) 9.4 - 8 a
Kosztach finansowych (-} 95 - (33) 23) |
Zysk (strata) netto na dzi éci ko 39 (1134) [1096)
Kategorie instrumentdw finansowych
Zobowizzania
ey it o ppinnis M o
kosziu
Praychady (keszty) z tytutu odsetek ujete w: p (178) (178)
Kosztach finansowych (-} a5 | - (178) (a73) |
Zyski (straty) z tytudu rdznic kursowych ujgte we (e0) - (60}
Kosztach finansowych (-} 95 | |60} - {s0) |
Zysk (strata) netto na dziatalnosc kontynuowanej (&0} {178) (238)

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktdrych podstawg wyceny jest
wycena w wartosc godziwe]. W zwiazku z powyiszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacii nt.

hierarchii wartosci godziwej.

Dodatkowe informacie | objainienia do dko realidowansgn sprawozdania finansowego stanowiy jego integraing cradi.
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GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA S.A_
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 .

[dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

MNota 27 Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami

wynikajgcymi ze sprawozdania z przeplywow pienieznych

W szezegdinosd réznice dotyczg nastepujacych pozycji:

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych ze sprawozdania

z sytuadji finansowej

Korekty:

Zobowigzania w spreedanych spotkach zaleznych

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeplywdw pieniginych

Zmiana stanu nalaznosci z tytwiu dostaw i ustug ze sprawozdania z sytuacii

finansowej

Korekty:

Naleznosci w spotkach nabytych na dzien objecia kontrolg
Naleinosci w sprzedanych spdtkach zaleinych

Zmiana stanu ujgta w sprawozdaniu z przeplywdw pienigznych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ze sprawozdania z sytuacji

fimansowej

Korekty:

Zobowizzania niezwizzane z dziztalnosciz operacyjng
Nieoptacone zobowigzania z tytutu nabyda udziatow
Zobowizzania w sprzedanych spotkach zaleznych

Zmiana stanu ujgta w sprawozdaniu z przephywow pienigznych

Zmiana stanu wartosd niematerialmych ze sprawozdania z sytuacji
finansowej

Korekty:

Amaortyzacja wartosc niematerialnych w okresie

‘Widatki na nabycie innych wartosc nismaterialnych w okresie
Zobowizzania niezwigzane z dziztalnosciz operacyjng

‘Wydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych w spraveozdaniu z
przephywdw pienigznych

Bilansowa zmiana kredytow, potyczek, obligacji

ze sprawozdania z sytuadji finansownej

Korekty:

Odzathki i rénice kursowe od kredytdw i podyczek

Poiyczki w sprzedanych spotkach zaleznych

Whphywy netto z tytutu poiyczek i kredytdw ujete w sprawozdaniu z
przephywdw pienigznych

Nota 28 Struktura zatrudnienia

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 3L.12.2015

28
8

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

1009 (2377)
(545) -
462 (2377)

0L01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

(1706) 5212
2303 (2303)
] -

25 -
627 2909

OL01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

(2399) (2736)
(200) (23)
1977 -

(23203) 2303

(2905) (a67)

0L0L.2016 - 3L.12.2016

OL.01.2015 - 31.12.2015

797 5106
(905) (24)
2947 -
2839 5012

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym wynosito 4 pracownikow oraz
1 osoba wspdipracujgca z grupg w oparciu o umowe cywilnoprawng {okres 01.012015-31.12 2015: to odpowiednio
2 pracownikdw oraz 0 osob wspotpracownikdw). Przecietne zatrudnienie w Jednostce dominujgcej w okresie objetym
ninigjszym sprawozdaniem finansowym wynosito 0 pracownikow i 1 wspdtpracownik (okres 01.01.2015-31.12.2015:

odpowiednio: 010 osdb).

Dodatkowe informacie | objainienia do dko realidowansgn sprawozdania finansowego stanowiy jego integraing cradi.
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MNota 29 Zdarzenia po dniu bilansowym
Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 grudnia 2016 r. podjeto decyzje o podwyZszeniu
kapitatu zaktadowego spdtki o kwote 8.100.000,00 zt poprzez emisje 8.100.000 akcji zwykiych na okaziciela o wartosci

nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria B. Akcje serii B zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym B lutego
2017 r. tj. po dniu bilansowym.

‘Warszawa, dnia 10 marca 2017 r.

Zarzad lednostki dominujgce):

Marek Orfowski Anna Aranowska-Bablok
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzgdu
Dadatkows informace | objainienia do ko rmolidewanego sprawozdania finansowego stanowiy jego integralng cradd. 55
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7.2. Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2017 roku, zakonczony 31 marca
2017 roku.

CAMBRIDGE CHOCOLATE

TECHNOLOGIES

GRUPA KAPITALOWA
Cambridge Chocolate Technologies Polska

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2017 r.
zakonczony 31 marca 2017 r.
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
MMHHEWWMEZMM do 31.03.2017 do 31.02.2016 de 31.03.2017 do 31.02.2016
DOCHODOW (niebadane) [niebadane) [ i ) (mi )
Przychody 2 sprzedazy 2528 1174 539 270
Tysk (strata) ze spreedaiy (848) 1014} (138) (233}
Zyzk (strata} przed opodatkowaniem {1118) (1243} (260) [285)
Zysk [strata) netto (972) {1012) (227) (232)
Zysk [strata) netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcs] 1972) (1012} (227) (232}

Udziatom nigkontrolujaoym - - - -
Zysk (strata) na akcje przypadajgcy akecjonariuszom
jednostki dominujgcej
[wyrazony w ztotych [ euro na jedng akcjg)

- podstawowy [0,11) (10,12} (0,02} 222)

- rozwodniany [0,11) (10,12} [0,02) 2.27)
« ite dochody ogdtem (872) (996} (202) (229)
Cathowity dochod ogolem przypisamy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1872) (936} (203) [223)

Udziatom niekontrolujgoym - - - -

tys. PLN tys. EUR
SKNONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
FINANSOWE! [niebadane) {badane) i ) {l 1]
Aktywa trwate 8170 7378 1936 1668
Aktywa obrotowe 6643 2430 1574 L6l
Aktywa ogatem 143813 9859 3 510 2228
Kapitat wiasny ogétem 4229 319 1016 72
:::'l‘tiimnv przypadajgcy skgonariuszom jednostki 4289 319 1016 Py
Kapitat wtasny przypadajgoy na udziaty niskontrolujgcs - - - -
Zobowizzania diugoterminowe 6020 5576 1437 1351
Zobowizzania krotkoterminowe 4503 3564 1067 806
tys. PLN tys. EUR
- od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWDZDANIE Z PRZEPLYWOW do3103.2017  do3L03.2016 do3L03.2017  do3L03.2016

PIENIEENYCH

{niebadane) {niebadane) {niebadane) {niebadane)

Przephywy pienigine netto z deiatalnosci operacyjnej {2573) (2087} (600) (473}

Przephywy pienigine netto z dziztalnosc inwestycyjnej 1614} (3 026} (143) (635}

Przephywy pienigine netto z dziztalnosci finansowsj 4589 4353 1070 1137

Przephywy pienieine netto razem 1403 (160} 327 (37)
y skonsodi 1w raport 2 | kewartal 2017 r. zakericzony 31 marca 2017 r.
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2017 r. zakoniczony 31 marca 2017 r.

(dane w tys. zt, jeieli nie zaznaczono inaczej)

1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
3 od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
RACHUNEK Z¥SKOW | STRAT
SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW dﬁ,g}'fiﬂ: du' 3_1'23:2015‘ I‘lnlifl.ﬂﬂ.mﬁl'{ “,3_1‘03'1015‘
ir L} )
Przychody 22 sprzedady 2357 1073 550 245
Zysk (strata) ze sprzedady 1 (681} o (158}
Tysk [strata) przed opodatkowaniem {250} (841} (58] (193}
Zysk [strata) netto (106} (620} {25) (140}
[wyrazony w ztotych [ euro na jedng akejg)
- podstawowy (0,01) 16,20} (0,00} (1,40
- rozwodniony [0,01) 15,100 (0,00} 11,40}
[ ite dochody ogdtem (106) (610} (25) (140)
tys. PLN tys. EUR
SKNONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
FINANSOWE/ [niebadane) {badane) [ i ) | )
Aktywa trwate 9375 7397 2212 1808
Alktywa obrotowe 6267 15974 1485 446
Aktyws ogdtem 15642 3571 3707 2354
Kapitat whasny 5568 1831 1556 414
Zobowizzania dtugoterminowe 6020 5976 1427 1351
Zobowizzania krotkoterminowe 3054 2164 724 483
tys. PLN tys. EUR
od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
mwmnmrzmmmwwmm do 31.03.2017 do 31.03.2016 do 31.03.2017 do 31.03.2016
Iniebada Iniebadanel I 1 [ 1
Ar ne) \ 1)
Przephywy pienigine netto z dziatalnosc operacyjnej {1871) (3550} (438) (815}
Przephywy pienigine netto z dziatalnosd inwestycyjnej {1223) (374} (285) |&6)
Przephywy piznigine netto z dziztalnosci finansowsj 4589 2840 1070 BB2
Przephywy pienieine netto razem 1436 (24) 349 {19)

Powyisze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujgoy sposob:

#»  Poszrzegdlne porycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliccone zostaty wedtug kursu
optoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 31 marca 2017 r. (1 EUR = 4,2198 PLN) i na dzier 31

grudnia 2016 r. {1 EUR= 4,4240 PLN).

- Poszczegdine pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywaw pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigoym
irednig arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kaidego rakonczonego miesigca w
danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. {1 EUR = 4,2891 PLN) oraz dla
okresu od 1 stycznia do 31 marca 2016 1. (1 EUR =4,3559 PLN).

i ki i iy raport

2a | kwartal 2017 r. zakencrony 31 marca 2017 ¢

161



DOKUMENT INFORMACYJNY

Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAEHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2017 r. zakoniczony 31 marca 2017 r.
(dane w tys. zt, jeieli nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA

Il SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2017 od 01012016
Nota do 31.03.2017 do 31.03.2016
Ini \ Iniebadane!
i |
Drictainose komtynuowana
Proychody ze sprzedady 2528 1174
Koszty dziatalnosd operacyjnej 3376 2188
Zmiana stanu produktéw 542 282
Amortyzacia 53 52
Zuiycie materiatow | energii 331 209
Ustugi obce 1659 1230
Podatki | optaty 11 16
Wiynagrodzania 365 a0
Ubszpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 92 6
Pozostate koszty rodzajowe 185 217
Wartost sprzedanych towardw | materiattw 100 o7
Zysk [strata) ze sprzedaiy 248) {1 014)
Pozostate przychody operacyjne a1 1} 6
Pozostate koszty operacyjne a2 0 9
Przychody finansowe a3 32 0
Koszty finansowe 94 301 226
Zysk (strata) przed [1116) (1243)
Podatek dochodowy (144) {231)
Zysk [strata) netto z driatalnosci kontynuowanej [a72) {1012)
Zysk (strata) netto z dziatalnoici zaniechans] - -
Zysk (strata) netto (372) (1012)
Zysk [strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce] 1972) [1012)
Udziatom niekontrolujgcym - -
Zysk [strata) na akeje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
{wyrazony w ztotych na jedng akejg)
— podstawowy 10,11} (10,12}
— rozwodniony {0,12) (10,12}

Kwartalne skracone skonsolidowane sprawardanie finaniowe sportadmne ra diied | 2a okies Wrpech mbssigcy sakanczony 31 marca 2017, (dane w tys. o,
g Spr i finansowegn stanowis jego

Jekeli nie zaznacrono insciej). Dodatkowe informacje i objadnienia d

integrabig credl.

ok

honsoli
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(dane w tys. zt, jeieli nie zaznaczono inaczej)

.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

od 01.01.2017 od 0L0L2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk [strata) netto [a72) (1012)
Inne cafkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane do wyniku
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 101 16
Rdznice kursows przeniesions do wyniku finansowego - sprzadaZ jednostek
zagranicznych - -
Inne dochody cathowite netto 101 16
Calkowite dochody ogélem (872) (996)
Catkowity dochod ogalem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (872) {996)
Udziatom niekontrolujgcym - -
Kiwartalne skr i i s anie fin 1gdsane fa diien i 2a okies rpech missiscy sakanciony 31 marca 2017, (dane w tys. o,
jekeli nie xarmacron inacee]). Dodatkowe informaje | objadnisnia d skt i g Spr i finansowegn stanowis jego
integrabig crgdi.
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1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWEJ

Nota 31.03.2017 31.12.2016

AKTYWA
Aktywa trwale 8170 7378
Rzeczowe akbywa trwate 12 44 47
Wartosci niematerialne 13 5871 5136
Pozyczki udzielone 1389 1437
Alctywa z tytutu odroczonege podatku dochodowsgo 916 T64
Aktywa obrotowe 6643 2430
Zapasy 537 585
Maleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate naleinos 4118 1363
Maleznasci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pienigine i ich elkwiwalenty 11988 528
AKTYWA OGDLEM 14 813 9859
Nota 31.03.2017 31.12.2016

PASYWA
Kapitat wiasny ogdtem 4289 319
Kapitat wiasny prrypadaj jonariuszom jednostid dominujace] 4289 319
Kapitat akoyjmy 15 8200 100
MNiezarejestrowany kapitaf akoyjny 3783 8100
Maleine wpiaty na kapitat akoyjiny (2237) -
Nadwyika ze sprzedady akdji powyzej wartosd nominalnej 4169 -
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 127 -
Kapitat z polgczenia pod wspolng kontrolg (31) 131}
Raénice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 57 (44}
Zyski zatrzymane (8773) (7 807}
Kapitat wiasny przypadajgoy na udzialy niekontrolujzce - -
Zobowigzania dfugoterminowe 6020 5976
Oprocentowane podyczh i kredyty 5939 5502
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweso 31 73
ia krd i 4503 3564
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 31984 3513
Zobowizzania z tytutu podatku dochodowego 1 1
Zobowizzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 20 24 -
Rezerwy 20 494 50
PASYWA OGOLEM 14 813 9859

skbeong i 6 Spr i finansowe sporzqdrone na deen i 2 okres treech missseey takodciony 31 marea 20177, {dane w tys. B,
jebeli nie raznacronn inacre]). Dodatkowe infarmacie | objadnienia do krdconego skansolidowanego spea ia fi egn stanowiy jego

inbegralig cieid.
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Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2017 r. zakonczony 31 marca 2017 r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

II.5  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Nota od 01012017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016
Przephywy pienigine z dziatalnosd operacyjnej
Zysk [strata) brutto za rok obrotowy {1118) (1243}
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 129 208
(Zy=kd) / straty z tytuhu réznic kursowych ujete wwyniku 123 (s}
Zmiana stanu rezerw 20 444 (8}
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 20 4 -
Amortyzacja 53 52
Imiany w kapitale obrotowym:
Zmia.na Im_anu nalednasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (2743) a2
naleinosci
Zmizna stanu zapasow 48 392
Zmiana_l staanu zobowigzan z tytufu dostaw | ustug oraz pozostatych 470 {1558
zobowizzan
Zaptacony podatek dochodowy - (7}
Przephywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej {2573) {2 087)
Przephywy pienigine z dziatalnodc inwestycyjnej
Whydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 12 I5) 122)
Wydatki na pokrycie koszkaw prac rozwajowych 13 |s08) 1957}
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosd niematerialnych 13 - 11357}
Przephywy pienigine netto 2 dzialalnogci inwestycyjnej (614) (3 026)
Przephywy pienieine z dziatalnosd finansowej
Wptywy z tytutu emisji akdgi 15 4715 -
Wptywy 2 tytutu otrzymanych kredytdw | podyczek 2980 £43e
Whydatki z tytutu spiaty kredytdw | podyczek |2 108) 480}
Przephywy pienieine netto z drialalnosci j 4589 4953
Przephywy pienieine netto razem 1403 {160)
Zyski/[Straty) z roEnic kursowych z tytubu wyceny srodkow pienigznych i
ich ekwiwalentdw 59 =
Zmiana stanu Srodkdw pi ych iich ekwi owr 1462 (139)
Srodki pienigine i ich ekwil na okresu 526 424
Srodki pienigzne i ich elwin na koniec okresu 1338 235

- tym srodki pienigine o ograniczonej mozliwosd dysponowania

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawoedanie finansowe sporzadzone na deier | za okres trzech miesiecy rakoderory 31 manca 2017r. [dane w tys. 2f,
jereli nie 2arnacionn inacze]). Dodatkowe informacje | objainienia do kwartalnege skriconegn skonsalisowanego sprawnzdania finansowego stanawiy jege

integralng crgil.

10
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GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2017 r. zakonczony 31 marca 2017 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

.6 INFORMACIA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Cambridge Chocolate Technologies Polska (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa") skiada sie ze spotki Cambridge
Chocolate Technologies Polska S.A. [,CCT™, ,Spdtka”, Jednostka dominujaca”, ,Spotka dominujgca™) i je] spotek zaleinych
[patrz Nota 2).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest dziatalnos w obszarze rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy
innowacyinych produktow Zywnosci funkcjonalnej w formacie czekolady na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu
ochrony wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach Klinicznych oraz
pozyskiwaniu certyfikatdw dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku CCT jest w stanie prowadzic sprzedai na rynkach
miedzynarodowych za pomocg roinych kanatow dystrybucji.

Jednostka dominujgca Cambridge Chocolate Technelogies Polska 5.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 6 lutego
2014 r. (Rep A Nr 627/2014). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Sawa Investment Spotka Akcyjna. Uchwaty
Nadzwyczajnege Walnege Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5 z dnia 28 lipca 2015 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge
Chocolate Technologies Polska Spotka Akoyjna.
Siedziba Spotki dominujace] miesd sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509,
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej 53:

+  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii oraz

+  produkcja artykutdw spoywczych.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, %Il Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 00004599822,

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 147116303.
Czas trwania Jednostki dominujgce] oraz jednostek wohodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] jest niecznaczony.

Podmiotem dominujgcym spdtki Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. jest spofka zaleina od Adiuvo
Investments 5.A. , tj. Nutra Sp. z o.0. Podmiotem dominujacym spdtki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. 2 0.0. 2
siedzibg w Warszawiz. Podmiotem dominujgcym cate] Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Nota 2 Skiad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy na dzier bilansowy wchodzi Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. oraz nastepujgce spotki zaleine:

% udziat w kapitale
lp. Nazwa jednostii Siedziba Zakres dziatalnoéci 2akiadawym®
31.03.2017 31.12.2016
1.  Cambridge Chocolate Technologies Ltd Wielka Brytania  Handel hurtowy i detaliczny 100,00%: 100,00%
2.  Cambridge Chocolate Technologies Inc usa Handel hurtowy | detaliczny 100,00% 100,00%
* Udziaf w kapitale zokfedowym jest rawny wdzi i w praweoch giosu

Na dzien 31 marca 2017 r. udziat w ogdlngj liczbie gtosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleinych byt rowny
udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spciki zaleine wchodzace w skfad Grupy na dzied 31
marca 2017 r. podlegaty koensclidacji metods petng.

MNota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzgdzenia ninigjszego srodrocnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skiad Zarzgdu
Spotki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski — Czfonek Zarzadu.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawoedanie finansowe sporzadzone na deier | za okres trzech miesiecy rakoderory 31 manca 2017r. [dane w tys. 2f,
jereli nie 2arnacionn inacze]). Dodatkowe informacje | objainienia do kwartalnege skriconegn skonsalisowanego sprawnzdania finansowego stanawiy jege
integrabng czgil. 11
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W trakcie okresu objetego Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak rdwniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsce Zadne zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki dominujgcej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzieri sporzgdzenia ninigjszego srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skiad Rady
Nadzorcze] Jednostki dominujace] przedstawiat sie nastepujgco:
-Tomasz Edward Poniriski — Przewodniczgcy Rady Nadzorcze],

-Krzysztof Adam Laskowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
-NMigel Kyle — Cztonek Rady Nadzorczej,

-Adam Kalkusinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

-Pawet Nauman — Czfonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej.

Nota 4 Podpisanie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sradroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajgcy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Sradroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Cambridge Chocolate
Technologies Polska S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktdre] powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych.
Ninigjsze éradroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 12 maja 2017 r.

MNota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ninigjsze srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
Ms'rddrot:zna sprawozdawczost finansowa”. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. oraz dane pordwnywalne obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 marca 20161, aw
przypadku sprawozdania z sytuac)i finansowe] — na dzieni 31 grudnia 2016 T.

$radroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktdre ujawniane s3 w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. NMinigjsze srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalefy czytac fgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowe]j za rok 2016.

4radroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjgtkiem tych instrumentdw finansowych, ktdre s3 wyceniane wedlug wartoici godziwe]. Na dzien bilansowy nie
wystapity aktywa i zobowigzania, ktdre sg wyceniane wedtug wartosd godziwe].

Sradroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzome przy zatoieniu kontynuowania
driatalnosci pospodancze] przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidziec przysziosd. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego
irgdrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istmienia  okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci przez spdtki Grupy.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Ninigjsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w peolskich zhotych (PLN).
Polski ztoty jest waluty funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly
wykazane w tysigcach zlotych, chyba Ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza dokiadnoscia.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe]:

Kurs na dzied 31022017 Kursna drien 31122016 U reaniwokresie  Kurs Sradniw okresie

wat 01.01—31.03. 2017 01.01—31.03. 2016
EUR 42198 4,4240 42231 43648
usp 3,9455 41793 4,0585 3,5580
GBP 49130 5,1445 5,0244 56622

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawoedanie finansowe sporzadzone na deier | za okres trzech miesiecy rakoderory 31 manca 2017r. [dane w tys. 2f,
jereli nie 2arnacionn inacze]). Dodatkowe informacje | objainienia do kwartalnege skriconegn skonsalisowanego sprawnzdania finansowego stanawiy jege
integrabng czgil. 12
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Niektore dane finansowe zawarte w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zackrgglone. 7 tego
powodu w niektorych przedstawionych w sprawczdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sie
nieznacznie od wartosci facznej podane] dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Polityka rachunkowosci

Ninigjsze iradroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktore zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosd Finansowej z datg wejscia w fycie
1 stycznia 2017 roku:

«  Zmiany w MSR 7 Sprowozdaonie z przeptywdw pieniginych - inicjatywa w sprawie ujawnien (niezaakceptowans
przez UE)

+  ZImiany w MSR 12 Podotek odroczany - rozpoznawanie aktywdw z tytufu odroczonego podatku dochodowego 2
tytutu niezrealizowanych strat (niezaakceptowane przez UE)

*  Wybrane zmiany do roinych standarddw wynikajgce z corocznego przegladu MSSF (Annuel Improvements 2014-
2016) {niezaakceptowane przez UE).

Zmiany wynikajace z nowych lub zmienionych MS35SF, ktdre obowigzujg od 1 stycznia 2017 roku, nie miaty wphtywu na
polityke rachunkowosci Grupy ani na niniejsze érodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5.4 Niepewnosc szacunkow

Przy sporzgdzaniu Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki dominujgce]
kieruje sie osgdem przy dokomywaniu licznych szacunkéw i zatoZen, ktdre majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowans wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
roznic sie od szacowanych przez Zarzad.

W ninigjszym sradrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzgd istotne osgdy
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci | glowne Zradia szacowania niepewnosc byly takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w nocie 5.6.

MNota & Korekty bleddéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym ninigjszym srédrocznym skrdconym skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wezesniej opublikowanych sprawozdan finansowych.

Nota 7 Cyklicznosc, sezonowosc dziatalnosci

Zardwno cyklicznosd jak | sezonowosc nie dotyczy dziatalnosc Grupy Kapitatowej.

MNota 8 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych
Dziatalnoic Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu.

Produkty rozwijane w ramach tego segmentu w zamyile Grupy adresujg rosngce zapotrzebowania klientow na wysokiej
jakosci produkty ber recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzgce do poprawy stanu zdrowia opdiniajgce
poczatki choroby 1/ lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa koncentruje sie na opracowaniu | wprowadzaniu
na rynek produktdw nutraceutycznych w roznych formatach, w tym kapsutek oraz Zywnosci funkcjonalnej, ktorej dziatanie
potwierdzone jest w badaniach klinicznych w rygorze farmaceutycznym oraz z zabezpieczong globalng wiasnoscia
intelektualng.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentdw oraz ustalania wyniku segmentow w pordwnaniu 2 ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawoedanie finansowe sporzadzone na deier | za okres trzech miesiecy rakoderory 31 manca 2017r. [dane w tys. 2f,
jereli nie 2arnacionn inacze]). Dodatkowe informacje | objainienia do kwartalnege skriconegn skonsalisowanego sprawnzdania finansowego stanawiy jege
integrabng czgil. 13
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Za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017

Segrem _ Korelay osttem
op 0 b J

Prrychody ze sprzedaiy 2626 fa8) 25238

- w ramach segmentu 98 (28] -

- do klientdw zewnetrznych 2528 - 2523
Koszty dziatalnodd operacyjnej 3468 192} 3378
Pozostata dziatzlnoss operacyjna netto o] - o
Zysk [strata) z dziztalnosci operacyjnej 242) (6] (243}
Przychody finansowe 52 120} 32
Koszty finansowse 3z 122} 301
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1113) (a) [1116)
Podatek dochodowy (144) - (144)
Zysk [strata) netto (963) {a) (972)

Za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016

Segment Korekty Qgdtem
op vimy k ji

Proychody ze sprzedaiy 1281 (107) 1174

- w ramach segmentu 107 (107} -

- do klientow zewngtrznych 1174 1174
Koszty dziatalnosd operacyjnej 2342 [154]) 2183
Pozostata dziatalnosd operacyjna netto 5 7 (2}
Zysk [strata) z dziztalnosci operacyjnej |1 056) 40 (1018}
Przychody finansowe o - o
Koszty finansowe 253 126] 226
Zysk [strata) prred opodatkowaniem (1 309) &6 (1243)
Podatek dochodowy (221) - (231)
2ysk [strata) netto [1078) 66 {1012)

Nota 9 Przychody i koszty

W okresie objetym ninigjszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa ujeta przychody w
wysokoscl 2.200 tys. 24, dla ktérych dostawy zostaty zrealizowane fizycznie po 31.03.2017 r. {01.01-31.03.2016: 336 tys. ).
Przy ujeciu przychodow Grupa wzieta pod uwage przestanki przejscia ryzyk 1 korzysc na klienta okreslone w nocie 5.5.25

rocznego skonsclidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

4.1 Pozostate przychody operacyjne

Inne
Razrem
4.2 Pozostate koszty operacyjne

Inne
Razem

9.3 Przychody finansowe

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

0

[

01.01.2017 - 31.03.2017

6

01012016 - 31.03.201¢

a

9

(1]

9

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 21.03.2016

Przychody odsethowe z tytutu: 32 -
Kredytow i pozyczek 32 -
Razem 32 -

9.4 Koszty finansowe

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 21.03.2016

Koszty odssthows z tytutu: 152 208
Kredytdw i podyczek 152 208
Fozostate odsatki 0 o

Raznice kursowe 148 18

Razem 226

301

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawoedanie finansowe sporzadzone na deier | za okres trzech miesiecy rakoderory 31 manca 2017r. [dane w tys. 2f,
jereli nie 2arnacionn inacze]). Dodatkowe informacje | objainienia do kwartalnege skriconegn skonsalisowanego sprawnzdania finansowego stanawiy jege

integrabng czgil.
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MNota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujace] przez srednia wazong liczhe wyemitowanych akdji zwykiych wystepujgcych
w Cciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgoych w ciggu okresu (skorygowang o wphyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadnizjgoych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce liczby akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedng akcje:

01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 21.02.2016

Srednicwazona liczba akji w okresie 2473909 100 000
Rozwadniajgcy wphyw opcji zamiennych na akcje 1571 -
$redniowazona rozwodniona ficzba akcji w okresie 3 475 480 100 D00

W okresie cbjetym niniejszym srédrocznym skroconym skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzifa
programy motywacyjne, kiore szczegétowo zaprezentowanc w nocie 16. Opcje zamienne na akcje miaty wptyw
rozwadniajgcy, z uwagi na fakt, ze cena realizacji opcji réini sie od ceny rynkowej akcji Jednostki dominujgce] (wg ceny z
oferty skierowanej do inwestorow prywatnych z dnia 20.03.2017: 8,70 zf).

Transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwykiych, ktdre miaty miejsce w biezgcym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 15 Transakgje dotyczace akoji zwykiych lub potencialnych akgji zwyktych,
ktdre wystgpity w okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione w nocie 24.

MNota 11 Pofgczenia i inne zmiany w strukturze Grupy

W okresie srodrocznym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy z tytutu nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleinymi.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2017 31.12.2016

Urzadzenia techniczne 17 13
WyposaZenie 10 5
Pozostate Srodki trwvate 17 13
a4 42

W okresie trzech miesiecy 2017 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwaie o wartosci 5 tys. PLN (2016 rok: 44 tys. PLN). W
biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce z tytuhu utraty Wartosci.

Nota 13 Wartosci niematerialne

‘Wartosci niematerialne 31.03.2017 31.12.2016
Niezakariczone prace razwajowe 4107 33
Inne wartasci niematerialne 1714 1764

5811 5136

W okresie trzech miesiecy 2017 roku Grupa nabyia wartosci niematerialne o wartasci 735 tys. PLN (2016 rok: 2.599 tys.
PLN). Maktady na wartosci niemateriaine obejmujg skapitalizowane koszty prac rozwojowych w zakresie rozwijanych
technologii. W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia wartosc niematerialnych oraz odpisy aktualizujgce
7 tytutu Utraty wartosci.

Kwartalne skrocone skansolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na deief | za okres triech missiecy rakodczony 31 marca 2017r. [dane w tys. 1,
jeteli nie raznactann inacze]). Dodatkowe infarmacie | objadnienia do kwartalnegs skréconego skonsolidowanege sprawordania finansowego stanowia jege
integrabng credi. 15
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MNota 14 Odpisy aktualizujgce wartosc aktywow

W biszgcym okresie sprawozdawczym nie utworzono w cieZar wyniku finansowego odpisdw aktualizujgoych wartosd
zapasow oraz aktywow finansowych.

Nota 15 Kapitat zakiadowy

Na dzieri 31 marca 2017 r. kapitat zakfadowy lednostki dominujgcej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym
sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujgcych serii:

Liczba akeji (udzistow) wg serii emisji 31.03.2017 31.12.2016
Seria A 100 000 100 000
Seria B 3 100 000 -
Razem liczba akeji {udziatow) 8 200 000 100 000

‘Wartos< nominalna akcji Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. wynosi 1,00 2t (jeden zioty).

W okresie objetym niniejszym sredniorocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce
nastepujgce zmiany w kapitale Jednostki dominujgcej.

Emisja akcji serii B

Akcje serii B zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym 8B lutego 2017 r. Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 grudnia 2016 r. podjeto decyzje o podwyiszeniu kapitafu zakfadowego jednostki
dominujgcej o kwote 8.100.000,00 z poprzez emisje 8.100.000 akcji zwykiych na okaziciela o wartosci nominalngj 1,00 zt
oznaczonych jako seria B.

Emisja akcji serii C

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o
podwyiszeniu kapitatu zakiadowego spotki o kwote 1.580.000,00 zt poprzez emisje 1.580.000 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria C. Akcje serii C zostaly objete przez Lycotec Ltd umowa zawartg w dniu
20 marca 2017 r.

Do daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nowo wyemitowane akcje nie zostaty zarejestrowane w KRS,
Emisja akcji serii D

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzie o
podwyiszeniu kapitatu zakfadowego spotki o kwote 2.300.000,00 zi poprzez emisje 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria D.

W dniu 20 marca 2017 r. rozpoczeto prywatng oferte akcji serii D spotki, a w dniach 28-31 marca 2017 r. podpisano umowy
objecda akcji z nowymi inwestorami. Do dnia 31 marca 2017 roku 2.202.660 akdji serii D objetych zostato objetych przez
inwestoréw prywatnych i instytucjonalnych.

Do daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nowo wyemitowane akcje nie zostaty zarejestrowane w KRS,
Emisja akcji serii E oraz warrantow subskrypcyjnych serii A

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji
warrantow subskrypoyjnych uprawniajacych do objecia akdji oznaczonych jako seria E w ilosci nie wigkszej niz 740.000 z
przeznaczeniem dla Lycotec Ltd oraz warunkowego podwyiszenia kapitatu zakfadowego o kwote nie wyisza niz 740.000 zt.
Na mocy umowy AGREEMENT ON SHARE OPTIONS Lycotec Ltd. otrzyma corocznie maksymalnie trzy transze po 179 190
akcji serii E spotki Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.4 kazda, za kazdy rok sSwiadczenia ustug badawczo-
rozwojowych na rzecz spotki. Dodatkowo Lycotec otrzyma dodatkowo 211 429 akcji serii E spotki Cambridge Chocolate
Technologies Polska 5.4 kaida, za nieprzerwane swiadczenie ustug spofce przez okres trzech lat od podpisania umowy tj.
16 marca 2017 r.

Emisja akcji serii F oraz warrantow subskrypeyjnych serii B

Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnegoe Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji warrantow
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objedia akcji ozmaczonych jako seria F w iloscd nie wigksze] niz 260.000 z

Kwartalne skricone skonsolidowane sprawordanie finansowe sporzqdrone na drier i za okres troech missiecy rakodezony 31 marca 2017 (dane w bys. 2,

jeteli nie raznactann inacze]). Dodatkowe infarmacie | objadnienia do kwartalnegs skréconego skonsolidowanege sprawordania finansowego stanowia jege
integrabng credi. 16
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przeznaczeniem dla pracownikow spétki oraz warunkowego podwyiszenia kapitatu zakiadowego o kwote nie wyisza niz
260.000 zt. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania nie ustalono szczegdtow dotyczacych przydziatu warrantdw.
Prawa akcjonariuszy

Na dzien 31 marca 2017 r. Zadna z akcji serii A, B, Ci D nie 53 uprzywilejowane.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 r. oraz na date zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji struktura
akcjonariatu Jednostki dominujgce] przedstawiata sig nastepujgco:

ych praw
Podmiot Liczba akcji Liczha glosdow kapitatu gtosu
MNutra sp. 2 0.0, £ 200 000 8 200 000 68,43% 68,43%
Lycaotec Ltd 1580000 1580000 13,19% 13,19%
CP Fundusz | nwestycyjny Zamknigty 740000 740 000 6,18% 6,18%
Inwestorzy prywatni 1452 653 1462 659 12,21% 12,21%
RAZEM 11982 659+ 11982 659 100,00% 100,00%

*akcje objete na 31.03.17. Na date bilansows w KRS zarejestrowanych byto 8,2 miliona akcji.

‘Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgro:

i ych praw

Podmiot Liczba akeji Liczha ghosdw kapitatu gtosu
MNutra sp.z 0.0. 8 200 000 8 200 000 100,00% 100,00%
RAZEM 2 200 000 & 200 00D 100,00% 100,00%

*8 100 000 akcji serii B zostato zarejestrowans w Krajowym Rejestrze Sgdowyrmn B lutego 2017 r.

MNota 16 Programy motywacyjne

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowifo o emisji warrantow
subskrypcyjnych serii &, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Emitenta, ktdre sg akcjami zwyktymi na
okaziciela oznaczonymi jako seria E. Warranty subskrypcyjne seril A, umowg ,Agreement on share options” z dnia 16 marca
2017 r. objete zostaty przez spotke Lycotec Lid. z siedzibg w Cambridge. Warranty dajg prawo do nabycia akcji Spotki w
trzech transzach po 176 190 akcji oraz transzy 211 429 akcji. Nabycie akcji wynikajgoe z kazde] z transz po 176 190 akcji
moze odbyC sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach Swiadczenia ustug przez Lycotec. MoZliwosE nabycia akefi w wyniku
realizacji 211 429 warrantow, uzalezniona jest od nieprzerwanego swiadczenia usfug na rzecz Jednostki dominujgcej przez
Lycotec przez trzy lata od daty umowy przyznania opi.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 postanowifo o emisji warrantow
subskrypcyjnych serii B, dajgcych posiadaczowi prawo do cbjecia do 260.000 akcji Emitenta, ktare s3 akcjami zwyktymi na
okaziciela oznaczonymi jako seria F. Posiadaczami wymienionych powyZe] warrantow bedg osoby, ktdre sg pracownikami,
wspotpracownikami, kontrahentami lub sg istotnie zaangaiowane w drziatalnost Grupy. Do daty bilansowej, warranty serii
B nie zostaty przydzielone przez zarzqd, ktdry rowniei nie okreslit ich szczegdtowych warunkow subskrypdji, w tym ceny
emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Podstawowe informacje dotyczgce wyceny [wediug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantow zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 16-03-2018 16-03-2019 16-03-2020 16-03-2020
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 16-05-2018 16-05-2013 16-05-2020 18-07-2020
Liczba opgji 176 190 176190 176 120 211429
Cena wykonania opcji (PLN) 1,000 1,00 1,00 1,00
Motowania akcji na dzien przyznania (PLN) 870 2,70 3,70 E,70
Wartos¢ godziwa 1 opdji wyceniona na dzien przyznania 37,7184 7,7457 7,7822 7,7300
‘Wartos¢ godziwa programu (PLN) 1 360 000 13265000 1371000 1647 00D
ZatoZenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwe;:
Oczekiwana zmiennosc akcji (%) 52,88% 52,88% 52 B8% 52,88%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,59% 2,00% 247% 2,56%
Prognozowany czas trwania {Zyda) opcji (w latach) 1 z 3 4

‘Wartos¢ godziwa catego programu dia Lycotec Ltd. wynosi 5.743 tys. zt. W bieZzgoym okresie sprawozdawczym Ujeto w
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdrone na dier | 1a okres triech missiecy rakonczory 31 marca 2017r. (dane w tys. M,

jeteli nie raznactann inacze]). Dodatkowe infarmacie | objadnienia do kwartalnegs skréconego skonsolidowanege sprawordania finansowego stanowia jege
integraing credd. 17
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sprawozdaniu Grupy kwote 127 tys. zt (31.12.2016: 0 tys. 2f) rozliczong proporcjonalnie do uphywu okresu nabywania
uprawnien.

Do daty bilansowe], pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzgd, ktory réwniez nie okreslit ich szczegdtowych
warunkdw subskrypcji, w tym ceny emisyjne] akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.
Nota 17 Dywidendy

W okresie objetym ninigjszym srodrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotka dominujgca
nie dokonywata wyptaty dywidendy.

MNota 18 Emisja i wykup papierdw diuinych

W okresie objetym srddrocznym skréconym skonsolidewanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligaci. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje diuznych papierow wartosciowych.

MNota 19 Naruszenie postanowien umow (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym ninigjszym srddrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
naruszenia postanowien umaow z tytutu kredytow lub poiyczek.

Nota 20 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Stan na poczatek okresu =0 g
Utworzenie rezerw w koszty 457 50
Wykorzystanie rezerw (23] (8
Stan rezenw na koniec okresu, w tym: 434 50
Rezerwy kritkotzrminows 434 50

Strukture swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracoumicze 31.03.2017 31.12.2016
Zobowizzania z tytutu wynagrodzen 5 -
Zobowizzania tytutu odpraw emenytalnych - -
Zobowizzania z tytutu niswykorzystanych urlopdw 13 -
Razem zobowigzania z tytulu swi i pracowmi w ity 24 -
Zobowizzania diugoterminowe - -
Zobowizzania krotkoterminowe 24 -

Nota 21 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym ninigjszym srddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
istotne zobowigzania warunkows, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawoczdaniu finansowym za rok 2016 w nocie
24.

Nota 22 Informacje o podmiotach powigzanych

221 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizsze] tabeli przedstawiono fgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym sradrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie pordwnywalnym._

Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017

przychody ze sprzedai aktywdw przychody

Przychody ze iy podmictom p: spreedat trwatych
- pozostatym podmiotom powiszanym o - E
Razrem przychody ze sprzedafy podmictom powigzamym 1] - 32

Kwartalne skrocone skansolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na deief | za okres triech missiecy rakodczony 31 marca 2017r. [dane w tys. 1,
jeteli nie raznactann inacze]). Dodatkowe infarmacie | objadnienia do kwartalnegs skréconego skonsolidowanege sprawordania finansowego stanowia jege
integrabng credi. 18
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Za okres od 01.01.2016 - 31.03.2016

Przychody ze sprzedaiy podmiotom powigzanym przychody ze sprzedat aktywiw przychody

sprzedaiy trwabych odsethows
- jednostoe dominujgce] 4] - -
Razem przychody ze sprzedaiy podmictom powiazamym 1] - -
Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017
L. . zaku i zakup al G

Zakupy od podmiotow powigzanych N P u:'lwug tp ety koszty odsethowe
- jednostki dominujgcej 437 - 162
- pozostatych podmiotdw powigzanych o - -
Razem zakupy od podmiotow powigzamych 498 - 162

Za okres od 01.01.2016 - 31.03.2016
zakup ushug i zakup akbywow

Zakupy od podmiotow powigzamych cowardu truratyct koszty odsetkowe
- jednaostki dominujgcej L) - 208
- pozostatych podmiotdw powigzanych Er - -
Razem zakupy od podmiotdw powigzamych 334 - 208

W poni#szej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleinoéci od pedmiotéw powigzanych 31.03.2017 31.12.2016
- od jednostki dominujgcej 4 -
naletnosci handlowe 4 -
- od kuczowego personelu - -
naleinosci pozostate - -
- od pozostafych podmiotiw powigzanych 1642 1520
udzielone pozyczki 1289 1437
naleznosci handlowe 194 21
naleznosci pozostale 53 62
Razem naleinoéci od podmiotéw powigzanych 1646 1520
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2017 31.12.2016
- wobec jednosthi dominujgcej 6578 (1119
otrzymane pozyczki 5833 5903
zobowigzania handlowe 638 757
zobowigzania pozostate 1 5
- wobec kuczowego personalu - -
zobowigzania handlowe - -
- wobec pozostatych podmiotow powigzanych 13286 1363
zobowigzania handlowe 1286 1369

zobowigzania pozostate - -
Razem zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych 7864 8034

22 2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz crionkow
Zarzgdu jednostki, sprawujacej kontrole nad Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.4 —tj. Nutra Sp. z o.o.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono skiad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawoczdaniem.

W okresie objetym ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily Swiadczenia pracownicze dia
kluczowego personalu Kisrowniczego.

Cztonkowie Zarzadu Jednostki dominujgce] i spétek wchodzaoych w skiad Grupy nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu
petnionych funkcji w okresie cbjetym ninigjszym skonsalidowanym sprawozdaniem finansowym.

Kwartalne skrocone skansolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na deief | za okres triech missiecy rakodczony 31 marca 2017r. [dane w tys. 1,
jeteli nie raznactann inacze]). Dodatkowe infarmacie | objadnienia do kwartalnegs skréconego skonsolidowanege sprawordania finansowego stanowia jege

integralng cogdé. 13
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Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej i spotek wohodzgaoych w skiad Grupy nie otrzymywali wynagrodzenia z
tytutu petnicnych funkcji w Grupie.

223 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

MNota 23 Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych
‘Wartosi godziwa instrumentow finansowych

Kategorie instrumentow finansowych

Zobowigzania
Klasy instrumentdw finansowych wg stanu na dzien 31,12.2016 Nota r:::r::c: 2a finansoure wg Ogatem
kosztu
Naleznod z tytudu dostaw i ustug oraz inne finansowe (netto} 16 3187 - 3187
Srodki pienigzne i ich skwiwalenty 17 1988 - 1988
Poiyczki udzielone [dlugoterminowe] 1383 - 1389
Kredyty i podyczki zaciggniste |dtugoterminows) 21 - 5339 5339
Zobowizzania z tytutu dostaw i usfug oraz inne finansows 22 - 3898 3893
Razem 6564 9837 16 400
Kategorie instrumentdw finansowych
Zobowigzania
Klasy instrumentdw finansowych wg stanu na dzien 31,.12.2016 Nota r::z'r‘:;: 2a finansawe wg Ogdtem
kosztu
Nalefnosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne finansowe [netto} 16 831 - 881
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 17 526 - 526
Poiyczhi udzielone [dfugoterminowe] 1437 - 1437
Kredyty | pofyczki zaciggnigte (dtugoterminows) 21 - 5903 5903
Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug oraz inne finansowe 22 - 3442 3442
Razem 2845 9345 12189

Wartoi¢ godziwa instrumentdw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym rddrocznym
skroconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym nie wystgpify zmiany okolicznoscd  biznesowych lub
ekonomicznych majgcych wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Istotnymi kategoriami instrumentow finansowych w Grupie s3 poyczki i kredyty, a takie zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego koszou” oraz srodki pienieine zaliczane
do kategorii ,poZyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepujg.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktorych podstawg wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwiazku z powyiszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacii nt
hierarchii wartosci godziwej.

Nota 24 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdrone na dier | 1a okres triech missiecy rakonczory 31 marca 2017r. (dane w tys. M,
jeteli nie raznactann inacze]). Dodatkowe infarmacie | objadnienia do kwartalnegs skréconego skonsolidowanege sprawordania finansowego stanowia jege
integraing credd. 20
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Jednostkowe srédroczne
Chocolate Technologies Polska S.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

skrécone sprawozdanie finansowe Cambridge

od 01.01.2017 od 01.01.2016
Mota do 31.03.2017 do 31.03.2016
(niebadane) (niebadane}
Drigtalnose kontynuwowana
Prrychody ze sprzedaiy 2357 1073
Koszty driatalnosci operacyjnej 2356 1754
Zmizana stanu produktdw i obroty wewnetrzne 538 333
Amortyzacja 52 52
Zuzycie materiztdw i enargii 331 a7
Ustugi oboe 1340 1030
Podatki i opfaty 1 11
Wynagrodzenia 1 15
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadzenia - -
Pozostate koszty rodzajowe 73 210
Wartos sprzedanych towardw | materiztow [ ]
2ysk [strata) ze sprzedazy 1 {621)
Pozostate przychody operacyjne 31 o 11
Pozostate koszty operacyjne 3.1 o 9
Przychody finansowe 32 52 -
Koszty finansows 32 303 162
Zysk [strata) przed opodatkowaniem {250) (241)
Podatek dochodowy (144} (221)
Zysk [strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej {106) {610}
Zysk [strata) netto z dzistalnosd zaniechans] - -
Zysk (strata) netto (106) (610)
2Zysk [strata) na akcjg
[wyrazany w ztotych na jedng akcjg)
— podstawawy [0,01) 1&,10)
— rozwodniony [0,01) 16,10}

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdrone na deien i za okres treech miesiecy sakonczony 31 marca 2017r. (dane w tys. o, jebedi
ne pamsciono inacrej]. Dodatkewe informace | objainienia do kwartalnego skréeonege jednostkowego sprawnrdania finansowege sanowiy jege

integrabng czgil.

21

177



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2017 r. zakonczony 31 marca 2017 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAKOWITYCH

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.03.2017 do 31.03.2016

{mi | [ 1

Zysk [strata) netto (106) {610}
Inne catkowite dochiody, ktdre zostang przeklasyfikowane do wymiku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedagy:

- inne catkowite dochody ujste w biszgoym okresie - -

- kweoty przeniesione do wyniku finansowego - -

Podatek dochodowy dotyczaoy innych dochoddw catkowitych - -

Inne dochody catkowite netto - -

Cathowite dochody ogdtem f106) (s10)

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdrone na deien i za okres treech miesiecy sakonczony 31 marca 2017r. (dane w tys. o, jebedi
ne pamsciono inacrej]. Dodatkewe informace | objainienia do kwartalnego skréeonege jednostkowego sprawnrdania finansowege sanowiy jege
integrabng czgil. 22
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1II.3  SPRAWOZDANIE Z S5YTUACI FINANSOWE)

31.03.2017 31.12.2016
Nota niebadane] badane]

AKTYWA
Aktywa trwate 9375 7997
Rzeczowe aktywa trwate 4 34 36
Wartoidi niematerialne 5821 5136
Inwestycje w jednostkach zalezmych 10 &0 &0
Pozyczki udzielone 2544 2002
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 516 764
Aktywa obrotowe 6 267 1974
Zapasy 97 323
Naleinosci z tytufu dostaw | ustug oraz pozostate naleznosd 3351 1224
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1315 423
AKTYWA OGOLEM 15642 3571
31.03.2017 31.12.2016
(niebadane) i 1

PASYWA
Kapitat wiasny ogdtem 6 568 1831
Kapitat akeyjny 8200 100
Niezarejestrowany kapitat akcyjmy 3783 2100
Naleine wptaty na kapitat akoyjny 12237) -
Nadwyika ze sprzedaty akcji powyiej wartosc nominalnej 4169 -
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 127 -
Zyski zatrzymane |6 475) (& 353}
Tobowigzania diugoterminowe 6020 5976
Oprocentowane poZyczki i kredyty 55833 5503
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81 73
Zob: ninowe 3054 2164
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2560 2114
Rezerwy 6 454 50
PASYWA OGOLEM 15642 9971

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawordanie finansowe sparzgdeone na deied i 2a okres trzech miesiecy @akonczony 31 marea 2007r. (dane w tys. 2f, jeteli
mie pamacionn inacref). Dodatkowe informacie | objadnienia do kwartalnego skréconeg jednostkowego sprawnrdania finansowege stanowiy jege
integralng crgil. 23
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L5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPHYWOW PIENIEZNYCH

od 0L.0L.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016
(niebadane) (i ]
Przephywy pienieine z dziatalnosd operacyjnej
Zysk [strata) brutto za rok obrotowy {250) (841}
Korakty zyshou brutto:
Odsetki i udzizty w zyskach [dywidendy) 110 120
|Zy=ki) / straty z tytuhu rdznic kursowych ujete w wyniku 123 (5}
|Zyski) / straty z imwestycji ujgte w wyniku - -
Zmiana stanu rezerw 444 (&}
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych - -
Amortyzacja 52 52
Imiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleinasci z u dostaw i usfug oraz
pozostatych nalezmosci e e (2728) (243]
(53] 72
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw | ustug oraz
pozostatych zobowigzan e (2891
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przephywy pienigine netto z drialalnosci operacyjne] (1871) (3 550)
Przephywy pienieine z dziatalnesc inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych - (29}
Wiydatki na pokrycie kosztdw prac rozwajowych {608) (246}
Udzielone pozyczki 1614) -
Przephywy pienieine netto z dzialalnosci inwestycyinej 1222) (374)
Przephywy pienigine z dziatalnosd finansowej
Wiehnwy z tytutu emisji akei 4715 -
Wiphywy z tytutu otreymanych kredytdw | podyczek 2980 4240
Wydatki z tytutu spiaty kredytow | podyczek {2 108) [400]
Odsetki zapfacone - -
Przephywy pienieine netto z dzialalnodci i 4589 3840
Przephywy pienigine netbo razem 149%6 (24)
Zyski/[Straty) z roEnic kursowych z tytubu wyceny srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow 0 5
Zmiana stanu Srodkéw pieniginych i ich ekwi B 1496 (79)
Srodki pienigine i ich elwin na okresu 423 172
Srodki pienigine i ich ekwin na koniec okresu 1919 a4

- tym Zrodki pienigine o ograniczonej mozliwosd dysponowania -

Kwartalne skrécons jednastkowe sprawordanie finansowe sparzgiione na daien i 2a okres trech missiscy sakofceony 31 marca 2007r_ (dane w tys. o, jebel
mie ramactonn inacref]. Dodatkowe informacie | objadnienia do kwartainego skréconego jednostkowego sprawnrdania finansowego stanowiy jege
integralng cradé. 5
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L6 INFORMACIA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Mota 1 Zasady przyjete przy sporzgdzaniu oraz podpisanie srodrocznego skroconego sprawordania
finansowego

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 1
oraz nocie 2 srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym sradrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzgd istotne osgdy w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i giowne Zrodita szacowania niepewnosci byly takie same jak
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w nocie 4.6.

Nota 2 Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym ninigjszym Srodrocznym skrdconym sprawozdaniem finansowym Spotka nie dokonywata korekty
bteddw oraz zmian zasad rachunkowosci.

Nota 3 Przychody i koszty

3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie biezgoym nie wystapity istotne pozycje pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjmych.

3.2 Przychody i koszty finansowe

Przychady finansowe 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.03.2016
Przychody odsathowe z tytuhu: 52 ]

Fogyczek 52 -
Razem 52 1]
Koszty finansowe 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.03.2016
Koszty odsethows z tytufu: 162 120

Kredytdw i podyczek 162 120

Pozostate odsetki o o
Réiznice kursowe 141 42
Razem 303 162

Nota 4 Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2017 31.12.2016

Urzadzenia techniczne 17 13
Pozostate Srodki trwvate 17 13
34 36

W okresie trzech miesiecy 2017 roku Spdtka nie nabyta iadnych rzeczowych aktywow trwatych (2016 rok: 40 tys. PLN). W
biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz odpisy aktualizujgce z tytutu
Utraty wartosci.

MNota 5 Odpisy aktualizujace wartosc aktywow

W bieigcym okresie sprawozdawozym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartosE zapasdw. Nie Utworzono rowniei
odpisdw aktualizujgcych wartosd aktywaw finansowych.

Kwartalne skrécons jednastkowe sprawordanie finansowe sparzgiione na daien i 2a okres trech missiscy sakofceony 31 marca 2007r_ (dane w tys. o, jebel
nie ramactono inacref]. Dodatkowe informacie | objainienia do kwartainego skréeonego jednostkowego sprawordania finansowego stanowiy jego
integrabng ceadd. 26
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Nota 6 Rezerwy i swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 21.12.2016

Stan na poczgtek okresu =0 1
Utworzenie rezerw w koszty 467 50
Wykorzystanie rezerw (23) (2}
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 494 50
Rezerwy diugoterminawe - -
Rezerwy kratkoterminows 434 50

Spotka nie wykazywata zadnych swiadczen pracowniczych ani na dzien bilansowy ani na 31.12.2016r.

MNota 7 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym srodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpify istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 w nocie 24.

Nota B Informacje o podmiotach powigzanych

8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym ninigjszym Sradrocznym skrdconym sprawozdaniem finansowym i w okresie porawnywalnym.

Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017

. _ " N rrychody z tytutu
Przychody ze sprzedaiy podmictom powigzamym przychody ze sprzedazy P refaktur przychody odsetkowe
- jednostoe dominujgce] - -
- jednostkom zaleinym 28 6 20
- pozostatym podmiotom powizzanym o 5 32
Razem przychody ze sprzedaiy podmictom powiazamym 9 16 52
Za okres od 01.01.2016 - 31.03.2016
. ) . . rrychody z tytulu
Przychody ze podmictom po przychody ze sprzedazy P refaktur przychody odsethowe
- jednaostkom zaleinym 107 5 -
- pozostatym podmiotom powigzanym o - -
Razem przychody ze sprzedaiy podmictom powigzanym 107 5 -
Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017
P -

Zakupy od podmiotow powigzanych zakup ustug i towardw zmhup tvch koszty edsetkowe

- jednostki dominujgce] 497 - 162
- pozostatych podmictdw powigzanych o - -
Rarem zakupy od podmiotdw powigzamych 498 - 162
Za okres od 01.01.2016 - 31.03.2016

Zakupy od podmiotdw powigzanych zakup ustug i towaréw kupalﬂ'v\:nw koszty odsetkowe

- jednaostki dominujgcej 343 - 120
- jednostek zaleinych 10 - -
- pozostatych podmiotdw powigzanych 37 - -
Razem zakupy od podmiotow powigzamych 351 - 120

Kwartalne skrécons jednastkowe sprawordanie finansowe sparzgiione na daien i 2a okres trech missiscy sakofceony 31 marca 2007r_ (dane w tys. o, jebel
nie ramactono inacref]. Dodatkowe informacie | objainienia do kwartainego skréeonego jednostkowego sprawordania finansowego stanowiy jego

integralng credi.

7
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W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleinoéci od pedmiotéw powigzanych 31.03.2017 31.12.2016
- od jednostki dominujacej a -
naleznosci handlowe 4 -
- od jednostek zaleimych 1312 608
udzielone podyczki 1155 565
naleinosci handlowe 144 43
naleinosici pozostate 13 -
- od pozostatych pedmiotdw powigzanych 1471 1517
udzielone pozyczki 1389 1437
naleznosci handlowe 23 21
nalefnoéri pozostate 59 tg
Razem zobowigzania wobec podmictdw powigzanych 2814 2125
Zobowiazania wobec podmiotdw powigzanych 31.03.2017 31.12.2016
- wobec jednosthi dominujgce] 6550 6636
otrzymane pozyczki 53939 5903
zobowigzania handlowe 611 729
zobowigzania pozostate o 4
- wobec jednostek zaleinych a0 440
zobowigzania handlowe 420 440
- wobec pozostatych podmiotow powigzanych o ]
zobowigzania handlowe o 2
Razem zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych 6971 T083

£.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje crtonkdw Zarzgdu i Rady Madzorczej Spotki oraz czionkdw Zarzgdu
jednostki, sprawujacej kontrole nad Cambridge Chocolate Technologies Polska 5.A. — 1. Nutra Sp.z 0.0.

W notach 3.1 i 3.2 srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sktad Zarzadu i
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity Swiadczenia pracownicze

na rzecz kluczowego personelu kierowniczego.

Czionkowie Zarzgdu Spotki nie otrzymywali wynagrodzenia z tytufu petnionych funkcii w okresie objetym nimiejszym

sprawozdaniem finansowym.

W okresie objetym ninigjszym Srodrocziym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity swiadczenia na rzecz

Rady Nadzorcze).

8.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi s3 zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 9 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Zobowigzania

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na deies 31.03.2017 Pazycikdi finansowe wg Ogétem
ZAamortyz £l

kosziu
Nale#nosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 3045 - J 043
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1919 - 1919
Poiyczki udzislone [dlugoterminowe] 2544 - 2544
Kredyty i podyczki zaciggniste |diugoterminowe) - 5339 5939
Zobowizzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 2508 2508
Razem 7512 8447 16013

Kwartalne skrécons jednastkowe sprawordanie finansowe sparzgiione na daien i 2a okres trech missiscy sakofceony 31 marca 2007r_ (dane w tys. o, jebel
nie ramactono inacref]. Dodatkowe informacie | objainienia do kwartainego skréeonego jednostkowego sprawordania finansowego stanowiy jego

integralng credi.
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Zobowigzania

Klasy instrumentdw finansowych wg stanu na dzien 31.12.2016 P‘,’wh ! finansowe wg Ogdtem
zamorty =0

kosziu
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansows 750 - 750
Srodki pienisine i ich ehwiwalenty 423 - 423
Podyczki udzielone [dhugoterminowe) 2002 - 2002
Kredyty | podyczki zaciggnigte (dtugoterminows) - 5902 5903
Zobowizzania z tytutu dostaw i usfug i inne finansowe - 2109 2109
Razem 3174 8012 11186

Wartos{ godziwa instrumentdw finansowych jest rdwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srddrocznym
skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity Zmiany okolicznosd biznesowych lub ekonomicznych majgcych
wptyw na wartost godziwag aktywdw finansowych i zobowiazan finansowych Spotki.

Nota 10 Inwestycje w jednostkach zaleinych i pozostale aktywa finansowe

31.03.2017 31.12.2016
W jednostkach zaleimych
- udzialy lub akcje &0 &0
- udzielone pozyczki diugoterminowe 2544 2002
Aktywa inwestycyjne w jednostkach zaleinych, razem 2604 2062

Szczegotowe informacie dotyczgce jednostek zaleznych, w ktorych Spotka posiada udriaty / akcje znajduje sie w nocie 2 do
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

v. Podpisy oséb uprawnionych
‘Warszawa, dnia 12 maja 2017 r.
Zarzgd lednostki dominujgcej:

Marek Orfowski Anna Aranowska-Bablok
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzgdu

Kwartalne skrécons jednastkowe sprawordanie finansowe sparzgiione na daien i 2a okres trech missiscy sakofceony 31 marca 2007r_ (dane w tys. o, jebel
nie ramactono inacref]. Dodatkowe informacie | objainienia do kwartainego skréeonego jednostkowego sprawordania finansowego stanowiy jego
integrabng ceadd.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016
DOCHODOW (niebadane) {niebadane) i 1 [ 1
Przychody ze sprzedady 3712 1472 874 336
Tysk (strata) ze sprzedady (2 a32) (3082} (534 (703}
Zysk [strata} przed opodatkowaniem {2 081) (3 756} (721) (850}
Tysk [strata) netto (2973) (3523) (700) (Z0a)
Zysk [strata) netto przypisamy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 12973) (3523} (700) (204}
Udziatom niskontrolujacym - - - -
Zysk (strata) na akcjg przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej
[wyrazony w ztotych [ eura na jedng akcje}
- podstawowy 0,29) (35,23} (0,07} {8,09)
- rozwodniaony [0,23) (35,23} 10,07} 1&,04)
; ite dochody ogdtem (2 720) (3 502) (640) (739)
Cathowity dochdd ogdlem przypisamy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej {27200 (3 502) (640) (793}
Udziatom niskontrolujacym - - - -
tys. PLN tys. EUR
SKNONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH 20.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
FINANSOWE! [niebadane) {badane) (i ) fl 1]
Aktywa trwate 9489 7378 2245 1668
Altywa obrotowe 11584 2480 2741 L6l
Aktywa ogétem 21072 3859 4986 2228
Kapitat wiasny ogotem 13302 319 4331 72
Kapll_al 'fvfas_n\r przypadajgcy akgonariuszom jednostki 18302 119 4331 n
dominujgce]
Kapitat wtasny przypedajgcy na udziaty niekontrolujgce - - - -
Zobowizzania dfugoterminowe 22 55876 20 1351
Zobowizzania krétkoterminows 2687 3564 636 806
tys. PLN tys. EUR
- od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
SKONSOLIDOW
C ‘ANE SPRAWOZDANIE Z PREEPLYWOW do30.062017  do30.062016  do30.062017  do30.06.2016
; [nisbadane) (niebadane) i ] (mi )
Przephywy piznigine netto z dziatalnosc operacyjne] 5 238) (2817} [1239) (643}
Przephywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej {2273) (3324} {559) (772}
Przephywy pienigine netto z dziatalnosci finansowsj 13711 6072 3228 1386
Przephywy pienigine netto razem 6101 (128) 1430 (29}
v skongoli W rapodt 23 1l kwartal 2017 r. rakodctony 30 crerwea 2017 1.
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1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. EUR
- od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
RACHUNEK Z¥YSKOW | STRAT
SPRAWOZDANIE  CAEKOWITYCH DOCHODOW I:Ic:3_l]?ﬁ;2_ﬂ_£l' du'ﬂ-llliﬁ.lll]lﬁ‘ I‘ln'iﬂ.ﬂﬁ.ml'l: du'SEJ.OE.ZOIIf
L | ) !
Przychody ze sprzedady 3426 1301 807 297
Tysk (strata) ze sprzedady (200} (2 165} (138) [494)
Zysk [strata} przed opodatkowaniem 1212) (2673} (209) [e10}
Zysk (strata) netto (1 224) (2429) (288) (555)
Zysk [strata) na akcjg
[wyrazony w ztotych [ euro na jedng akcje)
- podstawowy [0,12) (24,23) (0,03} 15,55}
- rozwodniony [0,12) (24,29) (0,032} |5,55)
Cathowite dochody ogdtem (1 224) [2429) (288) (555)
tys. PLN tys. EUR
MEZ o we! ’E_ll.fﬁf_ﬂl? 31.12.2016 rSFﬂG.ZDi'{ 31.12.?.01!3
[ ne) [badane) {i {l
Aktywa trwale 12801 7997 3029 1808
Aktywa obrotowe 11132 1374 2634 ddg
Aktywa ogétem 23934 9971 5 663 23254
Kapitat whzsny 21311 1831 5042 414
Zobowizzania diugoterminowe 23 5576 20 1351
Zobowizzania krotkoterminowe 2539 2164 01 483
tys. PLN tys. EUR
od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016
Irnicbada niebadanel Ini 1 [ 1
Ar ne) \ 1) u
Przephywy pienigine netto z dziatalnosc operacyjnej {3 540) (4 828} (833) (1102}
Przephywy pienigine netto z dziatalnosd inwestycyjnej {4073) (1027} (960) (224}
Przephywy pienigine netto z dziztalnosci finansowsj 13711 5813 3228 1327
Przephywy pienieine netto razem 5092 az) 1434 {10}

Powyisze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujgcy sposob:

Poszozegdine pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty
wedtug kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2017 r. (1 EUR = 4,2265 PLN) i
na dzien 31 grudnia 2016 r_ (1 EUR=4, 4240 PLN).

Poszczegdlne porycje skonsolidowanego | jednostkowego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pieniginych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kursdw ogtoszonych przez NEP
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do
30 czerwea 2017 r. (LEUR = 4,2474 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwea 2016 r. (1 EUR = 4,3805 PLN).

ki i 1y raport

2a |l kwartal 2017 r. zakodcrony 30 crerwea 2017 1.
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Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES

Il SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.0L.2017 od0L04.2017 odO01.0L.2016 odO0Ll.04.2016
Mota do 30.06.2017 do30.06.2017 do30.06.2016 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) [niebadane)
Drigtainosé kontynuowana
Proychody ze sprzedady 3712 1134 1472 238
Koszty driatalnoéc operacyjnej 6196 2820 4554 2463
Zmiana stanu produktaw 213 (329) 82 (z00)
Amortyzacia 110 57 106 53
Zugycie materiatow | energii 1142 B11 S00 291
Ustugi obce 3133 1434 2714 1484
Podatki i optaty 32 22 23 7
Wynagrodzenia 754 429 411 332
Ubezpieczenia spofeczne i inne Swiadczenia 120 28 34 29
Pozostate koszty rodzajowe 484 235 580 363
Wartos¢ sprzedanych towardw | materiatiw 167 &7 104 104
Zysk [strata) ze spreedaiy (2 424) (1 635) (3082) (2 165)
Pozostate przychody opsracyjne 9.1 1} 0 7 o
Pozostate koszty operacyjne 9.2 1} o 148 140
Przychody finansowe 93 53 30 0 1]
Koszty finansowe 5.4 640 340 543 317
Zysk (strata) przed (2061) (1 945) (3 766) (2621)
Podatek dochodowy (28) 56 (244) (13)
Zysk (strata) netto z driatalnosc kontynuowanej (2573) (2 001) (3523) (2 608)
Zysk [strata) netto z dziatalnoici zaniechans] - - - -
Zysk [strata) netto (2973) (2 002) (3523) (2 608)
Zysk [strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (2973 (2 001} {3523} (2 608)
Udziatom niekontrolujgcym - -
Zysk [strata) na akeje przypadajgey akdgonariuszom
jednostki dominujacej
{wyraiony w ziotych na jedng akcje)
- podstawowy 0,29) {0,17) (35,23) {26,08)
— rozwodniony (0,29) {0,17) (35,22) (26,08)

Kwartalne ckricone skonsolidowane sprawnrdanie finansows sporzadrone na daien | 2a okres sredeiu missieey zakodezony 30 ererwea 2017r. (dane w tys. of,
Jeteli nie zaznacrone inaczej). Dodatkowe informacje i objadnienia di

integrabng credt.

ki

shonsali g SO
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DOKUMENT INFORMACYJNY

Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES 5.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2017 r. zakonczony 30 czerwca 2017 r.

[dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

od 0L0L2017 od 0L.04.2017 od0LOL20M6 od 01.04.2016
Nota do30.06.2017 do30.06.2017 do3006.2016 do 30.06.2016
Iniebadana] Inii 3 (nisbadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto (2973) {2 001) {3 523) (2 608)
Inne cafkowite dochody, ktdre zostang
przeklasyfikowane do wyniku
anr_uce kursowe z przeliczenia jednostek 253 152 21 5
zagranicznych
Rdznice kursowse przenissions do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek - - - -
zagranicznych
Inne dochody cathowite netto 253 152 n 5
Calkowite dochody ogdélem (2720) (1843) {3 502) (2 603)
Catkowity dochod opdlem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 720) (1849} {3502) (2 603)

Udziatom niekontrolujgcym -

Kwartalne ckricone skonsolidowane sprawordanie finansowe sporrgdrone na dzied | 2a okres sredeiu missisey rakonezony 30 crerwea 2017r. (dane w tys. =,

Jeteli nie zaznacrone inaczej). Dodatkowe informacje i objadnienia di skrd
integrabng credt.

shonsali g SO

ia finansowego stanowiy jego
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES 5.A_
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za |l kwartat 2017 r. zakonczony 30 czerwea 2017 .
{dane w tys. zf, jeieli nie zaznaczono inaczej)

1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWEJ

Nota 30.06.2017 31.12.2016

AKTYWA
Aktywa trwale 9489 7378
Rzeczowe aktywa trwate 12 41 47
Wartosci niematerialne i3 7129 5136
Poiyczki udzielons 1458 1437
Alctywa z tytutu odroczonego podatku dochodowsgo 861 764
Aktywa obrotowe 11584 2430
Zapasy 9339 sak
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4061 1369
Maleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pienigine i ich elwiwalenty 6583 528
AKTYWA OGOLEM 21072 9859
Nota 30.06.2017 31122016

PASYWA
Kapitat wiasny ogotem 13 303 319
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednosthki deminujgoej 12303 313
Kapitat akoyjmy 15 12 080 100
Niezarejestrowany kapitaf akoyjny - 8100
Malezne wpdaty na kapitat akoyjiny {1185) -
Nadwyika ze sprzedaiy akcji powyie] wartosd nominalnej 17121 -
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych B39 -
Kapitat z polgczenia pod wspding kontrolg (31) {21}
Raénice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 200 144}
Zyski zatrzymane (10780) (7 807}
Kapitat wiasny przypadajgcy na udzialy niekontrolujzce - -
Zobowigzania dfugoterminowe a3 5976
Oprocentowane podyczk i kredyty - 5502
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweso 33 73
ia kro i 2687 3564
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 2 400 3513
Zobowizzania z tytutu podatku dochodowego 1 1
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 20 36 -
Rezerwy 20 249 50
PASYWA OGOLEM 21072 9859

skrbeone i e Spr i finansowe sporzgdzone na deien i z okres sl missisey 2akoneeony 30 crerwea 20177 (dane w tys. o,
jebeli nie raznaczono inacre]]. Dodatkowe infanmacje | objasnienia do kr negn skansoli FANEgD S i i Egn stanowig jego

integralng creid.
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

‘GRUPA KAPITAtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S A
Rozszerzony skansolidowany raport kwartalny za Il kwartst 2017 r._ zakoriczony 30 czerwea 2017 1
(dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inacze])

.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nateine Réinice Razem
. Kursows z . proypsdsigce  Praypadsiace
Za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 :;';F' "’”;"?,E‘":m"‘;'" ”ha“',"' jiczeni Z"’:' jonari naudzaly  Razem
Y pita n pitat jednostek 2 TTHYTRN jednostki  niekontrolujace

akeyiny

2agranicznych dominujges]

Stan na 01.01.2017 100 2100 - - B [E) @a) (7807 319 - 318
Zysi [strata] netta - - - - - - - e 2573 T @l
Inne dachody catkanite - - - - - - 253 - 253 - 253

Calkowite dochody ogélem B B - - - 253 (2573 (2720) - 7o)

Emisia akdi 3880 (L1ss) 17120 - B B B 19815 EEETTT

Rejestracja emisji akji 8100 {8 100) - - - - - - - - -

i i - - - - 389 - - - 389 - 289
Stan na 30.06.2017 12080 - pss) o 339 [E] 208 (10730 13303 - 133
jednostid dominuj
Naleine Nadwyzha ze Kapitatz Résnica Razem
IR sprasdazy Kapitaiz  poigczenia Kursowe z . paypadajgee  Preypadajacena
7a okres 01.01.2016 - 30.06.2016 (opital  Niezarejestrowany “"h""i: akdi ey opdi pod  praeiiczenia "z:: askcjonariuszo udzialy  Razem
akeyiny - kapitat akoyjny ik:. pa m'"‘.E‘. pracowmiczych  wspding jednostek Y mjednostki  niekontrolujace
iy vartascl kontroly  zagranicznych dominuiaee]

Stan na 01.01.2016 100 B 73] - s [En] T @) @123) BT
Zysk [strats] netta. B B - B B - T @53 3523 T Es3)
Inne dachody catkawite - - - - - - 2 - 2 - n

Calkowite dochody ogélem - - - - - 21 (35m) B502) - (3502

Emisia akdi B - - B - - . . . . .

Stan na 30.06.2016 100 , 5] B , [E] 21 (7ea0) (ZE] ~ (e

“porydzane ns drisd 1 1 ol = 2k 30 cerwres 20L7r, ane v tya. 3, et e inacaejl Dodatk 21 objadnienis do kwartainego
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GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2017 r. zakonczony 30 czerwca 2017 .
(dane w tys. zt, jeieli nie zaznaczono inaczej)

1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Mota od 01012017 od 01.01.2016
do 30.06.2017* do 30.06.2016%
Przephywy pienieine z dziatalnosd operacyjnej
Zysk [strata) brutto za rok obrotowy (3 081) |3 766}
Korekty zyshu brutto:
Odsetki i udzizty w zyskach [dywidendy) 167 463
(Zy=ki) / straty z tytutu rdznic kursowych ujete w wyniku 277 (0}
Zmiana stanu rezerw 20 199 (1}
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 20 E -
Amortyzacja 110 106
Imiany w kapitale obrotowym:
Zmia.na Ist‘_anu naleinosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (2881) 1075
naleinosci
Zmiana stanu zapasaw {354) 253
Zmiana_l sta}nu 2obowizzan z tytutu dostaw | ustug oraz pozostatych 249 (929)
zobowizzan
Zaptacony podatek dochodowy - (7}
Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej |5 238) 2 817)
Przeptywy pienigine z dziatalnedd inwestycyjnej
Whydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 12 (9] 122)
Wydatki na pokrycie koszkaw prac rozwajowych 13 [1204) (1354}
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosd niematerialnych 13 14} (1957}
Udzielone poZyczki (1 s00) -
Sptata udzielonych poiyczek 238 -
Otrzymane odsethki 102 -
Przeptywy pienigine netto z dziatalnosd inwestycyjnej {2373) {3 384)
Przephywy pienigine z dziafalnosd finansowej
Wphywy z tytutu emisji akeji 15 13 817 -
Wehywy 2 tytutu otrzymanych kredytdw | pozyczek 3422 7250
Wydatki z tytutu spiaty kredytow | pozyczek (8485) (1175)
Odsetki zaptacone {1043) (2}
Przephywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej 13711 6072
Przeptywy pienigine netto razem 6101 {128)
Zyski/[Straty) z Eéinic kursowych z tytubu wyceny Srodkdw pienigzrych i 24) 11
ich ekwiwalentow
Zmiiana stanu Srodkdw pienigimych i ich ekwiwalantdw 5057 {117)
$rodki pienigzne i ich elowin na poczatek okresu 526 424
Srodki pienigine i ich ekwil na koniec okresu 6583 307

- tym Zrodki pienigine o ograniczone] mozliwosd dysponowania

*Zgodnie z MSR 34.20 przedstawiono sprawozdanie z przeptywow pienigznych za biezcy rok obrotowy do daty sprawozdania oraz okres
pordwnawczy od poczatku roku do danego dnia bezposrednio poprzedzajacego go roku obrotowsgo.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawordanie finansowe sporzgizone na dried | 2a okres sredeiu miesiecy 2akonczony 30 crerwea 2017r. (dane w tys. 2,
kel nie arnacionn inacie]). Dodatkowe infarmacje | objadnienia do kwartalnego skroconega skondalidow anego sprawodana finansowego stanawiy jege
integralng credt. n

195



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2017 r. zakonczony 30 czerwca 2017 .
(dane w tys. zt, jeieli nie zaznaczono inaczej)

INFORMACIA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Cambridge Chocolate Technologies (,Grupa®, ,Grupa kapitatowa") skiada sie ze spotki Cambridge
Chocolate Technologies 5.4 (,CCT", ,Spotka”, ,lednostka dominujgca”, ,Spotka dominujgca®) i jej spotek zaleinych
[patrz Nota 2).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnost w obszarze rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy
innowacyinych produktéw Zywnosci funkcjonalnej w formacie czekolady na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu
ochrony wtasnosci intelektualne], potwierdzeniu dziatania (walidacli) technologi w badaniach klinicznych oraz
pozyskiwaniu certyfikatdw dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku, CCT jest w stanie prowadzic sprzedaZ na rynkach
miedzynarodowych za pomoca roinych kanatdw dystrybucii.

Jednostka dominujaca Cambridge Chocolate Technologies 5.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 6 lutego 2014
r. {Rep A Nr 627/2014). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Sawa Investment Spotka Akcyjna. Uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5 z dnia 28 lipca 2015 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge
Chocolate Technologies Polska Spotka Akoyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6 z dnia
20 marca 2017 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge Chocolate Technologies Spotka Akcyjna.

Siedziba Spotki dominujgcej miesd sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509,
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej s3:

+  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii oraz

+  produkcja artykutdw spoiywczych.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru prredsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru 3gdowego, pod numerem KRS 0000459822,

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 147116303.
Czas trwania Jednostki dominujgce] oraz jednostek wchodzgoych w sktad Grupy Kapitatowej jest niecznaczony.

Podmiotem dominujgcym spotki Cambridge Chocolate Technologies 5.A. jest spotka zaleina od Adiuvo Investments SA., 1.
Nutra Sp. z 0.0. Podmiotem dominujgcym spotki Adiuvo Investments 5.4 jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Podmictem dominujacym catej Grupy Orenocre jest Orenore Investments Limited.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy na drzien bilansowy wchodzi Cambridge Chocolate Technologies 5.4 oraz nastepujgce spotki zaleine:

% udziat w kapitale
lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci kfadowym*
30.06.2017 31122016
1.  Cambridge Chocolate Technologies Ltd Wielka Brytania  Handel hurtowy | detaliczry 100,00% 100,00%
2. Cambridge Chocolate Technologies Inc usa Handel hurtowy | detaliczry 100,00% 100,00%

* Udziof w kopitole zokfodowym jest rowny udzicfowi w prowsch giosu

Na dzien 30 czerwca 2017 r. udziat w ogdlngj liczbie glosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleinych byt rowny
udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spotki zalezne wchodzace w skiad Grupy na dzien
30 czerweca 2017 r. podlegaty kensolidacji metodg petng.

MNota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej
3.1 Zarzad

Na dzien sporzgdzenia ninigjszego srodrocnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skiad Zarzgdu
Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski — Czfonek Zarzadu.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawordanie finansowe sporzgizone na dried | 2a okres sredeiu miesiecy 2akonczony 30 crerwea 2017r. (dane w tys. 2,
kel nie arnacionn inacie]). Dodatkowe infarmacje | objadnienia do kwartalnego skroconega skondalidow anego sprawodana finansowego stanawiy jege
integralng credt. 1
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2017 r. zakonczony 30 czerwca 2017 r.
[dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W trakcie okresu objetego srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak rdwniez po dniu
bilansawym nie miaty miejsce Zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki dominujgce;.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dziefi sporzgdzenia ninigjszego sradrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skiad Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

-Tomasz Edward Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
-Krzysztof Adam Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
-Nigel Kyle — Cztonek Rady Nadzorczej,

-Adam Kalkusinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

-Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki dominujgce].

Nota 4 Podpisanie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sradroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajgcy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Sradroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Cambridge Chocolate
Technologies S.A. oraz w przypadkuy wyznaczenia, osoba, ktore] powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze
irédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 14 sierpnia 2017 r.

MNota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ninigjsze srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
Ms'rddroana sprawozdawczoid finansowa". Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz dane porownywalne obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 1.,
a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowe] — na dzien 31 grudnia 2016 r.

Sradroczne skricone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktdre ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze Srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe naledy cytad tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2016.

$radroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
2 wyjgtkiem tych instrumentdw finansowych, kidre =3 wyceniane wediug wartoic godziwej. Na dzien bilansowy nie
wystapity aktywa | zobowigzania, ktdre s3 wyceniane wedtug wartosc godziwe].

Sradroczne skrdcone skonsolidowane sprawoczdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatoieniu kentynuowania
dziatalnosci gospodarcze] przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzied przysziosci. Ma dzien zatwierdzenia ninigjszego
srodrocznege  skroconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia  okolicznosc
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spatki Grupy.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Ninigjsze skrocone irodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich zhotych (PLN).

Polski zfoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly
wykazane w tysigcach ziotych, chyba 22 w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg dokiadnoscia.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

o Kurs na dzien Kurs na dzieri Kurs sredni w okresie Kurs Sredni w okresie
w

30.06.2017 31.12.2016 01.01 - 30.06.2017 01.01 - 30.06.2016
EUR 42265 4,4240 4,706 43680
usp 32,7062 41792 32,9472 29142
GBP 48132 5,1445 4,9632 56063
Kwartalne sk skonsolid sprawordanie finansowe na deied | 2a okres szedciu miesigey zakonczony 30 czerwea 2007 (dane w tys. of,
jereli nie 2arnacionn inacze]). Dodatkowe informacje | objainienia do kwartalnege skriconegn skonsolisowanego sprawndania finansowego stanawiy jege
integrabng czgil. 12
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Niektdre dane finansowe zawarte w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zackraglone. Z tego
powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réanic sie
nieznacznie od wartosci tacznej podane] dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Polityka rachunkowosci

Ninigjsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdrone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktore zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegdiowy opis zasad rachunkowosci preyjetych
przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatows]
Cambridge Chocolate Technologies 5.A.za 2016 .

Zmiany wynikajgce ze zmian M5SF

0d 1 stycznia 2017 r. nie obowigzuja Zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretaci Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci
Finansowej. Ponize] wskazano na dwa przypadki, w ktorych zmiany w standardach opublikowane przez RMSR i majace
obowigzywad od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych pordwnywalnych.
Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W ninigjszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesnigjszym zastosowaniu  opublikowanych
standarddw lub interpretaci przed ich datg wejscia w #ycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub
Komitet ds. Imterpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w Zycie na dzien bilansowy:

*  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard rostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku | ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgoych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych wszystkich
instrumentow finansowych. Standard wprowadza rowniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia
zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

‘Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
jest moZliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczela analize skutkow
wdroZenia nowego standardu.

*  MS5F 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycnia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub péiniej. Nowy standard ma charakter przejiciowy w 2wigzku z toczgcymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposcbu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza
zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy
jedmostka podejmie decyzje o przejsciu na M5SF.

Grupa zastosuje nowy standard nie weczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w yde tego
standardu. 7e wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynad formalnej
procedury ratwierdzenia standardu i poczekad na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wphywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
s MSSF 15 Przychody z umdw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku | ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pozZniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktore zastgpig wiekszosc
szezepotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlinosd, w MSR 1B
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku
Rada Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosc opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajgcy
o rok date wejscia w Zycie tego standardu.

Kwartalne sk skonsolid sprawordanie finansowe na deied | 2a okres szedciu miesigey zakonczony 30 czerwea 2007 (dane w tys. of,
jereli nie 2arnacionn inacze]). Dodatkowe informacje | objainienia do kwartalnege skriconegn skonsolisowanego sprawndania finansowego stanawiy jege
integrabng czgil. 13

198



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S.A
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2017 r. zakonczony 30 czerwca 2017 r.
[dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moiliwe wiarygodne oszacowanie wphywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdroZenia nowego standardu.

+  MS5F 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2019 roku lub péiniej | dozwolone jest jego wozesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podejicie do umow leasingowych o réznym charakterze, makazujac leasingobiorcg wykazywanie w
bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umdw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wphywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

*  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub pdZnie]. Dozwolone jest jego wzesniejsze zastosowanie (pod warunkiem rownoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce umadw ubezpieczeniowych (MSSF
4).Na dzier sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moizliwe wiarygodne oszacowanie wphywu
zastosowania nowego standardu.

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspalnym przedsiewzieciem

Zmiany w M55F 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej (termin wejscia w iycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowe]). Zmiany doprecyzowujg rachunkowosE transakcji, w ktdrych jednostka dominujaca traci kontrole nad
jednostky zalezng, ktdra nie stanowi biznesu” zgodnie z definicja okreslong w MSSF 3 Potaczenia jednostek”, w drodze
sprzedazy wszystkich lub czeéci udziatdw w te] jednostce zaleinej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ujmowanego metody praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesnigj niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w
fycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczyc formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardow.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moiliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

*  Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2017 roku lub pogniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

‘Grupa zastosuje Zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w Zycie
tego zmienionege standardu. Aktualnie Komisja Eurcpejska jest w trakcie formalne] procedury zatwierdzenia zmiany
standardu.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnege wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

«  Zmiany w MSR 7: Iniciatywa w sprawie ujawnieri

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku | majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdZniej. Celem zmian byto zwigkszenie zakresu informacji przekazywane]
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowe] jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowe] zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesnigj niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w Zycie
tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalne] procedury zatwierdzenia zmiany
standardu.

Grupa ocenia, fe zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Kwartalne sk skonsolid sprawordanie finansowe na deied | 2a okres szedciu miesigey zakonczony 30 czerwea 2007 (dane w tys. of,
jereli nie 2arnacionn inacze]). Dodatkowe informacje | objainienia do kwartalnege skriconegn skonsolisowanego sprawndania finansowego stanawiy jege
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s  Doprecyzowanie zapizow MSSF 15: Przychody z umdw 2 klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku | ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub poéiniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania cafego
standardu). Celem zmian w standardzie bylo wyjasnienie watpliwosd pojawiajgoych sie w  trakcie analiz
przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do speinienia swiadczenia (performance obligation),
wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczacych
wiasnosci intelektualneg], czy wreszcie okresy przejiciowego przy pienwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

«  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikocja i wycena transakeji pfatnosci no bozie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku | majg one zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzZniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie spasobu ujmowania niektdrych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie
akcji.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

*  Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikewane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 lub pozniej.
Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

« Zmiany do rdinych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu  Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe] (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardow:

- MSSF 1 rédroczna sprawozdawczost finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie,
ktdre nie majg ju zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informadi na temat udziatdw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow odnosnie
ujawnien informacji na temat udziatow niezaleinie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedaiy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalnosc zaniechana, czy tei nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktdrym
jednostki o charakterze inwestycyjmym (np. venture capital) mogg zdecydowacl o wyborze sposobu wyceny udziatéw w
jednostkach stowarzyszonych lub wspoinych przedsiewzieciach w wartosc godziwej, 2 nie metodg praw wiasnosc.

Maja one zastosowanie przewaznie dia okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. [niektdre juz dia okresdow
rocznych rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pozniej.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (niektore juz dia okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r.) lub poZniej.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

=  KIMSF 22 Transakcje w walucie obeej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublicowana w dniu B grudnia 2016 roku | ma rastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgoych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob okreslic date
transakgji dla celow ustalenia wiasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawarte] w walucie obcej w sytuacji, gdy
jednostka placi lub otrzymuje zaliczke w walucie abcej.

‘Grupa zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moiliwe wiarygodne oszacowanie wphywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczefa analize skutkdw wdroZenia nowej interpretacji.

+  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosd inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2018 roku lub poniej. Jej celem jest doprecyzowanie, e przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosd inwestycyjnych moZe nastgpic wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uZytkowania
nieruchomosci.

‘Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Kwartalne sk skonsolid sprawordanie finansowe na deied | 2a okres szedciu miesigey zakonczony 30 czerwea 2007 (dane w tys. of,
jereli nie 2arnacionn inacze]). Dodatkowe informacje | objainienia do kwartalnege skriconegn skonsolisowanego sprawndania finansowego stanawiy jege
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Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

*  KIMSF 23 Niepewnost w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdZniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb ujac w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe mogg pozostawiac
pole do interpretacji i noznicy zdan pomiedzy jednostks i organami podathowymi.

‘Grupa zastosuje nowq interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moiliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowe] interpretadii.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roZnig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretaci oraz zmian do
nich, ktore na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

*  MSSF 14 Reguiatory Deferral Accounts apublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

*  MBSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

*  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

« Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: SprzedaZ Jub wnicsienie oktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostkg
stowaorzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

»  Zmiany w M3R 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego r tytuty niezrealizowanych
strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

=  Zmiany w MSR 7: Iniciotywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

*  Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umdw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,

»  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakgji pfotnosci na bazie akgji opublikowane w dniu 20 czerwea 2016
roku,

*  Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe™ w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku,

« Zmiany do rdinych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu  Miedzynarodowych Standardow
Sprawordawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 20161,

*  KIMSF 22 Trensokcje w walucie obeef @ wynagrodzenie zoliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 .,

*  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyinych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 .

*  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zokresie sposobdw ujmowanio podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwea 2017
roku.

5.4 Niepewnost szacunkow

Przy sporzgdzaniu srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spdtki dominujgcej
kieruje sig osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatoZen, ktore majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowans wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
roznic sie od szacowanych przez Zarzad.

W ninigjszym Zrddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowoici | gtowne Zrddia szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w nocie 5.6.

Nota 6 Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srodrocznym skraconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wczedniej opublikowanych sprawozdan finansowych.

Kwartalne sk skonsolid sprawordanie finansowe na deied | 2a okres szedciu miesigey zakonczony 30 czerwea 2007 (dane w tys. of,
jereli nie 2arnacionn inacze]). Dodatkowe informacje | objainienia do kwartalnege skriconegn skonsolisowanego sprawndania finansowego stanawiy jege
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MNota 7 Cyklicznosc, sezonowosc dziatalnosci

Dziatalnosc Grupy charakteryzuje cyklicznosc, najwicekszy popyt pojawia sie w czwartym kwartale miedzy innymi dzieki
nadchodzgcym swietom, natomiast w okresie letnim sprzedaZ spada ze wegledu na wysokie temperatury oraz fakt, Ze
konsumenci wybierajg produkty sezonowe.

Nota B Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Driatalnos¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu.

Produkty rozwijane w ramach tego segmentu w zamysile Grupy adresujg rosngce zapotrzebowania klientow na wysokiej
jakosci produkty ber recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzgce do poprawy stanu zdrowia opdiniajgce
poczatki choroby i / lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa koncentruje sie na opracowaniu i wprowadzaniu
na rynek produktdw nutraceutycznych w réznych formatach, w tym kapsutek oraz Zywnosci funkcjonalnej, ktérej dziatanie
potwierdzone jest w badaniach klinicznych w rygorze farmaceutycznym oraz z zabezpieczong globalng wiasnoscia
intelektualng.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentdw oraz ustalania wyniku segmentow w pordwnaniu z ostatnim
rocznym skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017

S, mt Korekiy .

DFEFE.:;I'W konsolidacyjne Ogédlem

Preychody e sprzedaiy 3926 (214) 3712
- w ramach segmentu 214 [214) -

- do klientow zewngtrznych 3712 - 3712
Koszty deiatalnosd operacyjnej 6332 (196} 5196
Pozostata dziatalnost operacyjna netto ()] - (o}
Zyzk [strata) z deiztzlnosci operacyjnej 12 466) 117} (2 424}
Przychody finansowe 128 {65] 63
Koszty finansowe at 175] 540
Zysk [strata) przed opodatkowaniem {3 054) 7 (3 061)
Podatek dochodowy |28) - |88}
Zysk [strata) netto 2 968) 7 (2973)

Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016

Segment Korekty Qzdtem
O vimy k ji

Prrychody ze sprzedaiy 1673 (200) 1472
- w ramach segmentu 200 [200) -

- do klientow zewnetrznych 1472 - 1472
Koszty dziatalnosd operacyjnej 4824 (270} 4554
Pozostata dziatalnost operacyjna netto 135) 7 [142)
Zyzk [strata) z deiztzlnosci operacyjnej 2 286) %] (3 223)
Przychody finansowe 2 (2) o
Koszty finansowse 551 (=) 543
Zysk [strata) przed opodatkowaniem (2 835) =] (3 768)
Podatek dochodowy (244) (244)
Zysk (strata) netto [3592) 69 {3523)

Nota 9 Przychody i koszty

W okresie objetym niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa ujeta przychody w
wysokosci 2.325 tys. of, dla ktorych dostawy zostaty zrealizowane fizycznie po 30.06.2017 r. {01.01-30.06.2016: 0 tys. zf).
Przy ujeciu przychoddw Grupa wzieta pod uwage przestanki przejscia ryzyk i korzysci na klienta okreslone w nocie 5.5.25
rocznego skonsclidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

Kwartalne sk skonsolid sprawordanie finansowe na deied | 2a okres szedciu miesigey zakonczony 30 czerwea 2007 (dane w tys. of,
jereli nie 2arnacionn inacze]). Dodatkowe informacje | objainienia do kwartalnege skriconegn skonsolisowanego sprawndania finansowego stanawiy jege
integrabng czgil. 7
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9.1 Pozostate przychody operacyjne

Inne
Razem

9.2 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 20.06.2016

0

7

7

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 20.06.2016

‘Odpisy 2ktuzlizujgce naleinosc - 145
Inne 0 2
Razem (1] 148

9.3 Przychody finansowe

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 20.06.2016

Przychody odsethowe z tytuthu: 63
Kredytow i pozyczek 53 -
Fozostate odsetki 4 -
Razem 63 -

9 4 Koszty finansowe

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 20.06.2016

Koszty odsethows z tytufu: 153 463
Kredytdw i podyczek 133 463
Fozostate odsetki 0 1

Roznice kursowe 447 80

Razrem 640 543

MNota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgey na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujace] przez srednia wazona liczhe wyemitowanych akcji zwykiych wystepujgcych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie)
przez érednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykiych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wphyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadnizjacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

Ponize] przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akgji, ktdre postuyly do wyliczenia podstawowego | rozwodnionego
2ysku (straty) na jedng akcje:

01.01.2017 - 0L.04.2017 - 0L.01.2016 - 0L.04.2016 -

30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016

Sredniowasona liczba akcji w okresie 10 282 859 12071931 100 000 100 00D
Rozwadniajgcy wphyw opcji zamiennych na akcje 97 028 48 782 - -
Sredniowazona rorwodniona liczha akcji w okresie 10379 887 12 120 712 100 000 100 000

W okresie objetym ninigjszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita
programy motywacyjne, ktére szczegdtowo zaprezentowane w nocie 16, Opcje zamienne na akcje miaty wphyw
rozwadniajgcy, z uwagi na fakt, ze cena realizacji opcji réini sie od ceny rynkowej akcji Jednostki dominujgce] (wg ceny z
oferty skierowanej do inwestordw prywatnych z dnia 20.03.2017: 8,70 zi).

Transakcje dotyczace akcji zwykiych lub potencjalnych akcji zwykiych, ktdre miaty migjsce w biezzcym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 15 Transakgje dotyczace akcji zwykiych lub potencjalnych akcji zwyktych,
ktdre wystgpity w okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione w nocie 24.

Nota 11 Polgczenia i inne zmiany w strukturze Grupy
W okresie srddrocznym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy 2 tytutu nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami

zaleinymi.

Kwartalne sk skonsolid sprawordanie finansowe na deied | 2a okres szedciu miesigey zakonczony 30 czerwea 2007 (dane w tys. of,
jereli nie 2arnacionn inacze]). Dodatkowe informacje | objainienia do kwartalnege skriconegn skonsolisowanego sprawndania finansowego stanawiy jege
integrabng czgil. 18
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Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2017 31.12.2016

Urzadzenia techniczne 18 13
Wyposazenie 8 5
Pozostate srodki trwate 15 13
41 42

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosd 5 tys. LN {2016 rok: 44 tys. PLN).
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nota 13 Wartosci niematerialne

‘Wartosci niematerialne 30.06.2017 31.12.2016
Migzakoriczone prace razwajowe 5465 3371
Inne wartasci niematerialne 1664 1764

7119 5136

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Grupa nabyfa wartosci niematerialne o wartosci 2.098 tys. PLN (2016 rok: 2.599 tys.
PLN). Naktady na wartosci niemateriaine obejmujg skapitalizowane koszty prac rozwojowych w zakresie rozwijanych
technologii. W bieigcym okresie sprawozdawczym nie wystapity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujgee
2 tytutu Utraty wartosci.

Nota 14 Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

W biezacym okresie sprawozdawczym nie utworzono w cieZar wyniku finansowego odpisdw aktualizujgoych wartosd
zapasow oraz aktywow finansowych.
Nota 15 Kapital zakladowy

Na dzien 30 czerwca 2017 r. kapitat zaktadowy lednostki dominujgcej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym
sktadat sig z wyemitowanych akcji nastepujgcych serii:

Liczba akeji {udziatow) wg serii emisji 30.06.2017 31.12.2016
Seria A 100 000 100 000
Seria B 5 100 000 -
Seria C 1520 000 -
Seria D 2200 000 -
Razem liczba akeji {udziatow) 12 080 D00 100 000

‘Wartosd nominalna akcji Cambridge Chocolate Technologies 5.4, wynosi 1,00 zi (jeden zioty).

W okresie objetym ninigjszym sredniorocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce
nastepujgce zmiany w kapitale Jednostki dominujgcej.

Emisja akcji serii B

Akcje serii B zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym B lutego 2017 r. Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 grudnia 2016 r. pedjeto decyzje o podwyiszeniu kapitatu zakfadowego jednostki
dominujgce] o kwote 8.100.000,00 zt poprzez emisje 8.100.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnegj 1,00 zt
oznaczonych jako seria B.

Emisja akcji serii C
Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o
podwyiszeniu kapitatu zakiadowego spotii o kwote 1.580.000,00 zt poprzez emisje 1.580.000 akcji zwyktych na okaziciela o

wartosci nominalmej 1,00 zt oznaczonych jako seria C. Akcje seril C zostaty objete przez Lycotec Ltd umowg zawartg w dniu
20 marca 2017 r. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

Emisja akcji serii D

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawordanie finansowe sporzgizone na dried | 2a okres sredeiu miesiecy 2akonczony 30 crerwea 2017r. (dane w tys. 2,
kel nie arnacionn inacie]). Dodatkowe infarmacje | objadnienia do kwartalnego skroconega skondalidow anego sprawodana finansowego stanawiy jege

integralng cogdé. 13
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Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podigto decyzje o
podwyiszeniu kapitatu zakfadowego spotki o kwote 2.300.000,00 zi poprzez emisje 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o
wartodci nominalngj 1,00 zt oznaczonych jako seria D. W dniu 20 marca 2017 r. rozpoczeto prywatng oferte akgji serii D
spotki, 8 w dniach 28-11 kwietnia 2017 r. podpisano umowy objecia akcji z nowymi inwestorami. Podwyiszenie zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

Emisja akcji serii E oraz warrantow subskrypcyjnych serii A

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnegoe Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji
warrantdw subskrypoyjnych uprawniajacych do objecia akcji oznaczonych jako seria E w ilosci nie wigksze] niz 740.000 z
przeznaczeniem dla Lycotec Ltd oraz warunkowego podwyiszenia kapitatu zakfadowego o kwote nie wyisza niz 740.000 zt.
Na mocy umowy AGREEMENT ON SHARE OPTIONS Lycotec Ltd. otrzyma corocznie maksymalnie trzy transze po 179 190
akgji serii E spotki Cambridge Chocolate Technologies 5.4 kazda, za kaidy rok swiadczenia ustug badawczo-rozwojowych na
rzecz spotki. Dodatkowo Lycotec otrzyma dodatkowo 211 429 akgji serii E spdiki Cambridge Chocolate Technologies 5.4
kazda, za nieprzerwane swiadczenie ustug spétce przez okres trzech lat od podpisania umowy tj. 16 marca 2017 r.

Emisja akeji serii F oraz warrantéw subskrypcyjnych serii B

Uchwatig nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji warrantow
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objedia akcji ozmaczonych jako seria F w iloscd nie wigksze] niz 260.000 z
przeznaczeniem dla pracownikow spotki oraz warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyisza niz
260.000 zt. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania nie ustalono szczegdtow dotyczgoych przydziaty warrantow.

Prawa akcjonariuszy

Na dzien 30 czerwca 2017 r. zadna z akcji serii A, B, CiD nie sg uprzywilejowane.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2017 r. oraz na date zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji struktura
akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sig nastepujgco:

ych praw
Podmiot Liczba akji Liczha ghosow kapitatu gtosu
Mutra sp. z oo 8200000 8 200000 67,88% 67,58%
Lycotec Ltd 1580000 1580000 13,08% 13,08%
CP Fundusz | nwestycyjry Zamkniety 740000 740 000 6,13% 6,13%
Inwestorzy prywatni 1560000 1560 000 12,91% 12,91%
RAZEM 12 00 000 12 020 00D 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

ych praw
Podmiot Liczba akeji Liczha ghosdw kapitatu gtosu

MNutra sp.z o.o. 8 200 000* 2 200 000 100,00% 100,00%

RAZEM 8 200 000 & 200 00D 100,00% 100,00%

*8 100 000 akcji serii B zostato zarejestrowans w Krajowym Rejestrze Sgdowyrmn B lutego 2017 r.

MNota 16 Programy motywacyjne

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowifo o emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Emitenta, ktore =g akcjami zwyktymi na
okaziciela oznaczonymi jako seria E. Warranty subskrypcyjne seril A, umowg Agreement on share options” z dnia 16 marca
2017 r. objete zostafy przez spétke Lycotec Ltd. z siedzibg w Cambridge. Warranty dajg praweo do nabycia akeji Spotki w
trzech transzach po 176 190 akcji oraz transzy 211 429 akeji. Nabycie akcji wynikajgee z kazde] z transz po 176 190 akcji
moze odbye sie po kolejnych cigetych 12 miesigcach Swiadczenia ustug przez Lycotec. MozliwosE nabycia akeji w wyniku
realizacji 211 429 warrantow, uzalezniona jest od nieprzerwanego swiadczenia ustug na rzecz Jednostki dominujgcej przez
Lycotec przez trzy lata od daty umowy przyznania opdi.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 postanowifo o emisji warrantow
subskrypcyjnych serii B, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 260.000 akcji Emitenta, ktdre sg akcjami zwykdymi na
okaziciela oznaczenymi jako seria F. Posiadaczami wymienionych powyie] warrantow bedg osoby, ktdre =3 pracownikami,
wspdtpracownikami, kontrahentami lub s3 istotnie zaangaZzowane w dziatalnosd Grupy. Do daty bilansowe], warranty serii

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawordanie finansowe sporzgizone na dried | 2a okres sredeiu miesiecy 2akonczony 30 crerwea 2017r. (dane w tys. 2,
kel nie arnacionn inacie]). Dodatkowe infarmacje | objadnienia do kwartalnego skroconega skondalidow anego sprawodana finansowego stanawiy jege
integralng credt. 20
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B nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktory rowniez nie okreslit ich szczegdtowych warunkdw subskrypdii, w tym ceny
emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami_

Podstawowe informacje dotyczace wyceny [wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantow  zostaly
zZaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4
Koncowa data okresu nabywania uprawnien 16-03-2018 156-03-2019 16-03-2020 16-03-2020
Koricowa data moiliwego wykonania opcji 16-05-2018 16-05-2019 16-05-2020 16-07-2020
Liczba opdji 176 190 176190 176130 211429
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,00
MNotowania akcji na dzien przyznania (PLN) 870 8,70 370 8,70
Wartosc godriwa 1 opdji wyceniona na dzien przyznania 7,7184 7,7457 7,7822 7,7200
Wartos¢ godziwa programu [PLN) 1360 000 1365000 1371000 1547 000
Zatoienia przyjete w modelu wyceny wartosc godziwej:
Oczekiwana zmiennosc akcji (%) 52,88% 52,88% 52 88% 52,88%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,59% 2,09% 2,47% 2,56%
Prognozowany czas trwania {Zyda) opcji (w latach) 1 2 3 4

Wartoid godziwa catego programu dla Lycotec Ltd. wynosi 5.743 tys. zt. W biezgoym okresie sprawozdawczym ujeto w
sprawozdaniu Grupy kwote BB9 tys. zt (31.12.2016: 0 tys. 2t) rozliczong proporcjonalnie do uphywu okresu nabywania
uprawnien.

Do daty bilansowe], pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzgd, ktory réwniez nie okreslit ich szczegdtowych
warunkdw subskrypcji, w tym ceny emisyjne] akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 17 Dywidendy

W okresie objetym mniniejszym Srodrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Jednostka
dominujaca nie dekonywata wyptaty dywidendy.

Nota 18 Emisja i wykup papierdw diuinych

W okresie objetym srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji

obligaci. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje diuinych papieréw wartosciowych.

Nota 19 Naruszenie postanowien umow (kredyty | poiyczki)

W okresie objetym ninigjszym srddrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
naruszenia postanowien umaw z tytuty kredytdw lub poZyczek.

Nota 20 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Stan na poczgtek okresu 50 ]
Utworzenie rezerw w koszty 245 50
Wykorzystanie rezerw (50) (8
Stan rezenw na koniec okresu, w tym: 249 50
Rezerwy kritkotzrminows 249 50

Strukture swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

$wiadczenia pracowmicze 30.06.2017 31.12.2016
Zobowizzania z tytutu wynagrodzer 2 -
Zobowizzania tytutu odpraw emenytalnych - -
Zobowigzania z tytuhu niswykorzystanych urlopdw 35 -
Razem zobowigzania z tytulu Swiadezen pracowmiczych, w tym: 35 -
Zobowigzania diugoterminowe - -
Zobowizzania krétkoterminows 35 -

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawordanie finansowe sporzgizone na dried | 2a okres sredeiu miesiecy 2akonczony 30 crerwea 2017r. (dane w tys. 2,
kel nie arnacionn inacie]). Dodatkowe infarmacje | objadnienia do kwartalnego skroconega skondalidow anego sprawodana finansowego stanawiy jege
integralng credt. il
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Nota 21 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym ninigjszym srddrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
istotne zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016 w nocie
29,

Nota 22 Informacje o podmiotach powigzanych

22.1 Transakcje z podmiotami powiazanymi

W poniiszej tabeli przedstawiono fgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym ninigjszym Srédrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie pordwnywalnym.

Za okres od 01.01.2017 - 30.06.2017

przychody ze sprzedaz aktywow przychody

Przychody ze sprzedaiy podmiotom powigzanym sprzeda trwatych

- jednostce dominujgce] - - o
- pozostatym podmiotom powigzanym o - 55
Razem przychody ze sprzedaiy podmictom powiazamym 0 - 59

Za okres od 01.01.2016 - 30.06.2016
N - przychody ze sprzedai aktywdw przychody
Przychody ze podmictom p spreedat trusahech

- jednostoe dominujgce] - - -
Razem przychody ze sprzedaiy podmictom powiazamym - - -

Za okres od 01.01.2017 - 30.06.2017

Zakupy od podmiotdw powigzanych zakup uslug i zakup aktywéw koszty odsethowe

towarow trwatych
- jednaostki dominujgcej 1070 - 203
- pozostatych podmiotdw powigzanych 1 - -
Razem zakupy od podmiotow powigzamych 1070 - 203

Za okres od 01.01.2016 - 30.06.2016

zakup ustug i zakup akbywow

Zakupy od podmiotow powigzamych towardr truratyct koszty odsetkowe
- jednaostki dominujgcej 825 - 463
- pozostatych podmiotdw powigzanych 168 - -
Razem zakupy od podmiotdw powigzanych 997 - 463

W poni#szej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Malefnoéci od podmiotéw powigzamych 30.06.2017 31.12.2016
- od jednostki dominujgcej 1458 -
udzielone poZyczki 1458 -
- od Huczowego persanelu - -
naleznosci pozostaie - -
- od pozostabych pedmiotow powigzanych 128 1520
udzielone poyczki - 1437
naleznosci handlowe ] 21
naleznosci pozostaie 58 62
Razem naleinosci od podmiotdw powigzanych 1586 1520
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 30.06.2017 31.12.2016
- wobec jednostki dominujgcej 6578 6 665
otrzymane pozyczki - 5903
zobowigzania handlowe 726 757
zobowigzania pozostate 4 5
- wobec uczowego personalu - -

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawordanie finansowe sporzgizone na dried | 2a okres sredeiu miesiecy 2akonczony 30 crerwea 2017r. (dane w tys. 2,
kel nie arnacionn inacie]). Dodatkowe infarmacje | objadnienia do kwartalnego skroconega skondalidow anego sprawodana finansowego stanawiy jege
integralng credt. 2
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zobowigzania handlowe

- wobec pozostatych podmiotow powigzanych [i] 1369
zobowigzania handlowe i 1369
zobowigzania pozastate - -

Razem zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych 730 8034

22 2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje czionkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz crionkow
Zarzgdu jednostki, sprawujgce] kontrole nad Cambridge Chocolate Technolegies S.A. —tj. Mutra Sp.z o.o.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity Swiadczenia pracownicze dla
kluczowego personelu kisrowniczego.

Cztonkowie Zarzadu Jednostki dominujgcej i spotek wchodzaoych w skiad Grupy nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu
petnionych funkcji w okresie objetym ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Crionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej i spotek wehodzgcych w skiad Grupy nie otrzymywali wynagrodzenia z
tytutu petnionych funkdji w Grupie.

22.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi s3 zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 23 Wartosc godziwa instrumentdw finansowych
‘Wartost godziwa instrumentow finansowych

Kategorie instrumentow finansowych

Zobowigzania
. . - zyczkii finansowe -
Klasy instrume ntdw finansowych wg stanu na dzien 30.06.2017 Nota r:::r:éu 2a WE Ogotem
kosztu
Maleinoéci z tytudu dostaw i ustug oraz inne finansowe (netto) 18 3227 - 3227
$rodki pienigzne i ich skwiwalenty 17 6583 - 6583
Poiyczki udzielone [dlugoterminowe] 1453 - 1453
Kredyty i pogyczki zaciggnigte |dfugoterminowe) 21 - - -
Zobowizzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne finansowe 22 - 2358 2358
Razem 11268 2358 13 625
Kategorie instrumentdw finansowych
Zobowigzania
Klasy instrumentdw finansowych wg stanu na dzien 31,12.2016 Nota r:::r::c: 2a finansawe wg Ogatem
kosztu
Nalefnedci 2 tytutu dostaw i ustug oraz inne finansowe {netta) 16 831 - 8231
Srodki pienigzne i ich skwiwalenty 17 526 - 526
Poiyczki udzielone [dlugoterminowe] 1437 - 1437
Kredyty i podyczki zaciggniste |dtugoterminows) 21 - 5303 5303
Zobowizzania z tytutu dostaw i usfug oraz inne finansows 22 - 3442 3442
Razem 2845 9345 12189

Wartos{ godziwa instrumentdw finansowych jest rdwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srddrocznym
skroconym  skonsclidowanym  sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci  biznesowych lub
ekonomicznych majgcych wphyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Istotnymi kategoriami instrumentow finansowych w Grupie sg poZyczki i kredyty, a takie zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego koszou” oraz srodki pienieine zaliczane
do kategorii ,pozyczki i naleznodc”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepujg.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawordanie finansowe sporzgizone na dried | 2a okres sredeiu miesiecy 2akonczony 30 crerwea 2017r. (dane w tys. 2,
kel nie arnacionn inacie]). Dodatkowe infarmacje | objadnienia do kwartalnego skroconega skondalidow anego sprawodana finansowego stanawiy jege
integralng credt. 3
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Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktorych podstawg wyceny jest
WYyCEena w wartoiti godziwej. W zwiazku 7 powyiszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt
hierarchii wartosci godziwej.

Nota 24 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawordanie finansowe sporzgizone na dried | 2a okres sredeiu miesiecy 2akonczony 30 crerwea 2017r. (dane w tys. 2,
kel nie arnacionn inacie]). Dodatkowe infarmacje | objadnienia do kwartalnego skroconega skondalidow anego sprawodana finansowego stanawiy jege
integralng credt. 24
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Jednostkowe s$rédroczne
Chocolate Technologies 5.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

skrécone sprawozdanie finansowe Cambridge

od 0L.0L2017 od0L04.2017 od01.01.2016 od0L04.2016
Mota do 30.06.2017  do 30.06.2017  do30.06.2016  do30.06.2016
(i )] (i )] [niebadane) [niebadane)
Dzigtalnosc kontynuwowana
Przychody ze sprzedaiy 3426 1069 1301 228
Koszty driatalnosci operacyjnej 4226 1870 2466 1712
Zmiana stanu produktow | obroty wewngtrzne 251 (287} [:1:3 (271}
Amortyzacja 108 56 104 53
Zugycie materiatdw i energii 1142 811 484 387
Ustugi obos 2421 1081 2222 1132
Podatki i opfaty 32 22 13 7
Wynagrodzenia 11 10 15 -
Ubezpierzenia spoteczne i inne Swiadczenia 1 1 - -
Pozostate koszty rodzajows 255 17 LS55 344
Wartos¢ sprzedanych towardw | materiztow 6 o o o
Zysk [strata) ze sprzedazy {200) {801) {2 1e5) {1424)
Pozostate przychody operacyjne 31 1] o 11 v]
Pozostate koszty operacyjne 2.1 1] o 148 140
Przychody finansowe 32 128 76 1 1
Koszty finansows 32 &40 337 371 05
Zysk [strata) przed opodatkowaniem {1312) {1062) {2673) {13831)
Podatek dochodowy (88} 56 (244} {13}
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kentynuowanej {1224) {1118) {2429) {1819)
Zysk [strata) netto z dziatalnosd zaniechane] - - - -
Zysk [strata) netto (1224) {1118) (2429) {1 819)
Zysk [strata) na akcjg
[wyrazony w ztotych na jedng akde)
— podstawawy (0,12) (0,03} (24,23} (18,19)
- rozwodniony (0,12) 10,09} [24,23) 118,19)
Kwartalne skracane j danie fi e dzien i za okres szedciu miesigoy zakotczony 30 czerwea 2017r, (dane w tys. zf,

B
jebeli nie raznaczono inscse). Dodatkews infermacie | objadnienia d

integrabng czgil.

o kwartalnegn skrboonege jednostkowego sprawosdania finansowege stanowiy jege

25
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.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01012017 od 01.04.2017 od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016
(niebadane) Iniebadanel Iniebadanel (niebadane)
Zysk (strata) netto {1224) (1118) (2429) (1819)
Inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane
‘do wyniku
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- inme catkowite dochody wjete w biszgoym okresie - - - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowsgo - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddw
cathowitych h - - -
Inne dochody catkowite netto - - -
G ite dochody ogdtem {1224) {1118} (2429) (1813)
Kwartalne skracane j danie fi e dzien i za okres szedciu miesigoy zakotczony 30 czerwea 2017r, (dane w tys. zf,

p
jereli nie raznaczono nacre]). Dodatkowe informacie i objadnienia do kwartalnego skriconege jednostkowegn sprawordania finansowego stanowiy jege
26

integrabng czgil.
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lIl.3  SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE)

Nota 'B!J.IE.ZIJI?‘ 31:]2.10“3
1
AKTYWA

Aktywa trwate 12 801 7997
Rzeczowe aktywa trwate 4 32 36
Wartosci niematerialne 7123 Si3e
Inwestycje w jednostkach zalezmych 10 &0 60
Poidyczki udzielone 4719 2002
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 861 Te4
Aktywa ohrotowe 11132 1974
Zapasy 421 328
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosd 4197 1224
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 6514 423
AKTYWA OGOLEM 23934 9971
30.06.2017 31.12.2016

{niebadane) ! 1

PASYWA

Kapitat wiasny ogotem 21311 1831
Kapitat akoyjny 12080 100
Miezarejestrowany kapitat akoyjmy - 8100
Naleine wptaty na kapitat akoyjny {1185) -
Nadwyika ze sprzedazy akcji powy2ej wartosc nominalngj 17121 -
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 829 -
Zyski zatrzymane {7593) (& 359}
ZTobowigzania diugoterminowe a3 5976
Oprocentowane pozyczki | kredyty - 5303
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 83 73
Zob: linowe 2539 2164
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2188 2114
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych KT 2 -
Rezerwy [ 243 50
PASYWA OGOLEM 23934 9971
Kwartalne skracane j 3l o e dzien i za okres szedciu miesigoy zakotczony 30 czerwea 2017r, (dane w tys. zf,
jereli nie raznaczono nacsef). Dodatkowe informacie i objadnienia do k I skrivonege jedr oo G rdania finansowego stanowiy jege
integralng crgil. 7

212



az R bupesfu odsl bimoues ofa oy Sammysoupa(
oiFuooguyE 0SRUIELEMY Op FIISIUERIQ0 | SRR SMEIEpog C{BTIF ounmeuTes AW TR I R M RURR) UL TOT FINUST OF ABCTIYOYET AXBISSAU NIIFATE SRIY0 BT | UAITP PU sucapETiods smOSURUY SURRToWEMES SMOqSOURSE] SU0I0UYE SRRy

Cambridge Chocolate Technologies S.A.

{e€L £) (85t £) - - - IsL) - 00T 9TOZ'30°0E BU UElS
- - - - - - - - oSsulfoemirow nwesSoud 212300
- - - - - - - 1l efEnuy
(s E) {ezt T} - - - - - - wanFo Apoupop Sumoe)
- - - - - - - - BUMOED ADDUIOP 3UU|
l6Zv 2) Izt 2} - - - - - - onau (EmEns) yshz
{roET) (6zET) - IsL) - 00T 9T0Z'TOTO BU UElS

Azepazids

op yoAudiisop laueunuou

ymznumooeid

ypAmosueuy psopem fazimod  Aulinje jepdey Aulhoye pepdey [auepeqaiu)

waze suewAznez ibdo - Aulfoye jeyd
4 stz mominge - tlnje Arepazids eu fyeydm auzspey  Auemosisafaoeragy HIRAE HEUCE 9T0Z°90°0€ - 9TOZT0T0 52040 87

Euemooezsazid B Bz ezhmpey

zjeudey
TIETE (€65 £) - 688 02T LT (S8T 1) EBLE 080 ZT LTO0Z'90°0E Bu uels
6EE - - 638 - - - - {455 5T =30u) oSzulioemizow nuelScad 212500
- - - - - - (oot 8) 00T 8 1bye (fenwa ebenssfey
STET - - - 0ZT LT (ga1 1) - 088 € 1[nge efspuy
vz 1) ¥Zz Th - - - - - wanFo Apousop apmoge)
- - - - - - - - SUMOED ADOUIOP 3UU|
rzzT) Fzz Tl - - - - - - onau (meus) yshz
TEBT (69 9) - - - - 00T 8 00T LTOZ'TOTO BU Uels

Azepazids

op yakudisop : 4 souemfozimod  Aulioqegeudey  Aufhoye peudey (suepeqam)
wazey suewAznez psAz  uy momiiye ibdo el il N N N N Aulfoye jepdey by

euemmezsanid  Ausahan 7 jendey tlxje Azepazids eu laeydm 2uzagey  Auemosisalasezsig LT0Z'90°0€ - LTOZ'T0"TO0 52040 B7

zjeudey ST ENTUMPEN

DOKUMENT INFORMACYJNY

WANSYIM JTVLIAYA M NVIINZ 3Z IINYTZOMVHEdS Tl

([ezxeuwl cuozyeuzez s =zl “jz “shy m suep)
"1 10 eamua Of Auozauoyez 1 fTQT jeuemy || B2 Aujeuiemy wodes Auesmopijosuoys Auoziazszoy
WS S3ID0T0ONHIIL ILYI0D0HD IDAIHINYD YMOIYLIAYH YdNyD

213



DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S.A
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2017 r. zakonczony 30 czerwca 2017 .
(dane w tys. zt, jeieli nie zaznaczono inaczej)

.5  SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 0L.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016
[niebadane)* (niebadane)*
Przeptywy pienigine z dziafalnoid operacyjnej
Zysk [strata) brutto za rok obrotowy {1312) [2673)
Korekty ryshu brutto:
Odsetki i udzizty w zyskach |dywidendy) 79 286
|Zyski) / straty z tytuhu roznic kursowych ujgte wwyniku 277 [0}
|Zyski) / straty z inwestycji ujste w wyniku - -
Zmiana stanu rezenw 139 (8}
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 2 -
Amortyzacja 108 104
ZImiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytuty dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci (2574) (327)
Zmiana stanu zapasow 93) 124
Zmiana stanu zobowigzan z u dostaw i u. oraz
pozostatych znbowiqzaaﬁ i e 174 (2334)
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przephywy pienigine netto z dzialalnosd operacyjnej {3 540) (4 823)
Przephywy pienigine z dziafalnesd inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia reeczowych aktywow trwatych - 20}
Whdatki na pokrycie kosztdw prac rozwajowych {1204) (702}
Whydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosc nismaterialnych 4 -
Udzislone pozyczki (3 211) [295)
Sptata udzielonych poZyczek 238 -
Otrzymane odsethki 102 -
Przephywy pienigine netto z dzialalnosc inwestycyjnej {4079) {1027)
Przephywy pienigine z dziatalnodd finansowej
Wiehnwy z tytutu emisji akei 15 817 -
Wphywy z tytutu otrzymanych kredytdw | pozyczek 3413 6213
Whydatki z tytutu splaty kredytow | podyczek (& 48z) (400}
Odsetki zaptacone {1043) -
Przephywy pienigine netto z dzialalnosdi finansowej 13711 5813
Przephywy pienigine netto razem 5092 [42)
Zyski/[Straty) z rdEnic kursowych z tytubu wyceny srodkdw pienigzrych i ich ekwiwalentdw 1) (3}
Zmiiana stanu Srodkdw pieniemych iich ekwi S 5092 (s1)
4rodki pienieine i ich elowi na poczatek okresu 423 172
Srodki pienigzne i ich elwiwalenty na koniec okresu 6514 111

- tym srodki pienigine o ograniczonej mozliwosd dysponowania - -

*Zgodnie z MSR 24.20 przedstawiono sprawozdanie z przephywow pienigznych za bieigry rok obrotowy do daty sprawozdania oraz okres
pordwnawczy od poczatiu roku do danego dnia bezposrednio poprzedzajgcego go roku obrotowego.

Kwartalne skracone we ip dlanie fi 1 e dlzien | 2a okres sredci miesmcy zakodcrony 30 crerwea 20177 (dane w tys, o,
jekeli nie zaznaczono naczej]. Dodatkowe informacie i objadnienia do k | skrbconege jedr B S edania fi ego stancwiy jegoe
integrabng cradi. i1
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.6  INFORMACIA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

MNota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu oraz podpisanie $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostafy przedstawions w nocie 1
oraz nocie 2 srodrocznego skréconego skensolidowanego sprawozdania finansowego.

W ninigjszym érddrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzgd istotne osgdy w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci 1 gtowne Zrodia szacowania niepewnosci byly takie same jak
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowyrm za 2006 rok w nocie 4.6.

MNota 2 Korekty btedow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Spotka nie dokonywata korekty
bteddw oraz zmian zasad rachunkowosci.

Nota 3 Przychody i koszty

3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie biezgocym nie wystapity istotne pozycje pozostatych przychoddw i kosztow operacyjmych.

3.2 Przychody i koszty finansowe

Przychady finansowe 01.01.2017 - 30.06.2017 01012016 - 30.06.2016
Przychody odsathowe z tytuhu: 128 1
Podyczek 124 1
Pozostate odsetki 4 -
Razem 128 1
Koszty finansowe 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
Koszty odsetkows z tytutu: 203 287
Kradyttw i pozyczek 203 287
Pozostate odsatki Q o
Rainice kursowe 437 84
Razem 640 mn

Nota 4 Rzeczowe aktywa trwale

30.06.2017 31.12.2016

Urzadzenia techniczne 1s 18
Pozostate srodki trwate 16 13
32 36

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Spotka nie nabyta Zadnych rzeczowych aktywow trwatych (2016 rok: 40 tys. PLN). W
biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz odpisy aktualizujgce z tytutu
ULraty wartosci.

Nota 5 Odpisy aktualizujace wartosc aktywow

W bieigcym okresie sprawozdawczym nie wystapity odpisy aktualizujgce wartosC zapasdw. Nie utworzono rowniez
odpisdw aktualizujgcych wartoid aktywow finansowych.

Kwartalne skracone we ip dlanie fi 1 e dlzien | 2a okres sredci miesmcy zakodcrony 30 crerwea 20177 (dane w tys, o,
jekeli nie zaznaczono naczej). Dodatkowe informacie i objadnienia do kwartalnego skroconege jednostkowego sprawordania finansowege stanowiy jego
integralig cradé. 30
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Nota 6 Rezerwy i swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Stan na poczgtek okresu

Utworzenie rezerw w koszty
Wykorzystanie rezerw

Stan rezerw na koniec okresu, w tyme:
Rezerwy diugoterminawe

Rezerwy kratkoterminowe

01.01.2017- 30.06.2017 01012016 - 31.12.2016
E 2

249 50

(s0) (8]

249 50

243 50

Stan Swiadczen pracowniczych przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytufu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu ocdpraw emerytalnych
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow
Zobowigzania tytutu swiadczen po okresie zatrudnienia
Zobowigzania z tytutu innych Swiadczen

30.06. 2017 21.12.2016

Razem zobowizzania z tytulu Swiadczen pracowniczych, wtym: 2 -

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania kratkoterminowe
Nota 7 Zobowigzania i naleinosci warunkowe

W okresie objetym ninigjszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zobowigzania
warunkowe, paza ujawnionymi w sprawazdaniu finansowym za rok 2016 w nocie 24.

MNota 8 Informacje o podmiotach powigzanych

8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono fgczne kwoty transakcji zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym Srodrocznym skrdconym sprawczdaniem finansowym i w okresie pordwnywalnym.

Za okres od 01.01.2017 - 30.06.2017

Przychody ze sprzedaiy podmiotom powigzanym

- jednostoe dominujgce]

- jednostkom zaleinym

- pozostatym podmiotom powigzanym

Razem przychody ze sprzedaiy podmictom powiazamym

Za okres od 01.01.2016 - 30.06.2016

Przychody ze iy podmiotom powi

- jednaostkom zaleinym

- pozostatym podmiotom powigzanym

Razem przychody ze sprzedaiy podmictom powiazamym

Za okres od 01.01.2017 - 30.06.2017
Zakupy od podmiotdw powigzanych

- jednostki dominujgcej
- pozostatych podmiotdw powigzanych
Razem zakupy od podmiotéw powigzamych

przychody z tytutu

przychody ze sprzedaiy refaktur przychody odsethowe
- 3 0
214 3 65
18 7 =)
231 19 124
praychody ze spraedaiy T T et prrychody odsetkowe
201 &0 1
o - -
201 60 1
zakup ustug | towaréw zakup am‘:“ koszty odsetkowe
1070 - 203
1 - -
1070 - 203

Kwartalne skrocone j we danie fi

1 e dlzien | 2a okres sredci miesmcy zakodcrony 30 crerwea 20177 (dane w tys, o,

p
jekeli nie zaznaczono naczej). Dodatkowe informacie i objadnienia do kwartalnego skroconege jednostkowego sprawordania finansowege stanowiy jego
31

integrabng credt.
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DOKUMENT INFORMACYJNY Cambridge Chocolate Technologies S.A.

GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S.A
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2017 r. zakonczony 30 czerwca 2017 .
(dane w tys. zt, jeieli nie zaznaczono inaczej)

Za okres od 01.01.2016 - 30.06.2016

Zakupy od podmiotow powigzamych zakup ustug | towardw zakup akty h koszty odsetkowe

- jednaostki dominujgcej 331 - 286
- pozostatych podmiotdw powigzanych 69 - -
Razem zakupy od podmiotow powigzamych 1000 - 286

W poniiszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdw z podmiotami powigzanymi istniejgce na drien bilansowy.

Maleinosci od podmiotéw powigzamych 30.06.2017 31.12.2016
- od jednostki dominujgcej 4713 -
udzielone po@yczki 4713 -
- od jednostek zaleizmych 1312 608
udzielone podyczki - B65
naleinosci handlowe 254 43
naleinosci pozostate 42 -
- od pozostatych pedmiotdw powigzanych 1471 1517
udzielone pozyczki - 1437
naleznosci handlowe 13 21
naleznosci pozostaie 5% 59
Razem zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych 5093 2125
Zobowiazania wobec podmiotdw powigzanych 30.06.2017 31.12.2016
- wobec jednosthi dominujace] FoL 6636
otrzymane pozyczki - 53503
zobowigzania handlowe 701 729
zobowigzania pozostate 2 4
- wobec jednostek zaleinych 412 440
zobowigzania handlowe 412 440
- wobec pozostatych podmiotow powigzanych 1] ]
zobowigzania handlowe o 3
Razem zobowigzania wobec podmictdw powigzanych 1115 7083

8.2 Kluczowy personel kisrowniczy

Kluczowy personel kisrowniczy Grupy obejmuje crionkdw Zarzgdu i Rady Madzorcze] Spotki oraz czionkdw Zarzgdu
jednostki, sprawujgce] kentrole nad Cambridge Chocolate Technologies 5.A. — 1. Nutra Sp. z 0.0,

W notach 3.11 3.2 srédrocznego skraconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sktad Zarzadu i
Rady Nadzorczej Jednostki dominujace] na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym srodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity swiadczenia pracownicze
na rzecz kluczowego personelu kierowniczego.

Crionkowie Zarzgdu Spotki nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnionych funkgji w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym.

W okresie objetym ninigjszym Srodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity swiadczenia na rzecz
Rady Nadzorcze].

8.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi 53 zawierane na warunkach rynkowych.

Kwartalne skracone we ip dlanie fi 1 e dlzien | 2a okres sredci miesmcy zakodcrony 30 crerwea 20177 (dane w tys, o,
jekeli nie zaznaczono naczej). Dodatkowe informacie i objadnienia do kwartalnego skroconege jednostkowego sprawordania finansowege stanowiy jego
integrabng credt. a2
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GRUPA KAPITAHOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S.A
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2017 r. zakonczony 30 czerwca 2017 .
(dane w tys. zt, jeieli nie zaznaczono inaczej)

Nota 9 Wartosc godziwa instrumentow finansowych

Zobowigzania

Klasy instrumentdw finansowych wg stanu na dzien 30.06.2017 p‘?mh ' finansowe wg Ogdtem
ZAamortyz £l

kosztu
Nale#nosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 3377 - 3377
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 6514 - 6514
Poiyczki udzislone [dlugoterminowe] 4719 - 4719
Kredyty i pogyczki zaciggnigte (diugoterminows) - - -
Zobowizzania z tytutu dostaw i usfug i inne finansowe - 2287 2287
Razrem 14611 2287 16957

Zobowigzania
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien 31,12.2016 I'-Nlu\rulu I finansawe wg Ogdtem

o ZAMOrtyz =

kosziu
Naleznodo z tytudu dostaw i ustug i inne finansowe 750 - 750
Srodki pienigine i ich ehwiwalenty 423 - 423
Poiyczki udzielone [dlugoterminowe] 2002 - 2002
Kredyty i pozyczki zaciggniste (diugoterminows) - 5303 5903
Zobowizzania z tytutu dostaw i usfug i inne finansowe - 2109 2109
Rarem 3174 3012 11136

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym Sradrocznym
skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosd biznesowych lub ekonomicznych majgcych
wptyw na wartose godriwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spotki.

Nota 10 Inwestycje w jednostkach zaleinych i pozostale aktywa finansowe

30.06.2017 31.12.2016
W jednostkach zaleimych
- udzialy lub akcje &0 =]
- udzielone pozyczki diugoterminowe 4713 2002
Aktywa imwestycyjne w jednostkach zaleinych, razem 4779 2062

Szrzegotowe informacje dotyczgce jednostek zaleinych, w ktérych Spotka posiada udziaty / akcje znajduje sie w nocie 2 do
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Iv. Podpisy oséb uprawnionych

‘Warszawa, dnia 14 sierpnia 2017 r.

Zarzad lednostki dominujgce):

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzgdu

Kwartalne skracone we ip dlanie fi 1 e dlzien | 2a okres sredci miesmcy zakodcrony 30 crerwea 20177 (dane w tys, o,
jekeli nie zaznaczono naczej). Dodatkowe informacie i objadnienia do kwartalnego skroconege jednostkowego sprawordania finansowege stanowiy jego
integrabng credt. 1
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8. Zalaczniki

8.1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/499822/16/20170928163528 Stronalz7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.09.2017 godz. 16:39:28
Numer KRS: 0000499822

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORO(')W
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn. zm.)

Deka res ji w Krajowym Rej Sadowy 26.02.2014
Ostatni wpis | Numer wpisu 16 Data dokonania wpisu 28.09.2017
Sygnatura akt WAKIT NS-RE)KRS(70634/17/244
Oznaczenie sgdu SAD REIONOWY DLA M. 5T. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCEY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGOM: 147116303, NIP: 7010414089
3.Firma, pod ktdr spolka dziala CAMBRIDGE CHOCDLATE TECHNOLOGIES SPOLKA AKCYINA
4.0ane o wzesniejsze] rejestragiic. [
5.Czy przedsiebiorca prowadsi dziatalnosé  |NIE
gospodarcza z inmymi podmictami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacii | NIE
poiytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, misjsc. WARSZAWA
2.Adres ul. ZYGMUNTA SEOMINSKIEGO, nr 15, lok. 509, miajsc. WARSZAWA, kod 00-135, pocta WARSZAWA,
kraj POLSKA
3.Adres pocety elektronicenej e
4.Adres strony intarnetowsj —
Rubryka 3 - Oddziaty
1 1.Firma oddziatu CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES POLSKA SPOLKA AKCYINA ODDZIAL WE WROCLAWIU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, misjsc, WROCLAW
3.Adres ul. AL, WIAZOWA, nr 14, lok. -, miejsc. WROCLAW, kod 53-127, poczta WROCEAW, kraj POLSKA
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Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Identyfikator wydruku: RPf499822(16/20170928163928 Strona2z7

Rubryka 4 - Informacje o statude

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

| 06.02.2014 ASESOR NOTARIALNY AGNIESZKA PUSZKARSKA, ZASTEPCA NOTARIUSZA LESZKA
ZABIELSKIEGO, KANCELARTA NOTARIALMA W WARSZAWIE PRZY ULICY GORSKIEGO 6 M.2,
REPERTORIUM A 627/2014

2 28.07.2015 R., REPERTORIUM A NR 12804/2015, AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZED

RAFAEEM GASIEWSKIM, NOTARIUSZEM Z KANCELARIT NOTARIALNEY W WARSZAWIE PRZY UL.
DEIKGIE] 31, UCHYLENIE DOTYCHCZASOWE] TRESCI STATUTU W CALOSCT ORAZ PRZYIECIE
NOWEGD BRZMIENIA STATUTU.

3 AKT NOTARIALNY Z 30 GRUDNIA 2015 ROKU, REP. A NR 23468{2015 SPORZADZONY PRZEZ

MICHALA BEASZCZAKA NOTARIUSZA PROWADZACEGD KANCELARIE W WARSZAWIE PRIY UL
DEMGIED 3, ZMIANA 52 STATUTL.

4 30.12.2016, REP.A NR. 29546/2016, MICHAE BEASZCZAK NOTARIUSZ W WARSZAWIE, ZMIANA

§6 UST.1

5 20.03.2017 R., REP. A NR 5695/2017, MONIKA FYK NOTARIUSZ W WARSZAWIE, KANCELARIA

NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 1-7, UCHYLENIE § 8-21. DODANIE § § - 22 STATUTU
W NOWE] TRESCL

30.03,2017 R., REP. A NR £543/2017, MONIKA FYK NOTARIUSZ W WARSZAWIE, KANCELARIA
MOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka

2.0znaczenie pisma inmego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonago do
 spolki

4.Cry skatut przyznaje uprawnienia
asobiste okreslonym akojonariuszom lub
tytuty uczestnichwa w dochedach lub
majatku spofki nie wynikajacych z akgi?

NIE

E.Czy obligatoriusze majg prawo do udzizhu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokodé kapitahs zakladowego 12 020 000,00 Zk
2.Wysokost kapitatu docelowego ——-

3.Liczha akdi wszystkich emisji 12080000
4.Wartodé nominalna akji 1,002t

5. Kwotowe okretlenie czesc kapitatu
wplaconego

12 080 000,00 ZE
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Identyfikator wydruku: RP/495822/16/20170528163328

Strona3z?7

6. WartosE nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitahu zakladowego

1000 000,00 2t

Podrubryka 1

Informacgja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

l 1.Nazwa serii akdi

A

2.Liczba akgji w danej serii

100000

akdi uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWAMNE

2 1.Nazwa serii akdi

B

2 liczba akdji w danej serii

8100000

akdi uprzywilejowanych lub

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWAMNE

informacja, Ze akdje nie 53
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akdi C
2.Liczha akdi w danej serii 1580000

akdji uprzywilejowanych lub

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informacja, Ze akgje nie 53
uprzywilzjowane

4 1.Nazwa serii akdi D
2.liczha akgji w danej serii 2300000

akdi uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWAMNE

Rubryka 10 - Wzmianka o podijeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgea 55 NIE
upowaznieni do emisji warranbdw
subskrypoyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
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Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Identyfikator wydruku: RP/495822/16/20170528163328

Strona4z7

1.Nazwa organu uprawnionego do
Bp jia podmictu

ZARZAD

2.Sposch reprezentadji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLL I SKEADANLA PODPISOW W IMIENIU SPOLKT UPRAWNIONY
JEST W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO JEDYNY CZLONEK ZARZADU, ZAS W
PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - 2 {DWOCH) CZEONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH
EACZNIE LUB 1 (JEDEN) CZEONEK ZARZADU DZIAEAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM,

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu

l 1.Nazwisko [ Mazwa lub firma

ARANOWSKA BABLOK

Z.Imiona ANNA ELZEIETA
3.Numer PESEL/REGON 80032000041
4.Numer KRS S

E.Funkcja w organie ujzcym | PREZES ZARZADU
&.Czy osoba wechodzgca w sklad NIE

zarzgdu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona —

2 1.Nazwisko [ Mazwa lub firma OREOWSKI
2.Imiona MAREK JAN
3.Numer PESEL/REGON 628100200571
4.Numer KRS SED
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZHONEK ZARZADU
&.Czy osoba wechodzgca w sklad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

|RAIJA MNADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu

1 |1Nazwisko PONINSKI
2.Imiona TOMASZ EDWARD
3.Numer PESEL 72030600156

2 1.Nazwisko KYLE
2.Imiona NIGEL
3.Nurmner PESEL -

3 [LNazwisko LASKOWSKT
2.Imiona KRZYSZTOF ADAM
3.Numer PESEL 79100300277

4 |1Nazwisko KALKUSINSKT
2.Imiona ADAM JACEK
3.Numer PESEL 71122400933

5 1.Nazwisko HAUMAN
2.Imiona PAWEL JANUSZ
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Identyfikator wydruku: RP/495822/16/20170528163328 Strona5z 7

3.Numer PESEL

63122200431

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmict przewazajacsj dziakalnosc 1 72, 11, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGID
preedsichi
2.Przedmict pozostalej dzizlalnosd 1 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIOMALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
przedsiebiorcy INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
2 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALL INTERNETOWYCH
3 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH
4 86, 90, E, POZOSTALA DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPIEKT ZDROWOTNE), GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA
5 10, , , PRODUKCIA ARTYKILOW SPOZYWCZYCH
3 46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYEACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI
7 47, , , HANDEL DETALICZNY, Z WY£ACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI
8 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
I PODOBNA DZIALALNOSE
Rubryka 2 - Wzmianki o zloZzonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejmy w Data ziozenia Za okres od do
palu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 15.07.2015 0D 06.02.2014 DO 31.12.2014
(=T DI 2 11.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
finansowego
3 10.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 i 0D 06.02.2014 DO 31.12.2014
REoRgoStent: 2 e 0D 01.01,2015 DO 31.12.2015
3 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wamianka o zlozeniu uchwaly |1 i 0D 06.02.2014 DO 31.12.2014
lub postanowienia o .
S 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
zatwigrdzeniu sprawozdania
GrrizmoEir 3 Shiaid 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4.Wazmianka o zlozeniu 1 sxaEs 0D 06.02.2014 DO 31.12.2014
e T S e e 2 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
podmiotu
3 i 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
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Identyfikator wydruku: RP/495822/16/20170528163328 Strona6z 7
Rodzaj dokumentu Nr kalejny w Diata zioZenia Za okres od do
poku
1.Skonsolidowane roczne i 10.07.2017 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdanie finansowe
2.0pinia bieglego rewidenta i TR 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Uchwala lub postanowienie o |1 ke 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
zatwierdzeniu
skonsclidowanego rocnego
sprawozdania finansowego
4.Sprawczdanie z dziatzlnosc i wEEEE 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
jednostki dominujgoe)
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosdi statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy
1.Dzien kofczacy pierwszy rok obrotowy, | 31.12.2014
za kidry naledy zhodyé sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o eddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadlosd albo
w postepowaniu restrukiuryzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przecwko podmiotowi egzekudi z uwagi na fakt, Ze z egzekudi nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5
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Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spdtki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosdowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosd gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 28.09.2017
adres strony internetowej, na kidrej 53 dostepne informade z rejestru: hitps://ems.ms.gov.pl
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8.2. Statut Spoétki — tekst jednolity

1.2

2.1
22

3.1

Tekst jednolity statutu Cambridge Chocolate Technologies S. A.

/na dzien 20 marca 2017 rokw!

§1.
Firma sp6tki brzmi Cambridge Chocolate Technologies Spéotka Akceyjna (dalej
.,Spotka™).
Spétka moze postugiwaé si¢ skrétem firmy Cambridge Chocolate Technologies
S. A., a takze wyrézniajacym jg znakiem graficznym.

§2.
Siedzibg Spolki jest miasto stoteczne Warszawa,

Spolka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§3.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
(a) Produkcja artykuldw spozywezych (PKD 10);
(b) Handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD

46).

(c) Handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami
samochodowymi (PKD 47);

(d) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD
72.11.2),

(¢) Badania naukowe | prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.7);

(f) Pozostata dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
nicsklasyfikowana (PKD 74.90.7);

(g) Przetwarzanie danych: zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosé (PKD 63.11.7);

(h) Dziatalnoé¢ portali internetowych (PKD 63.12.7);

(i)  Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylaczeniem
chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.2);

(i)  Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacj¢ (PKD 85.60.2):
(k) Duzialalno$¢ paramedyczna (PKD 86.90.D);

(I) Pozostala dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 86.90.E);

(m) Duzalalno$¢ ustugowa zwigzana z poprawy kondycji fizycznej (PKD
96.04.7);

(n) Reklama (PKD 73.1);
(o) Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z);
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3.2

33

34

35

Jezeli dla dziatalnosci wskazanej w ktérymé z punktéw opisanych w §3.1 Statutu
powyzej niezbgdna bedzie koncesja, licencja lub zezwolenie, Spotka podejmie
takg dzialalnosé po uzyskaniu stosownego zezwolenia, licencji lub koncesji.
Spétka moze prowadzi¢ w kraju i za granica wlasne zaklady przemyslowe,
usfugowe i handlowe, zaktada¢ spéiki o kazdym profilu dzialalnosci w kraju i za
granica, a takze przystgpowaé do innych spélek oraz nabywaé akcje i udziaty w
innych spélkach w kraju i za granicg.

Spotka moze tworzy¢ oddzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granicg, a takze
uczestniczy¢ w innych spolkach i jednostkach gospodarczych w kraju i za granica.
Zmiana przedmiotu dziatalnosci nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktérzy
nie zgadzajg si¢ na zmiane, jezeli uchwala Walnego Zgromadzenia zostanic
podj¢ta wickszodcig dwoéch trzecich gloséw w  obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zakladowego.

§d.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

§5.

Zatozycielem Spélki jest spolka pod firma Well Group spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia spotka komandylowa z siedziba w Warszawie.

6.1

6.2

6.3

7.1

§6.
Kapital zakfadowy Spotki wynosi 12.080.000,00 2z (dwanascie milionow
osiemdziesigt tysigey zlotych) oraz dzieli si¢ na 12.080.000 (dwanascic milionéw
osiemdziesiat tysigey) akeji na okazicicla o wartosci nominalnej 1 zi (jeden ztoty)
kazda. Akcje w kapitale zaktadowym Spotki dzielg si¢ na nastepujace serie:
(a)  100.000 (sto tysigcy) akeji serii A,
(b)  8.100.000 (osiem milionéw sto tysigcy) akcji serii B,
(c)  1.580.000 (milion pigéset osiemdziesigl tysigcy) akcji serii C,
(d)  2.300.000 (dwa miliony trzysta tysigcy) akcji serii D,

Do dnia zgtoszenia wniosku o wpisanie Spéki do rejestru przedsiebiorcow, akcje
pierwszej emisji zostaly oplacone wkladem pienigznym przez Zalozyciela w
wysokosci 25% (dwadziescia pieé procent) ich wartodci nominalnej.

Akcje na okaziciela nie mogg byé zamicniane na akcje imicnne.

§7.

Warunkowy kapitat zakladowy Spélki wynosi nie wigeej niz 1.000.000 z¢ (milion
ziotych) i skiada si¢ z nie wigeej niz:

(2) 740.000 (siedemset czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 1 z1 (jeden zloty) kazda.,

(b) 260.000 (siedemset szestdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 1 71 (jeden ztoty) kazda.
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7.2 Warunkowy kapital zaktadowy zostaf uchwalony celem:

(a) przyznania praw do objgcia akcji serii E w liczbie nie wigkszej niz 740.000
(siedemset  czterdziesci  tysiecy) przez  posiadaczy  warrantow
subskrypeyjnych serii A emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 marca 2017
1., Z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy;

(b) przyznania praw do objgcia akcji serii F w liczbie nie wigkszej niz 260.000
(dwiescie  szesédziesigt  tysigey) przez  posiadaczy — warrantéw
subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spéike na podstawie uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdlki z dnia 20 marca 2017
1., z wylgczeniem prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy.

7.3 Prawo objgcia akcji serii E emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego moze by¢ wykonane w terminic 5 (pigciu) lat od dnia
objgcia warrantéw subskrypeyjnych serii A.

7.4  Prawo objgcia akcji serii F emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego moze by¢ wykonane w terminie 5 (pigciu) lat od dnia
podjecia uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 20
marca 2017 .

§8.

Akcje Spotki mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, w drodze nabycia ich przez

Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane

czgseiej niz raz w roku obrotowym. W zamian za akcje umorzone Spétka moze

wydawac $wiadectwa uzytkowe.

§9.
Spétka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z
prawem pierwszenstwa.

§10.

Organami Spdlki sg:

(a) walne zgromadzenie Spélki (,,Walne Zgromadzenie™),
(b) radanadzorcza Spéiki (,,Rada Nadzorcza™),
(c) zarzad Spoiki (,,Zarzad™).

§11.

I1.1 Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okre$lonymi w
przepisach prawa oraz w innych postanowieniach Statutu, nalezy:

(a) rozpalrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dzialalnosci Spotki
oraz sprawozdania finansowego za ubicgly rok obrotowy;
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152

11.3

11.4

11.5

11.6

11.8

(h)  powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorezej, w tym ustalanie
ilosei czdonkdw Rady Nadzorczej;

(c) udziclanie czlonkom Zarzgdu oraz czionkom Rady Nadzorezej absolutorium
2 wykonania przez nich obowigzkéw;

{d) podwyiszanie i obnizanie kapitalu zakladowego;

(e) podegjmowanie uchwal o podziale zyskéw Jub pokryeiu strat;

(f) tworzenie i znoszenie kapitaldw rezerwowych;

{g) ustalanie zasad wynagradzania czbonkéw Rady Nadzorczej;

(h) dokonywanie zmian Statutu;

(i}  podgjmowanie uchwal w sprawie rozwigzania 1 likwidacji Spalki lub jej
polaczenia, przeksztatcenia lub podziatu;

G} wybdr likwidatordw,

(k) emisja obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem plerwszefistwa;

(1)  okreslenic dnia, wedhug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin
wyplaty dywidendy.

Nie wymaga zgody Walnege Zgromadzenia nabycic i zbycie preez Spotke

nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatn w nieruchomosci lub

prawie uzytkowania wicczystego.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo inny

czionek Rady Nadzorczej wskazany przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

W razie nicobecnofci tych osob Walne Zgromadzenie olwiera Prezes Zarzadu

albo osoba wyznaczona przez Prezesa Zarzadu, a w przypadku nieobecnosei tych

0s6b, akcjonariusz obeeny na Walnym Zgromadzeniu dysponujaey wediug listy

obecnosci najwigksza ilodeig glosow. Nastepnie spodréd osdb uprawnionych do

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sig Przewodniczacego Walnego

Zgromadzenia.

W obradach Walnego Zgromadzenia powinni bra¢ udziat czlonkowic Zarzadu

wyznaczeni przez. Prezesa Zarzadu oraz czionkowie Rady Nadzoreze] wyznaczeni

preez Przewodniczacego Rady Nadzorcze.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia sy podejmowane bezwzgledng wiekszodels

glosdw, bez wzgledu na ilodé akeji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu,

chyba ze z postanowien Kodeksu spélek handlowych wynika inny sposéb

podejmowania uchwat.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub w innym miejscu na

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na ktore zgode wyrazi Rada Nadzorceza,

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé

prawo glosu osebigcie lub przez swoich pelnomocnikéw,

Prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu przysluguje bez wzgledu na stopien

pokrycia akeji Spothki.
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12.1

12.2

123

13.1

13.3

13.4

13.5

§12.

Rada Nadzorcza sklada si¢ co najmniej z 5 (pigeiu) czlonkdéw powolanych i
odwolywanych przez Walne Zgromadzenie na 3-letnig kadencje. llos¢ czlonkow
Rady Nadzorezej okresla Walne Zgromadzenie.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadrorczej, na skutek crego
ilosé czlonkdw Rady Nadzorezej spadnie ponize] iloei uprzednio ustalongj przez
Walne Zgromadzenie lub ponize] minimum ustalonegoe przez Statut, pozostali
czlonkowie Rady Nadzorczej mopa dokonaé uzupeinienia skladu Rady
Nadzorczej, Mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa 2z dniem odbycia
najblizszepe Walnego Zgromadzenia. W sktadzie Rady Nadzorczej moze
rownoczesnie zasiadaé nie wiecej niz 2 (dwoch) eztonkdow wybranych w sposab
okreslony w zd. pierwszym.,

Rada Nadzorcza sposrod swaoich czlonkdw powohije Przewodniczacego Rady
Nadzorezej. Rada Nadzorcza moie powolad spodrdd  swoich  czlonkow
Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza. Do czasu powolania Przewodniczacego
lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorezej lub w przypadku braku ich
powolania preez Rade Nadzorcza, obowigzki Przewodniczacego Rady Nadzorezej
pelni celonek Rady Nadzorezej, ktory zostal powolany w sklad Rady Nadzorczej
najwigksza ilodcia glosow, a jezeli kilku z nich uzyskalo ta sama wiekszod$é —
najstarszy  spostdd  mich, 2z  zastrzeleniem, Z¢  pelmiacy  obowigzki
Przewodniczacego Rady Nadzorczej nie posiada kompetencii, o ktorej mowa w
§13.9 zd. drugie Statutu.

§13.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie zaistnienia potrzeby, nie rzadziej
jednak niz 3 (trzy) razy w roku obrotowym.

Posiedzenie Rady Nadzorcze] zwoluje Przewodniczgey. Zarzad lub pozostali
czlonkowie Rady Nadzorczej moga zadaé zwolania posiedzenia Rady Nadzoreze|
podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorezej
zobowigzany jest zwola¢ posiedzenie w terminie 1 (jednego) tygodnia od dnia
ofrzymania zadania, wyznaczajgc termin posiedzenia najpoinie] na 14,
{czternasty) dzien od dnia zwotania, Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorezej nie
zwola posiedzenia zgodnie ze zdaniem wczesniejszym, wnioskodawca moze
samodzielnie zwolaé posiedzenie podajac datg, miejsce i proponowany porzadek
obrad.

Do waznodei posiedzenia Rady Nadzorcze] wymagana jest obecnodé co najmniej
polowy skladu Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorcze] moga odby¢ sie bez formalnego zwolania, jezeli
obecni sg wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej a nmikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu co do porzadku obrad. W preypadku formalnego zwolania posiedzenia,
Rada Nadzorcza nic moze zajmowad sig sprawami, kidre nie byly objete
porzadkiem obrad, chyba ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy czionkowie Rady
Nadzorezej, a nikt z obecnych nie sprzeciwil sig wlaczeniu dangj sprawy do
porzadku obrad.

Czlonkowie Rady Nadzorezej moga braé udzial w podejmowaniu uehwal Rady
Nadzorczej, oddajge swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
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13.6

13.7

13.8

13.9

Nadzorczej. Glos oddany za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej
wlicza si¢ do kworum niezbednego do odbycia posiedzenia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg odbywa¢ sie takze za pomocy srodkow
porozumiewania si¢ na odlegloéé (np. telefon).

Podejmowanie uchwal w trybie porozumiewania sie na odlegloé¢ oraz w trybie
pisemnym jest dopuszezalne. Z podejmowania uchwal w trybie okreslonym w
zdaniu pierwszym Przewodniczacy Rady Nadzorczej sporzadza pisemny protokél
zawierajgcy opis procedury glosowania oraz tresé podjetych uchwal.
Podejmowanie uchwal w trybie dopuszczonym przez 13.5 i 13.7 nie dotyczy
wyboréw  Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorezej,
powolania czlonka Zarzgdu oraz odwolania lub zawieszania w czynnosciach tych
0s6b.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wickszoscia gloséw. W
przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczgeego Rady Nadzorczej.

13.10W przypadku sprzecznosci interesow Spotki z interesami cztonka Rady

Nadzorczej, jego wspéimatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia
oraz o0s6b, z ktrymi jest powigzany osobifcie, cztonek Rady Nadzorczej
powinien poinformowaé o zaistniatym konflikcie pozostalych cztonkéw Rady
Nadzorezej oraz wstrzymaé si¢ od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw i moze
zgdac zaznaczenia tego w protokole.

13.11 Cztonek Rady Nadzorezej powinien przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat

14.1

14.2

powigzan z akcjonariuszem Spétki dysponujgeym akcjami reprezentujgeymi nie
mniej niz 5% (pigé procent) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub
innej, moggcych mie¢ wplyw na stanowisko czlonka Rady Nadzorczej w sprawie
rozstrzyganej przez Radg Nadzorczg.

§14.
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscig Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.
Do szezegdlnych obowiazkéw Rady Nadzorezej nalezy:

(a) ocena sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania Zarzadu z
dzialalnosci Spélki w poprzednim roku obrotowym w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a takze
ocena systemu kontroli wewngtrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spékki;

(b)  ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia straty;

(c) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
oceny, o ktérej mowa w punktach (a) i (b);

(d) powolywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu;

(¢} zawieranie i rozwigzywanie uméw z cztonkami Zarzadu, przy czym Rada
Nadzorcza moze upowamié¢ w drodze uchwaly Przewodniczacego Rady
Nadzorczej lub innego czlonka Rady do zawarcia lub rozwigzania takiej
umowy;

Strona 6 z 10

232



DOKUMENT INFORMACYJNY

Cambridge Chocolate Technologies S.A.

@

(g)

(h)

®
@

(k)

U]

(m)

(n)

(0)

(p)

@

(1)

ustalanie wysoko$cei oraz zasad otrzymywania wynagrodzen przez czlonkow
Zarzadu;

wybdr lub zmiana bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finansowego Spoéiki lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spdtki;

zawieszanie z waznych powodéw w czynnodciach poszezegdlnych lub
wszystkich czlonkéw Zarzadu oraz delegowanie czlonkow Rady
Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosdcei czlonkdw Zarzgdu, kiérzy zostali odwolani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci;
zatwierdzanie oraz zmiana planu rozwoju lub budzetu Spofki;

wyrazanie zgody na nabycie, najem, dzierzawe lub zawarcie innej podobnej
umowy dotyczacej skladnikoéw majatku Spotki, jezeli wartoéé takiego
skladnika przekracza 500.000,00 zt (pigéset tysigcy zlotych), chyba ze
transakcja byla przewidziana w budzecie Spéiki;

wyrazanie zgody na wprowadzenie w Spélce programéw motywacyjnych,
w szezegblnodei na przyznanie przez Spétke prawa do objecia lub nabycia
akcji lub warrantéw subskrypcyjnych w ramach opcji menedzerskich oraz
zatwierdzanie regulaminéw dotyezacych takich programéw i opeji;

zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu i Regulaminu Organizacyjnego Spatki
oraz zmian tych regulamindw;

udzielanie porgczen oraz zacigganie przez Spélke zobowigzan z tytulu
gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych powyzej kwoty
500.000,00 =zt (pigcset tysigcy ziotych), chyba ze transakcja byla
przewidziana w budzecie Spéiki:

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowiazan Tub dokonywanie
rozporzadzen (w tym w formic pozyczek, kredylow. emisji obligacji i
porgezen) o wartosci przekraczajgcej 500.000,00 zb (pigéset tysigey
zlotych), chyba Ze zaciagnigcie zobowigzania lub dokonanie rozporzadzenia
byto przewidziane w budzecie Spatki lub spétki zaleznej;

wyrazanic zgody na dokonywanic wszelkich obeigzen majatku Spotki, w
tym ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie
powyzej 500.000,00 z1 (piecset tysigey zlotych), chyba Ze takie obciazenie
bylo przewidziane w budzecie Spolki;

wyrazanie zgody na zbycie, nabycie lub objecie przez Spélke udziatdéw lub
akeji lub wszelkich innych form uczestnictwa w innych spolkach
handlowych oraz na przystgpienie Spélki do innych podmiotéw
gospodarczych, jezeli transakcja ta przekracza kwote 500.000,00 zi (pieéset
tysigey zlotych);

wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie przez Spdtkg praw autorskich
lub innej wtasnosci intelektualnej, w szczegdlnosci praw do patentéw i
technologii oraz znakéw towarowych;

wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spélke doradecéw i innych oséb
zewnetrznych  w stosunku do  Spélki w  charakterze konsultantow,
prawnikow lub agentow, jezeli lgczne roczne nieprzewidziane w budzecie
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14.3

144

145

14.6

14.7

14.8

koszty zaangazowania takich osob poniesione przez Spélke mialyby
przekroczy¢ kwotg 200.000,00 21 (dwiescie tysigey zlotych):

(s) wyrazanie zgody na dokonanie przez Spélk¢ wszelkich nicodplatnych
rozporzgdzen lub zaciggnigcie wszelkich nieodplatnych zobowiazan w
zakresie innym niz dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Spéike lub
spolke zalezna, w wysokosei przekraczajacej 200.000,00 71 (dwiescie
tysigey ziotych).

Mandat czlonka Rady Nadzorczej delegowanego do czasowego wykonywania

czynno$ei czionka Zarzgdu ulega zawieszeniu na okres delegacii. Z tytulu

wykonywania czynno$ci cztonka Zarzadu, delegowanemu czionkowi Rady

Nadzorczej przystuguje odrgbne wynagrodzenie okreSlone uchwala Rady

Nadzorczej.

Wartos¢ poszezegdlnych zobowigzan lub rozporzgdzenia prawem, ktére nie sa

jednorazowe, zlicza si¢ za okres jednego roku kalendarzowego (w przypadku

uméw wieloletnich decydujgce znaczenic ma najwyzsza suma rocznych
$wiadczen w okresie obowigzywania danego zobowigzania).

Rada Nadzorcza powinna zatwierdzié budzet Spotki do 31 grudnia przed
rozpoczeciem kolejnego roku obrotowego. Zarzad przestawia Radzie Nadzorczej
projekt budzetu Spotki nie pozmiej niz do 30 listopada przed rozpoczeciem
kolejnego roku obrotowego. W przypadku braku zatwierdzenia budzetu Spotki w
tym terminie Zarzad dziata na podstawie przedlozonego Radzie Nadzorczej
projektu budzetu Spotki. Rada Nadzorcza ma prawo zglaszania uwag do
przedstawionego budzetu Spélki, ktére powinny byé rozpatrzone przez Zarzad w
terminie 4 tygodni od dnia ich zgloszenia Zarzadowi i w tym terminic
zrewidowany projekt budzetu powinien zostaé ponownie przedstawiony Radzie
Nadzorczej do zatwierdzenia,

Zwigkszenie wydatkow planowanych w budzecie Spéiki zatwierdzonym przez
Radg¢ Nadzorczg o 10% (dziesigé procent) lub 1.000.000,00 zt (milion ztotych)
wymaga zmiany budzetu Spétki. Zmiana budzetu Spétki wymaga akceptacji Rady
Nadzorczej. Zmiana budzetu moze byé¢ dokonywana nie czesciej niz raz na
kwartal. Powyzsze stosuje si¢ odpowiednio do projektu budzetu przedlozonego
Radzie Nadzorczej.

Przed zawarciem przez spétkg istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co
najmniej 5% ogélnej liczby gloséw w spélee lub podmiotem powigzanym zarzad
zwraca si¢ do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na takg transakcje. Rada
nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wplywu takiej transakcji na
interes sp6tki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe i
zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dzialalnogci
operacyjnej przez spotke z podmiotami wehodzgeymi w sklad grupy kapitalowej
spotki

Rada Nadzorcza moze uchwalié¢ swéj regulamin.

§15.

Zarzgd skiada sig 7 1 (jednego) albo wigkszej liczby cztonkéw powolywanych i
odwolywanych przez Radg Nadzorczg na 5-letnig kadencje.
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152 Zarzad dziala na podstawie regulaminu przyjetego uchwala Zarzadu i

15.3

16.1

16.2

16.3

17.1
17.2

17.3

zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza.

Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gloséw. W przypadku
réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.

§16.

Czionek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowacé sig interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik
spdlki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spéiki kapitatowej badz
uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu, Zakaz
ten obejmuje takze udzial w konkurencyjnej spolce kapitatowej, w przypadku
posiadania w niej przez czlonka Zarzadu co najmniej 10% udzialow albo akcji
bydz prawa do powolania co najmniej jednego czlonka zarzadu. Nie dotyczy to
sprawowania funkeji lub posiadania akeji albo udziatow w spélce nalezacej do tej
samej co Spotka grupy kapitatowe).

W przypadku sprzecznosci intereséw Spotki z interesami czlonka Zarzadu, jego
wspdtmatzonka, krewnych i powinowatych do drugicgo stopnia oraz oséb, z
ktérymi jest powiazany osobiécie, cztonek Zarzadu powinien poinformowaé o
zaistnialtym konflikcie pozostatych czlonkéw Zarzadu oraz wstrzymaé si¢ od
udzialu w rozstrzyganiu takich spraw i moze zada¢ zaznaczenia tego w protokole.

Zasiadanie cztonkow zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spotek
spoza grupy kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

§17.
Zarzad zarzadza Spéika i reprezentuje jg na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki nie zastrzezone ustawa albo
Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do
zakresu dziatania Zarzadu.
Zarzad moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé. Uchwala jest wazna
jesli wszysey czlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaly.

§18.

Do skfadania o$wiadezen woli i skladania podpiséw w imieniu Spétki uprawniony jest
w przypadku Zarzadu jednoosobowego jedyny czlonek Zarzadu, za$é w przypadku
Zarzgdu wicloosobowego — 2 (dwéch) czlonkéw Zarzadu dzialajacych tacznie lub |
(jeden) cztonek Zarzadu dzialajgcy lacznie z prokurentem.

19.1

§19.
W Spélce tworzy si¢ nastgpujace kapitaly:
(a) Kkapital zakladowy,
(b) kapital zapasowy,

(c) inne kapitaly lub fundusze utworzone uchwalg Walnego Zgromadzenia lub
ktérych obowigzek utworzenia wynika z powszechnie obowiazujgcych
przepiséw prawa.
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19.2 Na pokrycie straty nalezy utworzy( kapitat zapasowy, do ktérego przelewa si¢ co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co
najmuiej jednej trzeciej kapitatu zaldadowego. Kapital zapasowy tworzy sie z
corocznych odpiséw wykazywanych w bilansie z zysku rocznego Spotki. Kapitat
zapasowy Jest wykorzystywany na pokrycie ewentualnych stral bilansowych,
jakie moga wynikngé w zwigzku z dziatalnodeis Spotki,

§20.
Zarzgd jest upowazniony do wyplaty akejonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na konicc roku obrotowego, jezeli Spélka posiada srodki wystarczajgee na
wyplatg. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§21.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§22.

W zakresie nieuregulowanym Statutem — do Spolki majy zastosowanie przepisy
Kodeksu spotek handlowych,

"4

Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu
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8.3. Definicje i objasnienia skrotéw

POJECIE DEFINICJA
2.300.000 akcji na okaziciela oznaczonych jako seria D, ktore zostaty
Akcje serii D wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki podjetej 20 marca 2017 roku
ASO, Alternatywny Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie
System Obrotu, ASO, instrumentami finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych
NewConnect w Warszawie S.A.

Data Dokumentu

Data sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego

Doradca finansowy,
Autoryzowany Doradca

CC Group Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Doradca Prawny,
Kancelaria

Lesnodorski Slusarek i Wspélnicy Sp. k.

EBC, Europejski Bank
Centralny

Bank centralny Unii Europejskiej z siedzibg we Frankfurcie nad Menem

Wspdlna waluta wprowadzona na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii

EUR, euro Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu ustanawiajgcego Wspolnote
Europejska

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A.

Grupa Emitent wraz z podmiotami zaleznymi

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S. A.

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

KSH, K.s.h, kodeks
spétek handlowych

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity Dz.
U. z 2013 r., poz. 1030, ze zm.)

NBP, Narodowy Bank
Polski

Polski bank centralny z siedzibg w Warszawie

PDA

Prawa do akcji

PLN, zt, ztoty

Polski ztoty — prawny $rodek ptatniczy na terytorium Polski

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza spotki Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r.
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(z p6zn. zm.)

Spotka, Emitent

Cambridge Chocolate Technologies Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

UE

Unia Europejska

usDh, $

Dolar amerykanski — prawny $rodek ptatniczy na terytorium Stanéw
Zjednoczonych

Ustawa o obrocie,
Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 94, ze zm.)

Ustawa o ofercie,

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, ze zm.)

publicznej
Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z
rachunkowosci 2013 r., poz. 330, ze zm.)

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Cambridge Chocolate Technologies S.A..

Zarzad

Zarzad spotki Cambridge Chocolate Technologies S.A.
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